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核心要点： 

 上周中药Ⅱ上涨 7.19%，是医药各子板块中唯一上涨板块 

上周医药生物报收 12928.56 点，下跌 0.8%；中药Ⅱ报收 8075.57 点，上涨

7.19%；化学制药报收 12423.59 点，下跌 2.47%；生物制品Ⅱ报收 15240.53

点，下跌 0.86%；医药商业Ⅱ报收 6630.44 点，下跌 1.28%；医疗器械Ⅱ报

收 11390.01 点，下跌 2.22%；医疗服务Ⅱ报收 16565 点，下跌 2.09%。医药

行业各子板块除中药上涨外，其他子板块均下跌。 

从中药板块公司表现来看，表现居前的公司有：吉药控股、广誉远、江中

药业、中恒集团、陇神戎发；表现靠后的公司有：信邦制药、ST 目药、太

龙药业、片仔癀、国发股份。 

 中药 PE(ttm)环比上升 2.55 倍，PB(lf)环比上升 0.24 倍 

上周中药板块 PE 为 36.63 倍，近一年 PE 最大值为 43.09，最小值为 30.22；

当前 PB 为 3.41 倍，近一年 PB 最大值为 3.48，最小值为 2.57。中药板块 PE

环比上升 2.55 倍，PB 环比上升 0.24 倍，略高于近一年以来中位水平。中

药板块相对于沪深 300 溢价率为 154.05%。 

 中药材市场近期下行趋势明显，价格指数环比继续小幅下跌 

上周重点跟踪中药材价格总指数为 179.41 点，环比小幅下跌 0.2 个百分点。

分品种看，十二个中药材品种中五涨七跌，其中，植物花类药材价格指数

跌幅居首。总体来看，近期炎热天气外加暴雨导致中药材下跌品种明显增

多，市场下行趋势明显，预计后期价格继续小幅波动。 

 中报业绩披露期临近，建议关注业绩预增标的 

6 月 30 日国家医保局正式公布了《2021 年国家医保药品目录调整工作方

案》，多款创新药有望纳入医保目录，利好创新药。此外，中报业绩披露期

临近，建议关注业绩预增的标的。 

投资策略上，我们认为医改不断深入的背景之下，医药行业的投资机会依

然将主要集中于创新和偏消费两大领域，维持行业“增持”评级。 

一、政策支持下的创新线：（1）化药投资机会主要在创新药及 CXO 等相关

产业链上，坚持“品种至上”。（2）创新器械。具有较大研发投入和较高创

新能力的创新器械耗材企业拥有更多的政策支持和进口替代机会。 

二、政策避风港的消费线：（1）第三方医学诊断。有规模化运营能力、较

全检测项目、较高核心技术竞争力、拥有物流供应链管理的企业将具有较

大发展优势。（2）零售药店。处方药外流推动零售药店快速发展，近期发

布的“两定”政策也对零售药店形成利好，具有并购扩张动力以及开店数

持续增长的连锁药店龙头企业更具竞争优势。（3）疫苗。新冠疫情推升疫

苗景气度，2021 年疫苗行业预计依旧保持较高景气度，布局二类创新苗及

新冠疫苗的企业有望获得更大的发展空间。（4）品牌中药和专科医疗服务。

建议关注具有消费属性的品牌中药行业龙头。专科医疗服务受益于政策支

持和居民健康保健意识的增强，消费属性明显。建议关注眼科、口腔科、

体检、医美等，标的选择上以商业模式成熟且业绩较为确定的标的为主。 

证券研究报告  2021 年 07 月 06 日 湘财证券研究所 

行业研究 中药行业周报 



 

     

 

                                                2 敬请阅读末页之重要声明 

 

  行业研究 

 风险提示 

（1）行业政策超预期严厉；（2）行业及上市公司业绩波动风险。 
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1 板块及个股表现 

表 1、医药各子板块一周涨跌幅 

指数 收盘价 
涨跌幅（%） 

上周 2020 年以来 

医药生物 12928.56  -0.80  65.41  

中药 8075.57  7.19  45.95  

化学制剂 12423.59  -2.47  27.16  

生物制品 15240.53  -0.86  78.21  

医药商业 6630.44  -1.28  5.91  

医疗器械 11390.01  -2.22  99.24  

医疗服务 16565.00  -2.09  155.09  

资料来源：湘财证券研究所、Wind 

 

图 1、中药板块走势图 
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资料来源：湘财证券研究所、Wind 

 

图 2、中药板块上市公司一周涨跌幅前五名  图 3、中药板块上市公司一周涨跌幅后五名 
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资料来源：湘财证券研究所、Wind  资料来源：湘财证券研究所、Wind 
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2 行业估值 

图 4、近一年医药各子板块 PE 概况  图 5、近一年医药各子板块 PB 概况 
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资料来源：湘财证券研究所、Wind  资料来源：湘财证券研究所、Wind 

 

图 6、中药板块 PE 变化趋势  图 7、中药板块 PB 变化趋势 
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资料来源：湘财证券研究所、Wind  资料来源：湘财证券研究所、Wind 

 

图 8、中药板块估值溢价率（%） 
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资料来源：湘财证券研究所、Wind 
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3 重点中药材数据跟踪 

图 9、中国成都中药材周价格定基总指数  图 10、中国成都中药材周价格环比总指数 
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资料来源：湘财证券研究所、Wind  资料来源：湘财证券研究所、Wind 

 

图 11、植物根茎类周定基价格指数  图 12、植物根茎类周环比价格指数 
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资料来源：湘财证券研究所、Wind  资料来源：湘财证券研究所、Wind 

 

图 13、植物茎木类周定基价格指数  图 14、植物茎木类周环比价格指数 
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资料来源：湘财证券研究所、Wind  资料来源：湘财证券研究所、Wind 
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图 15、植物皮类周定基价格指数  图 16、植物皮类周环比价格指数 
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资料来源：湘财证券研究所、Wind  资料来源：湘财证券研究所、Wind 

 

图 17、植物叶类周定基价格指数  图 18、植物叶类周环比价格指数 
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资料来源：湘财证券研究所、Wind  资料来源：湘财证券研究所、Wind 

 

图 19、植物花类周定基价格指数  图 20、植物花类周环比价格指数 
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资料来源：湘财证券研究所、Wind  资料来源：湘财证券研究所、Wind 
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图 21、植物果种类周定基价格指数  图 22、植物果种类周环比价格指数 

80 

90 

100 

110 

120 

130 

140 

150 

160 

170 

18/03/19 18/11/19 19/07/19 20/03/19 20/11/19

中国成都中药材价格指数:植物果种类药材
 

 

90 

92 

94 

96 

98 

100 

102 

104 

20/06/22 20/09/22 20/12/22 21/03/22 21/06/22

中国成都中药材价格指数:植物果种类药材:环比
 

资料来源：湘财证券研究所、Wind  资料来源：湘财证券研究所、Wind 

 

图 23、全草类周定基价格指数  图 24、全草类周环比价格指数 
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资料来源：湘财证券研究所、Wind  资料来源：湘财证券研究所、Wind 

 

图 25、藻、菌、地衣类周定基价格指数  图 26、藻、菌、地衣类周环比价格指数 
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资料来源：湘财证券研究所、Wind  资料来源：湘财证券研究所、Wind 
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图 27、树脂类周定基价格指数  图 28、树脂类周环比价格指数 
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资料来源：湘财证券研究所、Wind  资料来源：湘财证券研究所、Wind 

 

图 29、植物其他类周定基价格指数  图 30、植物其他类周环比价格指数 
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资料来源：湘财证券研究所、Wind  资料来源：湘财证券研究所、Wind 

 

图 31、动物类周定基价格指数  图 32、动物类周环比价格指数 
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资料来源：湘财证券研究所、Wind  资料来源：湘财证券研究所、Wind 
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图 33、矿物类周定基价格指数  图 34、矿物类周环比价格指数 
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资料来源：湘财证券研究所、Wind  资料来源：湘财证券研究所、Wind 

 

图 35、清热药周定基价格指数  图 36、祛风湿药周定基价格指数 
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资料来源：湘财证券研究所、Wind  资料来源：湘财证券研究所、Wind 

 

图 37、利湿药周定基价格指数  图 38、解表药周定基价格指数 
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资料来源：湘财证券研究所、Wind  资料来源：湘财证券研究所、Wind 
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图 39、补虚药周定基价格指数  图 40、活血化瘀药周定基价格指数 

80 

90 

100 

110 

120 

130 

140 

150 

160 

170 

180 

18/03/19 18/11/19 19/07/19 20/03/19 20/11/19

中国成都中药材价格指数:补虚药
 

 

80 

100 

120 

140 

160 

180 

200 

18/03/19 18/11/19 19/07/19 20/03/19 20/11/19

中国成都中药材价格指数:活血化瘀药  

资料来源：湘财证券研究所、Wind  资料来源：湘财证券研究所、Wind 

 

图 41、止血药周定基价格指数  图 42、收涩药周定基价格指数 
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资料来源：湘财证券研究所、Wind  资料来源：湘财证券研究所、Wind 

 

图 43、泻下药周定基价格指数   
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资料来源：湘财证券研究所、Wind   
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4 风险提示 

（1）行业政策发生变化，政策超预期严厉； 

（2）行业及上市公司业绩波动风险。 
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湘财证券投资评级体系（市场比较基准为沪深 300 指数） 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 
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本报告由湘财证券股份有限公司研究所编写，以合法地获得尽可能可靠、准确、完整的信息为基础，但对上述信息的来源、准

确性及完整性不做任何保证。湘财证券研究所将随时补充、修订或更新有关信息，但未必发布。 

在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见仅供参考，并不构成所述证券买卖的出价或征价。本公司及其关联机构、雇员对

使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。投资者应明白并理解投资证券及投资产品的目的和当中的风险。

在决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎抉择。 

在法律允许的情况下，我公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供

或争取提供多种金融服务。 

本报告版权仅为湘财证券股份有限公司所有。未经本公司事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、

转发或引用本报告的任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“湘财证券研究

所”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

如未经本公司授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。本公司并保留追究其

法律责任的权利。 
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出具本报告。本报告准确清晰地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接

或间接收到任何形式的补偿。 


