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[Table_Main] 
2021 年半年度业绩预告点评：智能硬件&车载业务

需求旺盛，公司业绩高速增长 

买入（维持） 
 

盈利预测与估值 2020A 2021E 2022E 2023E 

营业收入（百万元） 1,505 2,538 3,607 4,714 

同比（%） 2.9% 68.6% 42.1% 30.7% 

归母净利润（百万元） 205 552 802 1,013 

同比（%） 52.1% 169.8% 45.2% 26.4% 

每股收益（元/股） 0.62 1.67 2.42 3.06 

P/E（倍） 135.11 50.08 34.50 27.30      
 

事件：公司预计 2021 年半年度归母净利润为 2.3-2.6 亿元，同比增长

167.29%-202.15%。 

投资要点 

 智能硬件和智能车载持续放量，业绩实现高速增长：公司预计 2021H1

归母净利润为 2.3-2.6 亿元，yoy+167.29% - 202.15%，对应 2021Q2 归母
净利润 1.44-1.74 亿元，yoy+139.21%-189.13%，QoQ+66.64%-101.41%。
主要得益于公司智能硬件、智能车载等产品线下游需求旺盛，营业收入
同比增长 70%-90%，营业收入的持续增长及综合毛利率的提升带动了
净利润的增长。公司间接参与中芯国际科创板股票发行的战略配售，按
照出资份额确认的公允价值变动收益增加净利润约 3000 万元，报告期
内，公司预计非经常性损益对净利润的影响金额约为 4000 万元。 

 AIoT 趋势深入演进，公司卡位智能硬件优质赛道：AIoT 是典型的长尾
市场，目前仍处于拓品类阶段，智能化升级有望在各类硬件产品中持续
渗透，进而推动 AIoT 市场规模扩容。公司布局智能家电优质赛道已久，
积累了丰富的标杆客户资源和智能化技术方案的储备，积极参与打造空
调、洗衣机等智能家电生态圈，相关 SoC 产品实现大规模量产，先发优
势和技术竞争力使公司有望率先受益于家电智能化进程；扫地机市场接
受度越来越高，需求量逐年高速增长，公司 SoC 产品在激光视觉扫地
机场景中，围绕激光、视觉、ToF 等扫地机品类持续投入开拓市场，占
据重要市场位置及领先市场份额；在智能视觉市场，公司 SoC 产品在
智能扫描翻译笔、智能摄像机、多路智能记录仪，人脸识别门禁等领域
不断突破，得到市场及客户的一致认可并量产超千万颗，稳固了市场主
流供应商地位。当前半导体行业供需矛盾尖锐，公司智能家电、扫地机、
智能视觉等 AIoT 产品线的 SoC 芯片需求量旺盛，产品价值量高，同时
公司积极优化客户和产品结构，盈利能力持续提升。 

 智能车载业务稳步推进，未来发展空间广阔：在智能车载领域，公司产
品覆盖了智能车载多媒体、智能辅助驾驶等应用。前装市场，长安、上
汽多款车型搭载 T 系列车规芯片大批量上市，T 系列前装年出货量已
超过百万颗，未来拓展空间仍十分广阔。后装市场，公司持续进行产品
创新，继续巩固国内和海外后装市场主流方案供应商的地位。 

 盈利预测与投资评级：我们预计随着公司 SoC 产品在品类和应用市场
的持续拓展，公司营收规模和盈利能力有望稳步提升，我们将公司 2021-

2023 年归母净利润预测从 4.43/5.97/7.87 亿元上调至 5.52/8.02//10.13 亿
元，当前市值对应 2021-2023 年 PE 为 50/35/27 倍，维持“买入”评级。 

 风险提示：市场需求不及预期；新品推出不及预期；客户开拓不及预期。 

 

 

 

 

 

 

[Table_PicQuote] 股价走势 

 

 

[Table_Base] 市场数据    
收盘价(元) 83.58 

一年最低/最高价 26.42/94.89 

市净率(倍) 11.39 

流通 A 股市值(百

万元) 
21769.25 

 

基础数据            
 
每股净资产(元) 7.34 

资产负债率(%) 13.15 

总股本(百万股) 331.00 

流通 A 股(百万

股) 

260.46 
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[Table_Yemei] 公司点评报告 
F 

  
全志科技三大财务预测表 

资产负债表（百万

元） 2020A 2021E 2022E 2023E   利润表（百万元） 2020A 2021E 2022E 2023E 

流动资产 2,249 2,849 3,488 4,589   营业收入 1,505 2,538 3,607 4,714 

  现金 1,695 1,688 2,427 2,853   减:营业成本 996 1,594 2,207 2,913 

  应收账款 37 106 97 169      营业税金及附加 8 13 19 24 

  存货 309 844 754 1,356      营业费用 42 68 98 127 

  其他流动资产 208 210 210 212        管理费用 68 53 47 52 

非流动资产 507 562 626 687      研发费用 284 308 439 568 

  长期股权投资 0 0 0 0      财务费用 -7 -1 18 20 

  固定资产 131 204 268 325      资产减值损失 43 31 64 74 

  在建工程 0 0 0 0   加:投资净收益 3 6 5 5 

  无形资产 52 35 36 39      其他收益 137 83 101 95 

  其他非流动资产 324 323 323 323      资产处置收益 0 0 0 0 

资产总计 2,756 3,411 4,114 5,276   营业利润 212 562 821 1,035 

流动负债 385 623 649 927   加:营业外净收支  0 0 0 0 

短期借款 33 33 33 33   利润总额 212 562 821 1,035 

应付账款 178 359 385 596   减:所得税费用 8 13 22 26 

其他流动负债 174 232 232 298      少数股东损益 0 -3 -3 -4 

非流动负债 27 27 27 27   归属母公司净利润 205 552 802 1,013 

长期借款 0 0 0 0  EBIT 164 513 761 958 

其他非流动负债 27 27 27 27   EBITDA 223 580 831 1,056 

负债合计 412 651 676 954   重要财务与估值指标 2020A 2021E 2022E 2023E 

少数股东权益 0 -3 -6 -11   每股收益(元) 0.62 1.67 2.42 3.06 

归属母公司股东权益 2,343 2,763 3,444 4,332   每股净资产(元) 7.08 8.35 10.40 13.09 

负债和股东权益 2,756 3,411 4,114 5,276   发行在外股份(百万股) 331 331 331 331 

                             ROIC(%) 83.4% 81.5% 132.9% 91.6% 

      ROE(%) 8.7% 19.9% 23.2% 23.3% 

现金流量表（百万

元） 2020A 2021E 2022E 2023E   毛利率(%) 33.9% 37.2% 38.8% 38.2% 

经营活动现金流 392 201 949 672  销售净利率(%) 13.6% 21.8% 22.2% 21.5% 

投资活动现金流 -234 -76 -71 -101   资产负债率(%) 15.0% 19.1% 16.4% 18.1% 

筹资活动现金流 -98 -131 -140 -145   收入增长率(%) 2.9% 68.6% 42.1% 30.7% 

现金净增加额 28 -6 738 426  净利润增长率(%) 54.7% 168.3% 45.4% 26.3% 

折旧和摊销 59 67 70 98  P/E 135.11 50.08 34.50 27.30 

资本开支 30 55 65 60  P/B 11.81 10.01 8.03 6.39 

营运资本变动 141 -368 125 -397  EV/EBITDA 115.96 44.50 30.17 23.34 

数据来源：贝格数据，东吴证券研究所  
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