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公司研究|信息技术|半导体与半导体生产设备 证券研究报告 

全志科技(300458)公司点评报告 2021 年 07 月 08 日 

[Table_Title] H1 营收超预期，AIoT 爆发公司业绩腾飞 

——全志科技公司点评报告 
 

[Table_Summary] 事件： 

公司发布 2021 年半年度业绩预告，预计上半年将实现归母净利润 23,000

万元—26,000 万元，比上年同期增长 167.29%—202.15%；预计实现扣非

后净利润20,000万元—23,000万元，比上年同期增长176.53%—218.00%;

预计实现基本每股收益 0.69 元/股—0.79 元/股。 

报告要点： 

 下游需求旺盛带动公司业绩大幅增长 

公司 Q2 预计实现归母净利润 1.44 亿元—1.74 亿元，同比增长 140%—

190%，环比增长 67.44%—102.33%。Q2 扣非后净利润预计将实现 1.14

—1.44 亿元，环比增长 48%—87%。受益于智能硬件、智能车载等产品线

下游需求旺盛，公司预计实现营业收入 10.2 亿元—11.4 亿元，比上年同期

增长 70%—90%，Q2 单季度预计实现 5.2 亿元—6.4 亿元，创单季历史新

高。同时营收大幅增长以及综合毛利率的提升带动了净利润的增长。 

 卡位 AIoT 优质赛道，厚积薄发迎风起 

公司身处 AIOT 黄金赛道，经历多年发展拥有丰富 SoC、IP 库积累以及面

对不同下游需求快速整合资源并提供解决方案的能力。目前公司业绩爆发

主要来自于智能硬件以及智能车载产品需求的快速增长：（1）在智能硬件

领域，家电智能化成为重要趋势，在扫地机等性能要求较高场景下，SoC

替代 MCU 成为主控芯片，大大增加产品销量；（2）智能车载领域，在前装

市场，公司 T 系列车规芯片已在长安、上汽、一汽等多款车型搭载使用，T

系列前装年出货量已超过百万颗。在后装市场，公司是海内外的主流供应

商，除新能源车外，燃油车也是重要的下游领域。我们预计伴随着公司产

品的市场推广以及更高性能的产品落地，未来发展可期。 

 投资建议与盈利预测 

公司布局多年的下游领域需求在今年全面开花，营收增长的同时净利润将

产生更快的增长，预计公司 2021 年-2023 年将实现营收 25.43/37.81/52.75

亿元，净利润 5.61/8.04/11.69 亿元，对应 PE 分别为 52/37/25 倍，给予公

司“增持”的投资评级。 

 风险提示 

产能不足风险；下游需求不及预期；上游涨价，成本向下游转嫁不足风险。 

 
 

[Table_Finance]      附表：盈利预测      

财务数据和估值 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E 

营业收入(百万元) 1463.36 1505.49 2543.48 3780.87 5274.57 

收入同比(%) 7.23 2.88 68.95 48.65 39.51 

归母净利润(百万元) 134.63 204.75 560.92 803.61 1168.57 

归母净利润同比(%) 13.97 52.09 173.95 43.27 45.42 

ROE(%) 6.12 8.74 20.46 23.12 25.51 

每股收益(元) 0.41 0.62 1.69 2.43 3.53 

市盈率(P/E) 218.08 143.39 52.34 36.53 25.12 

资料来源：Wind,国元证券研究所 
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[Table_TargetPrice] 
 
[Table_Base] 基本数据 

52 周最高/最低价（元）： 88.7 / 26.79 

A 股流通股（百万股）： 260.46 

A 股总股本（百万股）： 331.00 

流通市值（百万元）： 23102.60 

总市值（百万元）： 29359.77 
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[Table_FinanceDetail]             
财务预测表             

资产负债表 
 

 
 

单位:  百万元 
 

利润表  
  

单位:  百万元 

会计年度 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E 

 

会计年度 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E 

流动资产 2180.09 2249.05 2947.14 3858.74 5211.60 

 

营业收入 1463.36 1505.49 2543.48 3780.87 5274.57 

  现金 1700.06 1694.59 2222.83 2887.39 3843.93 

 

营业成本 986.18 995.83 1593.57 2464.44 3437.40 

  应收账款 35.42 32.37 58.14 84.45 118.16 

 

营业税金及附加 6.51 8.10 13.06 19.29 27.21 

  其他应收款 0.46 0.42 1.85 1.92 2.86 

 

营业费用 35.94 41.85 43.94 48.33 53.16 

  预付账款 0.85 1.11 1.64 2.60 3.60 

 

管理费用 77.81 68.07 71.48 78.62 86.49 

  存货 411.64 309.34 557.07 823.24 1169.92 

 

研发费用 294.61 283.84 369.00 442.79 575.63 

  其他流动资产 31.65 211.23 105.61 59.14 73.14 

 

财务费用 -44.99 -7.47 -28.43 -14.49 -22.75 

非流动资产 388.32 506.77 280.03 251.19 189.43 

 

资产减值损失 -30.59 -43.11 -47.21 -40.30 -43.54 

  长期投资 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

 

公允价值变动收益 0.00 94.79 0.00 0.00 0.00 

  固定资产 138.10 131.04 115.54 100.05 84.55 

 

投资净收益 10.90 3.48 7.29 6.62 6.32 

  无形资产 78.95 52.17 -3.52 -67.94 -129.53 

 

营业利润 132.05 212.36 581.23 833.30 1211.79 

  其他非流动资产 171.27 323.57 168.01 219.08 234.41 

 

营业外收入 0.16 0.16 0.87 0.52 0.58 

资产总计 2568.40 2755.82 3227.17 4109.93 5401.03 

 

营业外支出 0.44 0.14 0.28 0.26 0.25 

流动负债 348.00 385.19 470.62 621.06 806.97 

 

利润总额 131.77 212.38 581.82 833.55 1212.12 

  短期借款 71.15 32.62 51.89 42.26 47.07 

 

所得税 -0.61 7.63 20.90 29.94 43.54 

  应付账款 157.29 178.12 267.10 418.98 586.71 

 

净利润 132.38 204.75 560.92 803.61 1168.57 

  其他流动负债 119.55 174.45 151.64 159.83 173.19 

 

少数股东损益 -2.25 0.00 0.00 0.00 0.00 

非流动负债 20.37 27.24 15.36 13.45 12.74 

 

归属母公司净利润 134.63 204.75 560.92 803.61 1168.57 

  长期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

 

EBITDA 160.54 264.05 620.20 885.71 1255.59 

  其他非流动负债 20.37 27.24 15.36 13.45 12.74 

 

EPS（元） 0.41 0.62 1.69 2.43 3.53 

负债合计 368.36 412.43 485.99 634.52 819.71 

 

      

 少数股东权益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

 

主要财务比率      

  股本 330.61 331.00 331.00 331.00 331.00 

 

会计年度 2019.00A 2020.00A 2021E 2022E 2023E 

  资本公积 628.92 635.95 635.95 635.95 635.95 

 

成长能力      

  留存收益 1197.76 1305.71 1734.23 2455.09 3557.47 

 

营业收入(%) 7.23 2.88 68.95 48.65 39.51 

归属母公司股东权益 2200.04 2343.40 2741.19 3475.41 4581.32 

 

营业利润(%) 28.59 60.82 173.69 43.37 45.42 

负债和股东权益 2568.40 2755.82 3227.17 4109.93 5401.03 

 

归属母公司净利润(%) 13.97 52.09 173.95 43.27 45.42 

  

 

    

获利能力      

现金流量表 

 

 

 

单位:  百万元 

 

毛利率(%) 32.61 33.85 37.35 34.82 34.83 

会计年度 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E 

 

净利率(%) 9.20 13.60 22.05 21.25 22.15 

经营活动现金流 364.93 391.94 440.30 709.43 974.78 

 

ROE(%) 6.12 8.74 20.46 23.12 25.51 

  净利润 132.38 204.75 560.92 803.61 1168.57 

 

ROIC(%) 20.71 101.47 127.78 187.17 205.57 

  折旧摊销 73.47 59.15 67.40 66.90 66.56 

 

偿债能力      

  财务费用 -44.99 -7.47 -28.43 -14.49 -22.75 

 

资产负债率(%) 14.34 14.97 15.06 15.44 15.18 

  投资损失 -10.90 -3.48 -7.29 -6.62 -6.32 

 

净负债比率(%) 19.32 7.91 10.68 6.66 5.74 

营运资金变动 137.71 141.31 -321.84 -152.81 -268.83 

 

流动比率 6.26 5.84 6.26 6.21 6.46 

  其他经营现金流 77.25 -2.34 169.54 12.85 37.55 

 

速动比率 4.96 4.88 4.90 4.66 4.77 

投资活动现金流 126.88 -233.83 203.39 19.65 16.85 

 

营运能力      

  资本支出 61.87 30.20 0.00 0.00 0.00 

 

总资产周转率 0.58 0.57 0.85 1.03 1.11 

  长期投资 -228.00 209.60 0.00 0.00 0.00 

 

应收账款周转率 29.70 35.47 45.24 42.80 41.80 

  其他投资现金流 -39.25 5.97 203.39 19.65 16.85 

 

应付账款周转率 6.75 5.94 7.16 7.18 6.84 

筹资活动现金流 -118.65 -97.79 -115.44 -64.52 -35.09 

 

每股指标（元）      

  短期借款 71.15 -38.53 19.26 -9.63 4.82 

 

每股收益(最新摊薄) 0.41 0.62 1.69 2.43 3.53 

  长期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

 

每股经营现金流(最新摊薄) 1.10 1.18 1.33 2.14 2.94 

  普通股增加 -0.79 0.39 0.00 0.00 0.00 

 

每股净资产(最新摊薄) 6.65 7.08 8.28 10.50 13.84 

  资本公积增加 -14.25 7.03 0.00 0.00 0.00 

 

估值比率      

  其他筹资现金流 -174.76 -66.68 -134.71 -54.89 -39.91 

 

P/E 218.08 143.39 52.34 36.53 25.12 

现金净增加额 377.56 27.70 528.25 664.56 956.54  P/B 13.35 12.53 10.71 8.45 6.41 

 

     

 

EV/EBITDA 171.33 104.17 44.35 31.05 21.91 



    

      

 

 


