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电力设备及新能源行业 

硅料价格松动，需求确定 

——电力设备及新能源行业周报（2021/07/10） 
 

 

 

 

2021.06.28-2021.07.02：本周电力设备及新能源行业涨幅 7.10%，同期沪深 300 跌幅达

0.23%，跑赢 7.33pct。在中信一级行业中排名第 4。  

核心观点 

⚫ 光伏：硅料价格松动，需求确定；整县屋顶分布式光伏项目逐步推进。根据硅业分会

数据，本周多晶硅均价出现下跌，包括复投料、单晶致密料、单晶菜花料成交均价都

有不同程度的下降。硅料价格趋稳，产业链博弈接近尾声。随着上游价格的松动，行

业需求确定，行业景气度提升。考虑到硅料价格博弈临近尾声，而项目延期执行带来

的条件变化（土地、审核、并网、政策等）影响实则较大，我们认为今年需求仍然确

定，维持预测 2021 年全球新增 150-160GW 左右。根据 PVinfolink 发布的光伏供应

链价格报价跟踪，本周单晶硅片价格整体稳定，多晶硅片国内市场价格出现下降；电

池片价格全面下降，其中多晶电池片降幅明显；182mm、210mm 等组件国内价格小

幅下降。据统计，6 月 20 日，国家能源局综合司正式下发《关于报送整县（市、区）

屋顶分布式光伏开发试点方案的通知》后，各省市积极响应、相继下发相关通知，整

县推进屋顶分布式光伏的省市目前已经扩展至 23 省市。 

⚫ 风电：全球风力发电量占比持续提升，未来空间可观。据 bp 数据披露，2011-2020

年中全球风电发电量占比从 2.0%提升至 5.9%，在替换传统化石能源发电趋势下，未

来增长趋势有望持续。在全球新增发电量中 2020 年风电发电新增 173TWh，同比增

长 16.3%，在新增发电总量中占比从 2019 年 32.5%提升至 2020 年 50%，在风电未

来在电力结构中重要性兑现，未来空间可观。 

⚫ 工控：6 月 PPI 涨幅回落，国内大宗商品保供稳价政策效果初步显现。2021 年 6 月

制造业 PMI 达到 50.90，继续位于临界点以上,延续稳定扩张态势，体现下游企业正

逐步恢复。2021 年 6 月 PPI 环比增长 0.3%，同比增长 8.8%。 

⚫ 电力设备：布局新能源配套送出工程投资建设，发电企业建设配套电网工程。2021

年 7 月 5 日，国家发改委、国家能源局正式发布《关于做好新能源配套送出工程投资

建设有关事项的通知》，各地和有关企业要应高度重视新能源配套工程建设，并采取

切实行动，尽快解决并网消纳矛盾，满足快速增长的并网消纳需求，同时允许新能源

配套送出工程由发电企业建设。未来配套电网工程有望迎来持续发展。 

 

投资建议与投资标的 

光伏板块推荐隆基股份(601012，买入)、通威股份(600438，买入)、晶澳科技(002459，

买入)、海优新材(688680，买入)、福斯特(603806，买入)、中信博(688408，增持)；

风电板块推荐日月股份(603218，增持)；工控板块关注汇川技术(300124，未评级)；

电力设备板块关注国电南瑞(600406，未评级)。 

风险提示 

⚫ 光伏行业增长不及预期；风电行业增长不及预期；工控行业增长不及预期；电力设备

行业增长不及预期。 
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板块及业绩回顾 

本周市场整体表现一般，其中沪深 300 指数跌幅达到 0.23%，报收 5069.44 点，成交额 1.78 万亿

元。同期电气设备行业涨幅 7.10%，报收 11904.04 点，成交额 0.54 万亿元，跑赢沪深 7.33pct，

并在中信 30 个一级行业中排名第 4，表现突出。电气设备二级行业中，电源设备表现优异，涨幅

6.88%，电气设备表现良好，涨幅 4.35%；三级细分子行业中，电力电子及自动化表现突出，涨幅

达 10.68%，同时太阳能行业涨幅 7.78%。 

图 1：指数周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 2：周成交额（十亿元） 

 

资料来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 3：细分子行业周涨跌幅比较  图 4：光伏行业指数（中信） 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 
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关注标的 

本周，我们关注的标的日月股份(603218，增持)上涨幅度 14.05%，福斯特(603806，买入)上涨幅

度 13.94%，海优新材(688680，买入)上涨幅达 11.08%，锦浪科技(300763，未评级)上涨幅度

10.90%。 

表 1：光伏、风电重要公司行情回顾 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 
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光伏 

光伏行业回顾 

国家能源局推动分布式发展，已有 23 省市推进整县屋顶分布式光伏项目。6 月 20 日，国家能源

局综合司正式下发《关于报送整县（市、区）屋顶分布式光伏开发试点方案的通知》后，拟在全国

组织开展整县（市、 区）推进屋顶分布式光伏开发试点工作,提出党政机关建筑屋顶总面积可安装

光伏发电比例不低于 50%；学校、医院、村委会等公共建筑屋顶总面积可安装光伏发电比例不低

于 40%；工商业厂房屋顶总面积可安装光伏发电比例不低于 30%；农村居民屋顶总面积可安装光

伏发电比例不低于 20%。《通知》下发后，各省市积极响应、相继下发相关通知，截止 7 月 9 日，

整县推进屋顶分布式光伏的省市已经扩展至 23 省市。 

产业链价格跟踪 

根据硅业分会数据，本周国内单晶复投料价格区间在 20.8-22.0 万元/吨，成交均价小幅下滑至 21.42

万元/吨，周环比降幅为 1.38%；单晶致密料价格区间在 20.5-21.8 万元/吨，成交均价下滑至 21.10

万元/吨，周环比降幅为 1.12%；单晶菜花料价格区间在 20.2-21.5 万元/吨，成交均价下滑至 20.82

万元/吨，周环比降幅 1.00%。随着上游价格的松动，行业需求确定，行业景气度提升。考虑到硅

料价格博弈临近尾声，而项目延期执行带来的条件变化（土地、审核、并网、政策等）影响实则较

大，我们认为今年需求仍然确定，维持预测 2021 年全球新增 150-160GW 左右。 

 

表 2：多晶硅价格跟踪（万元/吨） 

 

数据来源：硅业分会，东方证券研究所 

 

PV InfoLink 统计数据显示，本周多晶领域，多晶硅片国内市场价格下降明显；多晶电池片国内外

价格均出现下降；多晶组件价格稳定。单晶领域，单晶硅片价格趋稳；单晶 PERC 电池片方面，

国内外电池片价格均出现下滑；单晶组件本周国外均价较上周持平，国内 355-365/430-440W 单面

单晶 PERC 组件、182mm 及 210mm 单面单晶 PERC 组件价格出现小幅下滑。 

 

1） 硅片环节：本周硅片价格出现整体趋稳，仅多晶硅片国内市场价格均有所下滑，下降至

1.900 元/片，降幅 7.32%。 

2） 电池片环节：本周电池片报价总体下滑。多晶电池片均价分别为 0.099 美元/W 和 0.728

元/W，较上周均价出现下降；单晶 PERC 电池片（158.75mm）价格略微下调，降至

0.148 美元/W 和 1.070 元/W；单晶 PERC 电池片（166mm/22.4%+）国外市场均价为

0.138 美元/W，较上周下降 0.003 美元/W，国内市场均价为 1.00 元/W，较上周下降

0.02 元/W；单晶 PERC 电池片（182mm /22.4%+）、单晶 PERC 电池片（210mm/22.4%+）

国外市场均价为 0.140 美元/W，较上周下降 0.002 美元/W，国内市场均价为 1.00 元

/W，较上周下降 0.03 元/W。 
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3） 组件环节：组件国外价格与上周持平，单晶组件国内价格有所下降。多晶组件（275W）

国外市场与国内市场均价分别为 0.213 美元/W 和 1.55 元/W；单晶 PERC 组件（325W）

国外市场与国内市场均价分别为 0.227 美元/W 和 1.71 元/W；单晶 PERC 组件（355W）

国外市场与国内市场价格均价分别为 0.24 美元/W 和 1.75 元/W，国内价格下降 0.01 元

/W；单晶 PERC 组件（355W）国外现货价格为 0.245 美元/W；单面单晶组件（182mm）、

（210mm）国内外均价分别为 0.248 美元/W 和 1.77 元/W，国内价格下降 0.01 元/W。 

4） 玻璃环节：光伏玻璃（3.2mm）、（2.00mm）镀膜均价分别为 23 元/m2、19 元/m2，

价格较上周均价维持不变。 

 

图 5：多晶硅价格走势（万元/吨）  图 6：硅片价格走势（元/片） 

 

 

 

数据来源：硅业分会，东方证券研究所  数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 

 

图 7：电池片价格走势（元/W）  图 8：组件价格走势（元/W） 

 

 

 

数据来源：PV Infolink；东方证券研究所  数据来源：PV Infolink；东方证券研究所 
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图 9：光伏玻璃价格走势（元/m2） 

 
数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 

 

表 3：光伏产业链中部分环节价格情况 

 

资料来源：PV InfoLink，东方证券研究所 

 

 

 

上周均价 本周均价 涨跌幅 走势

多晶硅片(USD) 0.331 0.331 - →
多晶硅片(RMB) 2.050 1.900 -7.32% ↓
单晶硅片-158.75mm/170μm(USD) 0.648 0.648 - →
单晶硅片-158.75mm/170μm(RMB) 4.620 4.620 - →
单晶硅片-166mm/170μm(USD) 0.662 0.662 - →
单晶硅片-166mm/170μm(RMB) 4.720 4.720 - →
单晶硅片-182mm/175μm(USD) 0.811 0.811 - →
单晶硅片-182mm/175μm(RMB) 5.930 5.930 - →
单晶硅片-210mm/175μm(USD) 1.050 1.050 - →
单晶硅片-210mm/175μm(RMB) 7.610 7.610 - →
多晶电池片-金刚线18.7%(USD) 0.107 0.099 -7.48% ↓
多晶电池片-金刚线18.7%(RMB) 0.783 0.728 -7.02% ↓
单晶PERC电池片-158.75mm/22.4%+(USD) 0.149 0.148 -0.67% ↓
单晶PERC电池片-158.75mm/22.4%+(RMB) 1.080 1.070 -0.93% ↓
单晶PERC电池片-166mm/22.4%+(USD) 0.141 0.138 -2.13% ↓
单晶PERC电池片-166mm/22.4%+(RMB) 1.020 1.000 -1.96% ↓
单晶PERC电池片-182mm/22.4%+(USD) 0.142 0.140 -1.41% ↓
单晶PERC电池片-182mm/22.4%+(RMB) 1.030 1.000 -2.91% ↓
单晶PERC电池片-210mm/22.4%+(USD) 0.142 0.140 -1.41% ↓
单晶PERC电池片-210mm/22.4%+(RMB) 1.030 1.000 -2.91% ↓

275-280/330-335W多晶组件(USD) 0.213 0.213 - →
275-280/330-335W多晶组件(RMB) 1.550 1.550 - →
325-335/395-405W单面单晶PERC组件(USD) 0.227 0.227 - →
325-335/395-405W单面单晶PERC组件(RMB) 1.710 1.710 - →
355-365/430-440W单面单晶PERC组件(USD) 0.240 0.240 - →
355-365/430-440W单面单晶PERC组件(RMB) 1.760 1.750 -0.57% ↓
355-365/430-440W单面单晶PERC组件 现货价格(USD) 0.245 0.245 - →
182mm 单面单晶PERC组件(USD) 0.248 0.248 - →
182mm 单面单晶PERC组件(RMB) 1.780 1.770 -0.56% ↓
210mm 单面单晶PERC组件(USD) 0.248 0.248 - →
210mm 单面单晶PERC组件(RMB) 1.780 1.770 -0.56% ↓

275-280/330-335W多晶组件-欧洲(USD) 0.213 0.213 - →
275-280/330-335W多晶组件-印度(USD) 0.242 0.242 - →
355-365/430-440W单面单晶PERC组件-美国(USD) 0.345 0.345 - →
355-365/430-440W单面单晶PERC组件-欧洲(USD) 0.240 0.240 - →
355-365/430-440W单面单晶PERC组件-澳洲(USD) 0.240 0.240 - →

光伏玻璃3.2mm镀膜(RMB) 23.0 23.0 - →
光伏玻璃2.0mm镀膜(RMB) 19.0 19.0 - →

组件辅料(m2)

硅片（pc）

电池片（W）

组件（W）

各区域组件(W)
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风电 

风电行业回顾 

全球风力发电量占比持续提升，未来空间可观。据 bp 数据披露，2011-2020 年中全球风电发电量

占比从 2.0%提升至 5.9%，在替换传统化石能源发电趋势下，未来增长趋势有望持续。在全球新增

发电量中 2020 年风电发电新增 173TWh，同比增长 16.3%，在新增发电总量中占比从 2019 年

32.5%提升至 2020 年 50%，在风电未来在电力结构中重要性兑现，未来空间可观。 

图 10：全球发电量能源结构（TWh）  图 11：全球年度新增发电量能源结构（TWh） 

 

 

 

数据来源：bp，东方证券研究所  数据来源：bp，东方证券研究所 

 

工控 

工控行业回顾 

6 月 PPI 增幅减缓，工业品价格涨势放缓。2021 年 6 月制造业 PMI 达到 50.90,环比减少 0.2 个百

分点，继续位于临界点以上，制造业延续稳定扩张态势，体现下游企业正逐步恢复，企业预期较好。

2021 年 6 月 PPI 环比增长 0.3%，同比增长 8.8%，增幅较上月回落 0.2 个百分点。据国家统计局

测算，在 6 月份 8.8%的同比涨幅中，去年价格变动的翘尾影响约为 2.4 个百分点，比上月回落 0.6

个百分点；新涨价影响约为 6.4 个百分点，扩大 0.4 个百分点。6 月份，国内大宗商品保供稳价政

策效果初步显现，市场供求关系趋于改善，工业品价格涨势放缓。 

图 12：PMI 

 

 

 

 

 

 

 

 图 13：PPI 

   数据来源：Wind、东方证券研究所  数据来源：Wind、东方证券研究所 
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电力设备 

电力设备行业回顾 

布局新能源配套送出工程投资建设，发电企业建设配套电网工程。2021 年 7 月 5 日，国家发改委、

国家能源局正式发布《关于做好新能源配套送出工程投资建设有关事项的通知》，各地和有关企业

要应高度重视新能源配套工程建设，并采取切实行动，尽快解决并网消纳矛盾，满足快速增长的并

网消纳需求，同时允许新能源配套送出工程由发电企业建设。综合发改委发布的 2021 年可再生能

源电力消纳责任权重目标，未来配套电网工程有望迎来持续发展。 

图 14：2021 年可再生能源电力消纳责任权重 

 
数据来源：发改委，能源局，东方证券研究所 

 

重要资讯 

⚫ 国家发改委印发《“十四五”循环经济发展规划》。7 月 7 日，国家发展改革委关于印

发“十四五”循环经济发展规划的通知，其中指出：积极利用余热余压资源，推行热电

联产、分布式能源及光伏储能一体化系统应用，推动能源梯级利用。推进农村生物质能

开发利用，发挥清洁能源供应和农村生态环境治理综合效益。（北极星电力网） 

⚫ 国家电投 2021 年度第十二批集中招标完成。国家电投 2021 年度第十二批集中招标中

标结果：金风科技、三一重能、远景能源、电气风电、明阳智能、中车株洲所六家风电

整机商中标，累计中标规模达到 2422.4MW。除此之外，430MW 的风机储备规模中金

风科技中标 280MW，电气风电中标 100MW，远景能源中标 50MW。在价格方面，集

中式风电基地价格优势明显，风机招标平均中标价格为 2725 元/kW。（国际能源网、风

电头条） 

⚫ 高测股份拟斥 7 亿元投建 10GW 单晶硅片项目。在双良节能与上机数控之后，又一设

备企业布局光伏硅片产业环节。7 月 5 日，江苏建湖高新区与高测股份正式签订年产

10GW 单晶硅片项目投资协议。青岛高测股份将在高新区总投资 10 亿元，新建厂房约

4 万平方米，设备投入不低于 5 亿元，新上年产 10GW 太阳能电池单晶硅片研发、生产

和销售项目。（PV-Tech） 
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风险提示 

⚫ 光伏行业增长不及预期。光伏装机受价格和宏观利率影响较大，若不及预期将影响行业整体

增速。 

⚫ 风电行业增长不及预期。风电装机受风机价格和宏观利率影响较大，若不及预期将影响行业

整体增速。 

⚫ 工控行业增长不及预期。宏观经济存在波动，可能会导致下游 OEM 和项目型市场投资波动，

从而影响工控行业整体增速。 

⚫ 电力设备行业增长不及预期。电网投资存在不确定性，若电网盈利有所波动可能会影响电力

设备行业整体增速。 
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信息披露 

依据《发布证券研究报告暂行规定》以下条款： 

发布对具体股票作出明确估值和投资评级的证券研究报告时，公司持有该股票达到相关上市公司

已发行股份1%以上的，应当在证券研究报告中向客户披露本公司持有该股票的情况， 

 

就本证券研究报告中涉及符合上述条件的股票，向客户披露本公司持有该股票的情况如下： 

截止本报告发布之日，东证资管仍持有日月股份(603218)股票达到相关上市公司已发行股份 1%以

上。 

 

 

提请客户在阅读和使用本研究报告时充分考虑以上披露信息。 
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