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[Table_Summary] 报告摘要: 

我们跟踪的 154 只环保及公用行业股票，本周跑输上证指数

0.52 个百分点。年初至今跑赢上证指数 0.25 个百分点。本周久

吾高科、川能动力、伟明环保分别上涨 23.50%、6.75%、

5.32%，表现较好；天富能源、长源电力、深圳能源分别下跌

13.84%、12.53%、12.15%，表现较差。 

 

► 6月新能源汽车延续产销高增态势，氢氧化锂价格

继续上涨  

7 月 9 日，中汽协发布了 6 月汽车汽车工业经济运行情况。6

月，新能源产量刷新当月历史记录，销量则刷新历史记录，再

创新高，其中新能源汽车产销分别完成 24.8 万辆和 25.6 万

辆，同比分别增长 1.3 倍和 1.4 倍。从细分车型来看，纯电动

销量、插电式混合动力产销均刷新历史记录。其中纯电动汽车

产销分别完成 20.4 万辆和 21.1 万辆，同比均增长 1.5 倍；插电

式混合动力汽车产销分别完成 4.3 万辆和 4.4 万辆，同比分别

增长 86.5%和 1.1 倍。1-6 月，新能源汽车产销分别完成 121.5

万辆和 120.6 万辆，同比均增长 2 倍，目前新能源汽车累计销

量已与 2019 年全年水平持平，新能源汽车渗透率由年初的

5.4%提高至 6 月底的 9.4%。中汽协将新能源汽车全年销量预

测从 180 万辆提升至 240 万辆，减除上半年销量来看，下半年

预计仍将销售 120 万辆，继续延续高增长趋势。 

 

本周碳酸锂价格继续维稳，目前青海及江西地区冶炼厂库存出

现明显释放，主要为贸易商集中囤货，冶炼厂库存压力部分转

移至贸易商。下周青海企业有意对碳酸锂报价进行上调，主要

是青海锂盐加工企业看好下游需求持续增长，对后市碳酸锂价

格上涨持乐观态度，叠加无锡不锈钢交易所推出的碳酸锂合约

价格一度冲高 10 万元/吨，进一步增强市场看涨信心，预计下

周碳酸锂价格有望环比上涨。本周氢氧化锂价格小幅上涨，主

流大厂进入年度停产检修阶段并且延续至 7 月下旬，对现货市

场供应减量，下游采购渐难，部分厂家报价已经超过 10 万元/

吨，后市随着下游需求持续火爆，供应端小幅缩减，供需进一

步紧张的背景下，预计氢氧化锂价格将持续上涨。 

 

► 动力煤市场整体分化运行，产地下行压力加大港口
高位暂稳 

本周国内动力煤市场整体分化运行，其中产地下行压力加大，

港口高位暂稳。产地方面，7 月 2 日后北方主产区煤矿生产、

装运多陆续恢复正常，同时月初鄂尔多斯地区煤管票充足，国

内供应整体有所增加；但下游用户观望情绪较重，拉运节奏多

有放缓，采购以刚需为主，部分煤矿因销售压力增加，坑口价

格出现下调。港口方面，本周北方港口动力煤价格高位暂稳。
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本周产地煤价虽有松动，但港口煤发运成本未有明显降低，港

口煤价倒挂风险较强，部分贸易商发运积极性不高，港口库存

下滑明显；同时沿海地区部分下游用户刚性补库需求继续释

放，也对港口煤价形成支撑。下游方面，社会民用电在高温来

临后上涨势头迅猛，社会用电量负荷明显增加，火电用耗煤需

求连续攀升，处于同期高位状态，在电厂库存同期低位状态

下，预计未来补库动机很强，对煤价形成支撑。 

 

► LNG价格继续全面上扬，美国天然气价格呈波动趋

势 

本周全国 LNG 价格继续上扬，供应方面，国内 LNG 工厂检修

开机互现，开工负荷稍有下滑，自产 LNG 供应继续减少，进

口船期虽有增量，但接收站槽批量出货量仍有下滑；需求方

面，下游需求受高价影响，接货意愿继续下滑；价格方面，

LNG 接收站为扭转价格倒挂局面上调出厂价格。下周 LNG 市

场供需或均有所增加，且需求增幅或高于供应增幅，在需求支

撑下，预计下周 LNG 市场或仍将延续上行走势，但涨幅较前

期或有所收窄。本周期美国天然气市场呈现涨跌互现的走势。

一方面，美国大部分地区高温持续不减，刺激了夏季天然气制

冷需求，另外近期美国境内飓风可能登陆，油气生产平台的正

常运行将可能受到影响，导致天然气供应的不稳定性，两方面

因素使得美国天然气价格涨势充足；另一方面，近期原油和汽

油期货下跌，天然气市场气氛也随之受到打压，这也是近期天

然气价格出现小幅回跌的主要原因。未来一周，美国西部持续

高温，对价格形成有力支撑。此外，近期虽然美国天然气产量

有所回升，但与往年水平相比仍有一定差距，预计后期美国天

然气价格或仍有稳中上行之势。 

 

投资建议 

2020 年中国锂产量占全球供应量的 17%，锂原料对外依存

度近八成，而对澳洲依存度近六成。中国需要减少对电动汽车

和新能源电力扩张至关重要的战略金属的进口依赖性，开发国

内锂资源是当务之急。四川拥有我国 80%固态锂资源储量，

“十四五”期间将在锂资源供给上将扮演重要角色，推荐关注李

家沟锂辉石矿采选项目正在建设中的【川能动力】，受益标的

包括正在推进鸳鸯坝 250 万吨/年锂矿精选项目的【融捷股

份】，拥有锂矿+一线锂盐加工能力布局的【盛新锂能】，已经

完成 IGO 资产交割的【天齐锂业】。另外受益标的还包括国内

云母资源端的【永兴材料】，盐湖资源端的待恢复上市的【盐

湖股份】以及【科达制造】。 

 

“十四五”期间，水务企业有望在政策推动下，借助地方政

府的力量，吸引更多的资本投入，提升运营规模，产生效益。

推荐关注低估值，高成长的污水处理企业【中环环保】、【联泰

环保】。生态修复领域同样受益于生态环境保护力度加大，在

市场中不断获取生态修复订单，实现业绩可持续增长，推荐关

注生态景观修复龙头【绿茵生态】。 

 

垃圾焚烧为国家产业政策鼓励和支持发展的行业，推进城

市生活垃圾处理设施的一体化建设和专业化运营是行业发展的

趋势，而相应提供一体化投资、建设、运营服务的专业垃圾处
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理服务商将占据竞争优势。在“碳中和、碳达峰”的政策背景

下，垃圾焚烧发电项目将持续受益，我们推荐关注垃圾焚烧龙

头，项目稳步投建的【绿色动力】、【三峰环境】。 

 

风险提示 

1）碳中和相关政策推行不及预期； 

2）动力煤、天然气需求季节性下降； 

3）电力政策出现较大变动。 

 
 

盈利预测与估值 
[Table_KeyCompany] 重点公司 

股票  股票  收盘价 投资 EPS(元) P/E 

代码  名称  （元） 评级 2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

000155.SZ 川能动力 15.93  买入 0.12 0.48 0.69 0.93 131.97  33.27  23.15  17.21  

603797.SH 联泰环保 7.30  买入 0.53 0.71 0.96 1.12 13.77  10.28  7.61  6.52  

601827.SH 三峰环境 9.19  增持 0.43 0.63 0.73 0.82 21.16  14.48  12.48  11.15  

601330.SH 绿色动力 8.79  买入 0.36 0.48 0.55 0.66 23.65  17.83  15.45  12.92  

300692.SZ 中环环保 7.82  买入 0.37 0.56 0.77 1.02 21.01  13.88  10.15  7.69  

002887.SZ 绿茵生态 12.16  买入 0.90 1.18 1.53 1.98 13.19  10.11  7.79  6.01  
 

资料来源：Wind，华西证券研究所  
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1.上半年新能源汽车产销均创新高，锂资源价格维持强势表

现 

1.1.6 月新能源汽车延续产销高增态势，氢氧化锂价格继续上涨 

6 月新能源汽车延续产销高增态势，上半年累积产销均创新高。7 月 9 日，中汽

协发布了 6 月汽车汽车工业经济运行情况。6 月，虽然汽车产销环比和同比均出现下

降，即环比分别下降 4.8%和 5.3%，同比分别下降 16.5%和 12.4%，但是新能源汽车

产销维持高增长的态势。6 月，新能源产量刷新当月历史记录，新能源销量则刷新历

史记录，再创新高，其中新能源汽车产销分别完成 24.8 万辆和 25.6 万辆，同比分别

增长 1.3 倍和 1.4 倍。从细分车型来看，纯电动销量、插电式混合动力产销均刷新历

史记录。其中纯电动汽车产销分别完成 20.4 万辆和 21.1 万辆，同比均增长 1.5 倍；

插电式混合动力汽车产销分别完成 4.3 万辆和 4.4 万辆，同比分别增长 86.5%和 1.1 倍。 

 

上半年累计产销实现暴增，下半年预计仍将延续火爆行情。1-6 月，新能源汽车

产销分别完成 121.5 万辆和 120.6 万辆，同比均增长 2 倍，目前新能源汽车累计销量

已与 2019 年全年水平持平，新能源汽车渗透率由年初的 5.4%提高至 6 月底的 9.4%。

细分各类型来看，纯电和插电均取得巨大增长看，其中纯电动汽车产销分别完成

102.2 万辆和 100.5 万辆，同比分别增长 2.3 倍和 2.2 倍；插电式混合动力汽车产销分

别完成 19.2 万辆和 20 万辆，同比分别增长 1 倍和 1.3 倍。进入四季度，汽车销售又

将迎来旺季，同时中汽协将新能源汽车全年销量预测从 180 万辆提升至 240 万辆，减

除上半年销量来看，下半年预计仍将销售 120 万辆，继续延续高增长趋势。 

 

欧洲七国 6 月新能汽车销量继续上扬，全球新能源汽车持续火爆。6 月，欧洲主

要七国(德国、法国、英国、挪威、瑞典、意大利和西班牙)新能源汽车销量达到了

19.1 万辆，环比 5 月份的 14.17 万辆上升 34.8%，销量继续上扬。6 月德国、挪威、

瑞典、法国、意大利、英国、西班牙的新能源汽车的销售数量分别为 6.4 万、1.73 万、

1.78 万、3.73 万、1.45 万、3.2 万和 0.74 万台，环比分别增长 18.5%、47.7%、87.5%、

52.79%、12.5%、39.2%、17.5%。6 月欧洲七国销量环比大幅增长主要是因为受欧洲

补贴政策刺激，新能源汽车市场持续向好。电动汽车在全球范围内继续保持强劲增长，

根据 EV Sales 数据，6 月份在全球前 15 大电动汽车市场，电动汽车的销量增长了 

130%，乘用车总量仅增长了 2%。EV Sales 近日也重新预测了 2021 年全球新能源汽

车销量数据，从之前的 570 万辆，上调至 610 万辆，足以说明新能源汽车今年的火爆，

下游的销量激增，也快速提振上游锂资源需求，加剧了上游锂资源供给短缺的现状。 
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图 1 新能源汽车月度产量（辆）  图 2 新能源汽车月度销量（辆） 

 

 

 
资料来源：中汽协，华西证券研究所  资料来源：中汽协，华西证券研究所 

 

 

图 3 各类型新能源汽车月度产量（辆） 

 
资料来源：中汽协，华西证券研究所 
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图 4 各类型新能源汽车月度销量（辆） 

 
资料来源：中汽协，华西证券研究所 

 

重要公告： 

亿纬锂能：7 月 9日亿纬锂能发布公告称： 

1）公司拟 1.4 亿收购金昆仑锂业 28.125%股权，并分期投资不超过 18 亿元建设

年产 3 万吨碳酸锂和氢氧化锂项目。此举有利于提升公司供应链稳定性，降低原材料

价格波动对公司的不利影响。 

2）公司拟出资 1.1 亿收购大华化工 5%股权。大华化工享有大柴旦盐湖采矿权，

大柴旦盐湖的面积约 240 平方公里，该矿区资源丰富，采矿权面积为 89.7505 平方公

里，开采矿种有硼矿、钾矿、湖盐、锂、溴。此举有利于公司整合各方优势资源，加

快大柴旦盐湖硼钾矿资源的开发，提升大华化工的资源储量及产能规模，将进一步保

障公司生产经营所需的低成本、优质的锂资源，有利于公司进一步聚焦锂电池主业，

不断提升供应链稳定性。 

 

行业新闻： 

1）7 月 9 日，财联社报道称：欧洲中部时间本周四下午，世界第四大汽车制造

商斯 Stellantis(STLA.US)在其线上举行的“2021 年电动汽车日”上，公布了电动汽车

发展蓝图。该公司计划到 2025 年，在电动化和软件开发方面投资逾 300 亿欧元(355.4

亿美元)，全力发展电动汽车产品线。Stellantis 在公布的电动汽车发展蓝图中，预计

到 2030 年，欧洲的低排放汽车销量将达到 70%以上，美国达到 40%以上。在电池采

购战略上，Stellantis 表示，电池采购战略将得到欧洲和北美五家电池厂的支持，电池

供应将获得 5 个超级电池工厂的支持，准备与电动汽车领导者特斯拉(TSLA.US)和全

球其他汽车制造商展开竞争。此外，锂是电池的关键原料，公司已经北美加利福尼亚

和德国的地热卤水项目签署了锂供应谅解备忘录，以确保锂的供应。在降低电池成本
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计划上，公司目标在 2020 年至 2024 年间，将电池组成本降低 40%以上，到 2030 年

再削减 20%以上。 

 

2）7 月 2 日，通用汽车宣布采取措施，通过与澳大利亚的 CTR 公司战略投资和

合作，确保未来公司锂的供应。根据协议，通用汽车将向 CTR 的地热卤水项目投资

“数百万美元”，该项目从洛杉矶附近的索尔顿海地热田提取矿物，这是电动汽车电

池的重要组成部分。 

 

中下游企业未雨绸缪，抢先布局上游锂资源。随着新能源汽车的产销持续火爆，

动力电池需求的快速提升，上游原材料需求激增，逐渐呈现出供应紧张局面。早在亿

纬锂能布局上游资源之前，像丰田通商、宁德时代、国轩高科、比亚迪、长城汽车等

领先电池企业及高端车企均纷纷率先进军上游锂电资源，确保自身锂电原材料的供应。

2010 年丰田通商就和澳大利亚的矿业公司 Orocobre 合作开发锂矿；宁德时代 2018 年

收购了北美锂业，之后又投资天宜锂业；国轩高科在江西宜春与宜春矿业设立合资公

司，进军锂电上游；比亚迪投资了青海盐湖；长城汽车收购 Pilbara Minerals 不超过

3.5%的股权。为了保证充足的锂电材料供应，出手布局上游资源成为动力电池企业

和整车企业最理想的方案，预计未来会有更多的下游企业和上游资源企业建立更深度

的联系和合作。 

 

Orocobre Limited（ASX：ORE，TSX：ORL）（“Orocobre”）：7 月 9 日，

Orocobre 发布公告称： 

1）2021Q2 碳酸锂产量为 3,300 吨（2021Q1 产量为 3,232 吨，2020Q2 产量为

2,511 吨），同比增长 31%，环比增长 2%。其中大约 66%为电池级碳酸锂，相较

2020Q2 电池级碳酸锂 21% 的占比，电池级比例显著提升。 

2）2021Q2 碳酸锂销售量为 2,549 吨（2021Q1 销售量为 3,032 吨，2020Q2 销售

量为 1,601 吨），同比增长了 59%，环比减少了 16%。 

3）2021Q2 碳酸锂销售价格为 8,476 美元/吨（FOB，环比上涨 45％），2021Q1

销售均价为 5,853 美元/吨（FOB，Q1 环比上涨 54％）。此前公司给予 2021Q2 的销售

指导价为 7,400 美元/吨（FOB），实际的单吨销售价格超过指导价 1076 美元。去年同

期的销售价格为 3,913 美元/吨，2021Q2 销售价格同比上涨 117%。 

4）因为新冠疫情导致的运输延误，以及要求在日本持有额外的安全库存以保证

交付 Prime Planet Energy and Solutions (PPES，丰田汽车公司和松下公司的合资电池

企业，丰田持股 51%，松下持股 49%) 合同，二季度库存有所增加。 
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二季度碳酸锂量价同比大涨，三季度价格有望继续上涨。Orocobre 今年二季度

碳酸锂产销分别实现 3300 吨和 2549 吨，分别同比增长 31%和 59%。价格方面售价

达到了 8476 美元/吨（FOB），同比增长 117%，环比增长 45%，而此前公司给予的二

季度指导价格为 7400 美元/吨（FOB），大超此前预期，反映下游新能源汽车产销持

续火爆，碳酸锂需求持续高增。虽然目前二季度价格已经大幅增至 8476 美元/吨

（FOB），但是仍和国内的碳酸锂价格存在明显价差，截至 7 月 9 日，电池级碳酸锂

报价 87500 元/吨和工业级碳酸锂报价 82000 元/吨。因为我国碳酸锂主要是进口为主，

2020 年进口总量 5.01 万吨，主要来自智利和阿根廷，出口量仅为 0.75 万吨。三四季

度我国保持稳定的进口水平，预计 Orocobre 三季度碳酸锂的销售价格将进一步上涨，

缩小与国内碳酸锂价格的价差。 

 

氢氧化锂价格继续上涨，下周碳酸锂报价或将上调。根据 SMM数据截止本周五

（7 月 9 日），工业级碳酸锂报价 82000 元/吨，环比不变；电池级碳酸锂报价 87500

元/吨，环比不变；电池级氢氧化锂报价 96000 元/吨，环比上涨 2000 元/吨；工业级

氢氧化锂报价 91000 元/吨，环比上涨 2000 元/吨。本周碳酸锂价格继续维稳。目前青

海及江西地区冶炼厂库存出现明显释放，主要为贸易商集中囤货，冶炼厂库存压力部

分转移至贸易商。下周青海企业有意对碳酸锂报价进行上调，主要是青海锂盐加工企

业看好下游需求持续增长，对后市碳酸锂价格上涨持乐观态度，叠加无锡不锈钢交易

所推出的碳酸锂合约价格一度冲高 10 万元/吨，进一步增强市场看涨信心，预计下周

碳酸锂价格有望环比上涨。本周氢氧化锂价格小幅上涨。主流大厂进入年度停产检修

阶段并且延续至 7 月下旬，对现货市场供应减量，下游采购渐难，部分厂家报价已经

超过 10 万元/吨，后市随着下游需求持续火爆，供应端小幅缩减，供需进一步紧张的

背景下，预计氢氧化锂价格将持续上涨。锂精矿方面，截至 7 月 9 日，SMM 数据显

示，中国锂辉石价格为 735 美元/吨，环比不变。2021 年由于澳洲原材料供应商在今

年鲜有增量，且多数签订长协或大股东包销，所以市场需求旺盛的背景下，锂精矿供

不应求，后市预计锂精矿价格或将维持上涨势头。 

 

2020 年中国锂产量占全球供应量的 17%，锂原料对外依存度近八成，而对澳洲

依存度近六成。中国需要减少对电动汽车和新能源电力扩张至关重要的战略金属的进

口依赖性，开发国内锂资源是当务之急。四川拥有我国 80%固态锂资源储量，“十四

五”期间将在锂资源供给上将扮演重要角色，推荐关注李家沟锂辉石矿采选项目正在

建设中的【川能动力】，受益标的包括正在推进鸳鸯坝 250 万吨/年锂矿精选项目的

【融捷股份】，拥有锂矿+一线锂盐加工能力布局的【盛新锂能】，已经完成 IGO 资产

交割的【天齐锂业】。另外受益标的还包括国内云母资源端的【永兴材料】，盐湖资源

端的待恢复上市的【盐湖股份】以及【科达制造】。 
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“十四五”期间，水务企业有望在政策推动下，借助地方政府的力量，吸引更多的

资本投入，提升运营规模，产生效益。推荐关注低估值，高成长的污水处理企业【中

环环保】、【联泰环保】。生态修复领域同样受益于生态环境保护力度加大，在市场中

不断获取生态修复订单，实现业绩可持续增长，推荐关注生态景观修复龙头【绿茵生

态】。 

 

垃圾焚烧为国家产业政策鼓励和支持发展的行业，推进城市生活垃圾处理设施的

一体化建设和专业化运营是行业发展的趋势，而相应提供一体化投资、建设、运营服

务的专业垃圾处理服务商将占据竞争优势。在“碳中和、碳达峰”的政策背景下，垃圾

焚烧发电项目将持续受益，我们推荐关注垃圾焚烧龙头，项目稳步投建的【绿色动

力】、【三峰环境】。 

 

1.2.动力煤市场整体分化运行，产地下行压力加大港口高位暂稳 

动力煤市场整体分化运行，产地下行压力加大港口高位暂稳。周五（7 月 9 日）

动力煤现货方面，秦皇岛港 5500 大卡动力末煤本周价格 840 元/吨，周环比不变。期

货主力合约收于 844 元/吨，周环比上升 53.60 元/吨，期现价差为 4 元/吨。本周国内

动力煤市场整体分化运行，其中产地下行压力加大，港口高位暂稳。产地方面，7 月

2 日后北方主产区煤矿生产、装运多陆续恢复正常，同时月初鄂尔多斯地区煤管票充

足，国内供应整体有所增加；但下游用户观望情绪较重，拉运节奏多有放缓，采购以

刚需为主，部分煤矿因销售压力增加，坑口价格出现下调。港口方面，本周北方港口

动力煤价格高位暂稳。本周产地煤价虽有松动，但港口煤发运成本未有明显降低，港

口煤价倒挂风险较强，部分贸易商发运积极性不高，港口库存下滑明显；同时沿海地

区部分下游用户刚性补库需求继续释放，也对港口煤价形成支撑。进口方面，本周印

尼煤离岸价格继续高位运行。受国际范围内需求较好影响，目前印尼外矿报价继续高

位坚挺，但我国部分下游用户对高价接受度一般，贸易囤货补库情绪也有减弱，国内

进口煤实际成交相对冷清。下游方面，社会民用电在高温来临后上涨势头迅猛，社会

用电量负荷明显增加，火电用耗煤需求连续攀升，处于同期高位状态，在电厂库存同

期低位状态下，预计未来补库动机很强，对煤价形成支撑。 
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图 5 动力煤期现价差（元/吨）  图 6 北方四大港区煤炭库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

1.3.LNG 价格继续全面上扬，美国天然气价格呈波动趋势 

LNG价格继续全面上扬，后市涨幅较前期或有所收窄。本周全国 LNG 价格继续

上扬，供应方面，国内 LNG 工厂检修开机互现，开工负荷稍有下滑，自产 LNG 供

应继续减少，进口船期虽有增量，但接收站槽批量出货量仍有下滑；需求方面，下游

需求受高价影响，接货意愿继续下滑；价格方面，LNG 接收站为扭转价格倒挂局面

上调出厂价格。下周 LNG 工厂方面，从工厂检修计划来看，后期部分检修工厂有开

工预期，但因西北地区 LNG 工厂气源供应有限，LNG 工厂开工负荷提升幅度或较为

有限，国产资源供应量虽有增加，但预计增量不大；接收站方面，虽然接收站槽批价

格上行，但国产资源价格跟涨，且涨幅较大，进口与国产资源价差收缩，预计 LNG

接收站槽批量或也有所增加。随着安全检查结束，近期 LNG 需求或仍有较为明显的

回升。车用方面，车辆运营率提升，LNG 车用需求仍有增加预期；工业方面，下游

工业用户也在陆续恢复中，有 LNG 工业需求或仍将有所提升；加之高温范围持续扩

大，LNG 发电或也有小幅增加。综合整体供需情况来看，下周 LNG 市场供需或均有

所增加，且需求增幅或高于供应增幅，在需求支撑下，预计下周 LNG 市场或仍将延

续上行走势，但涨幅较前期或有所收窄。 
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图 7 LNG 每周均价及变化（元/吨）  图 8 主要地区 LNG 每周均价及变化（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

美国天然气价格呈波动趋势，后市或稳中有升。截至本周五（7 月 9 日）， 

NYMEX 天然气报 3.68 美元/百万英热单位，价格环比上周下降 0.02 美元/百万英热单

位；澳大利亚 LNG 离岸价 11.16 美元/百万英热单位，环比上周下降 1.73 美元/百万英

热单位。7 月 9 日中国 LNG 市场价和 LNG 到岸价价差为 0.15 元/立方米，环比上周

扩大 0.62 元/立方米。本周期美国天然气市场呈现涨跌互现的走势。一方面，美国大

部分地区高温持续不减，刺激了夏季天然气制冷需求，另外近期美国境内飓风可能登

陆，油气生产平台的正常运行将可能受到影响，导致天然气供应的不稳定性，两方面

因素使得美国天然气价格涨势充足；另一方面，近期原油和汽油期货下跌，天然气市

场气氛也随之受到打压，这也是近期天然气价格出现小幅回跌的主要原因。总体来看，

本周美国天然气市场呈现上下波动走势。未来一周，美国西部持续高温，部分地区最

高气温可达 40℃以上，持续的高温仍在对价格形成有力支撑。此外，近期虽然美国

天然气产量有所回升，但与往年水平相比仍有一定差距，加之未来一段时间季节性风

暴等特殊天气的预期降临可能进一步影响油气生产平台的正常生产，故多方面因素综

合考虑下，预计后期美国天然气价格或仍有稳中上行之势。 
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2.行情回顾 

 图 11 环保财政月支出（亿元） 

 

 
 资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

 

图 9 国际天然气每日价格变化（美元/百万英热）  图 10 中国 LNG 到岸价及市场价差每周变化（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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 图 12 电力及公用事业板块本周上涨 2.74%，位于各行业中上游 

 

 
 资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

 图 13 电力及公用事业板块整体法 PE17.23 处于所有行业里面中下游水平 

 

 
 资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

我们跟踪的 154 只环保及公用行业股票，本周跑赢上证指数 3.43 个百分点。年

初至今跑赢上证指数 4.14 个百分点。本周久吾高科、南方汇通、津膜科技分别上涨

60.70%、45.03%、38.70%，表现较好；德创环保、国网信通、钱江水利分别下跌

9.15%、4.25%、4.03%，表现较差。 
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 图 14 环保及公用事业板块本周个股涨跌幅 TOP10 

 

 
 资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 15 SW 水务板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 16 SW 环保工程及服务板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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3.风险提示 

1）碳中和相关政策推行不及预期； 

2）动力煤、天然气需求季节性下降； 

3）电力政策出现较大变动。 

  

图 17 SW 燃气板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 18 SW 电力板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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