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动力锂电行业开启新一轮扩张周期，重点推荐利元亨 
[Table_Title2] 行业周报 
[Table_Summary] 
重点推荐康复医疗设备、锂电设备、半导体设备、面板设备、光

伏设备等：翔宇医疗（688626）、先导智能(300450)、迈为股份

(300751)、奥普特 (688686)、华峰测控 (688200)、华兴源创

(688001)、柏楚电子(688188)、中控技术(688777)、极米科技

(688696)、新益昌（688383）等。 

►重点行业动态：中芯绍兴成功量产 8 英寸晶圆，小鹏港股上

市。1）中芯绍兴成功完成晶圆设备链调试，成功量产 8 英寸晶

圆，月产能增至 7 万片，良品率达 99%，意味着我国大尺寸硅

片技术进一步取得进展；2）“港股智能电动车第一股”小鹏汽车

正式于香港联合交易所主板挂牌交易，股票交易代码为 9868，发

行价为 165 港元/股，共发行 8500 万股。我们认为，小鹏上市港

股或开启新一轮造车融资潮，推动汽车智能化发展。 

►重点推荐：利元亨-从消费锂电向动力锂电，发展驶入快车道。

1）新能源汽车供需两旺，动力电池产能扩张迎来新周期，从而

带动锂电设备需求旺盛；2）从消费锂电到动力锂电，公司动力

锂电在手订单充足。根据公司招股书，近年公司动力锂电设备订

单增长迅速，截至 2021 年 5 月 11 日，ATL 以外其他锂电在手订

单金额为 5.92 亿元（含税）。3）公司的动力电池制芯工艺关键

技术与成套装备、锂电池热冷压化成分容装备以及软包电池制造

与检测装备被鉴定为国际先进水平。 

投资建议：1）推荐康复医疗设备龙头翔宇医疗。2）锂电检测成

为机器视觉新增长点，关注全产业布局企业奥普特。3）锂电设

备下游空间大，设备公司确定性强，推荐先导智能。4）关注优

质面板设备企业华兴源创、新益昌。5）推荐激光切割控制系统

龙头柏楚电子。6）HIT 有望成为下一代主流电池片技术，推荐迈

为股份。7）其他关注：华峰测控、绿的谐波、中控技术、极米

科技等。（注：翔宇医疗、柏楚电子、中控技术、华峰测控分为

华西机械与医药、中小盘、计算机、电子团队联合覆盖）。 

风险提示：经济增长波动加大；相关企业订单获取不及预期等。 
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盈利预测与估值 

[Table_KeyCompany] 重点公司 
股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E 

代码 名称 （元） 评级 2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

300450 先导智能 65.61 买入 0.8708 1.4 1.76 2.51 75.34  46.86  37.28  26.14  

300751 迈为股份 457.2 买入 7.58 9.46 13.27 19.62 60.32  48.33  34.45  23.30  

688686 奥普特 415.73 暂未评级 2.96 4.16 5.92 7.72 140.45  99.94  70.22  53.85  

688626 翔宇医疗 85.79 买入 1.64 1.82 2.45 3.07 52.31  47.14  35.02  27.94  

688001 华兴源创 40.68 暂未评级 0.6 0.8 1.03 1.3 67.80  50.85  39.50  31.29  

688777 中控技术 101.31 暂未评级 0.86 1.15 1.42 1.78 117.80  88.10  71.35  56.92  

688383 新益昌 127.5 买入 1.05 1.86 2.77 3.64 121.43  68.55  46.03  35.03  

688200 华峰测控 475 暂未评级 3.26 5.04 7.01 9.35 145.71  94.25  67.76  50.80  
 

资料来源：Wind，华西证券研究所（翔宇医疗、柏楚电子、中控技术、华峰测控分为华西机械与医药、中小盘、计算机、电子团队联

合覆盖）  
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1.本周机械行业行情回顾 

1.1.行情回顾：环保设备涨幅居前 

本周上证 A 股涨跌幅为 0.15%、沪深 300 涨跌幅为-0.23%，创业板指涨跌幅为

2.26%。申万一级机械行业涨跌幅为 2.87%。 

图 1  申万行业周涨跌幅（单位，%） 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

本周申万机械三级行业涨跌幅前三环保设备（ 11.10%）、其他专用机械

（9.20%）、磨具磨料（7.55%）；涨跌幅后三为农用机械（-5.80%）、工程机械（-

2.60%）、金属制品 III（-1.18%）。 

 

图 2  申万机械三级行业周涨跌幅排行（单位，%） 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

本周机械行业个股涨跌幅前三为圣剑环境（+57.11%）、融捷股份（+38.34%）、道

森股份（+32.68%）；涨跌幅后三为海泰科（-26.94%）、C 申菱（-22.74%）、C 江南（-

21.59%）。 
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图 3  本周个股涨幅前十  图 4  本周个股跌幅前十 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

1.2.资金流向：陆股通机械公司本周净流入资金 149.88 亿元 

本周申万机械行业主力净流出资金 35.75亿元，在周净流入额中占比-7.56%。 

 

图 5  申万一级子行业主力周净流入额占比（%） 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

本周沪（深）股通机械行业公司净流入资金 149.88 亿元。其中，周持股变动增

幅前三为埃斯顿（+2.26%）、天地科技（+1.76%）、公牛集团（+1.60%）；周持股变动

降幅前三为恒立液压（-1.98%）、银轮股份（-1.52%）、科博达（-1.47%）。 

 

表 1 本周北上资金持股比例增幅排名前五 

排名 代码 名称 

陆股通持

股市值

(亿元） 

自由流通

市值（亿

元） 

陆港通持

股占自由

流通市值

比% 

上周五% 
周持股变

动% 
上月底% 

月持股变

动% 

1 002747.SZ 埃斯顿 65.01 187.51 34.67 32.41 2.26 32.01 2.66 

2 600582.SH 天地科技 8.93 71.10 12.56 10.80 1.76 9.80 2.76 

3 603195.SH 公牛集团 23.19 170.86 13.57 11.97 1.60 11.76 1.81 

4 300567.SZ 精测电子 3.73 101.30 3.69 2.17 1.52 2.13 1.55 

5 603606.SH 东方电缆 4.34 81.78 5.31 4.27 1.03 4.17 1.13 
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资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

表 2 本周北上资金持股比例降幅排名前五 

排名 代码 名称 

陆股通持

股市值

(亿元） 

自由流通

市值（亿

元） 

陆港通持

股占自由

流通市值

比% 

上周五% 
周持股变

动% 
上月底% 

月持股变

动% 

1 601100.SH 恒立液压 127.97 352.74 36.28 38.25 -1.98 38.68 -2.41 

2 002126.SZ 银轮股份 3.96 64.81 6.12 7.64 -1.52 7.75 -1.63 

3 603786.SH 科博达 8.70 26.30 33.07 34.54 -1.47 34.58 -1.51 

4 002617.SZ 露笑科技 1.43 123.07 1.16 2.56 -1.40 2.67 -1.50 

5 002850.SZ 科达利 1.56 108.62 1.44 2.74 -1.30 2.84 -1.41 
 

资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

本两融数据情况：本周融资净买入占市值比排名前三为 C 英诺（0.91%）、精准

信息（0.84%）、迈德医疗（0.84%）；本周融券净卖出占市值比例排名前三为 C 中集

（0.86%）、中信重工（0.07%）、中国通号（0.07%）。 

 

 

表 3 本周融资净买入占市值比排名前五 

排

名

  

代码 名称 

2018

净利润

/亿元 

2019

净利润

/亿元 

最新市

值/亿

元 

融资买

入/亿

元 

融资偿

还/亿

元 

融资净

买入/

亿元 

融券卖

出/亿

元 

融券偿

还额/

亿元 

融券净

卖出/

亿元 

融资净

买入占

市值比

例 

融券净

卖出占

市值比

例 

1 301021.SZ C 英诺 0.62  0.72  69.00  1.4222 0.7933 0.6290 0.0000 0.0000 0.00  0.91% 0.00% 

2 300099.SZ 精准信息 0.86  0.57  58.12  3.0112 2.5215 0.4897 0.0012 0.0012 0.00  0.84% 0.00% 

3 688310.SH 迈得医疗 0.56  0.46  24.79  0.4651 0.2755 0.1896 0.0137 0.0026 0.01  0.76% 0.04% 

4 000811.SZ 冰轮环境 3.02  4.69  88.75  2.8238 2.2663 0.5575 0.0044 0.1948 -0.19  0.63% -0.21% 

5 600499.SH 科达洁能 (5.14) 2.29  332.17  
17.920

5 

15.972

5 
1.9480 0.0028 0.0011 0.00  0.59% 0.00% 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

 

 

表 4 本周融券净卖出占市值比排名前五 

排

名

  

代码 名称 

2018

净利润

/亿元 

2019

净利润

/亿元 

最新市

值/亿

元 

融资买

入/亿

元 

融资偿

还/亿

元 

融资净

买入/亿

元 

融券卖

出/亿

元 

融券偿

还/亿

元 

融券净

卖出/

亿元 

融资净

买入占

市值比

例 

融券净

卖出占

市值比

例 

1 301039.SZ C 中集 12.85  13.26  234.76  0.5614 0.1332 0.4281 2.0256 0.0000 2.03  0.18% 0.86% 

2 601608.SH 中信重工 1.51  1.37  154.05  2.3771 1.8818 0.4952 0.3201 0.2077 0.11  0.32% 0.07% 

3 688009.SH 中国通号 37.17  41.77  527.75  0.3102 0.4059 -0.0957 0.6260 0.2417 0.38  -0.02% 0.07% 

4 688128.SH 中国电研 2.10  2.56  93.52  1.2767 0.9640 0.3128 0.0702 0.0036 0.07  0.33% 0.07% 

5 688012.SH 中微公司 0.91  1.89  
1095.1

1  

13.885

4 

12.012

6 
1.8728 1.6307 0.9530 0.68  0.17% 0.06% 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所 
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1.3.本周科创板机械行业公司回顾 

本周科创板机械行业个股涨跌幅前三为海目星（+50.61%）、晶丰明源(+42.13%）、

芯微源（35.52%）；涨跌幅后三为局四方光电（-14.84%）、云涌科技（-10.43%）、迈

德医疗（-8.77%）。 

 

图 6  本周科创板机械行业个股涨跌幅前五、后五 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

2.国内外机械行业重点公司跟踪 

2.1.本周重大国内外新闻回顾 

国内方面，中芯绍兴成功完成晶圆设备链调试，成功量产 8 英寸晶圆，月产能

增至 7 万片，良品率达 99％；中国移动旗下、中移物联网全资子公司芯昇科技有限

公司正式独立运行，进一步进军物联网芯片领域，并计划科创板上市；中芯国际五大

核心技术人员之一吴金刚博士离职，曾主导 n+1工艺芯片；两部门发布《关于做好新

能源配套送出工程投资建设有关事项的通知》，通知包括重视电源配套送出工程对新

能源并网的影响，允许新能源配套送出工程由发电企业建设，批准发电企业建设的新

能源配套工程，可在适当时机由电网企业依法依规进行回购等五大要点；“港股智能

电动车第一股”小鹏汽车正式于香港联合交易所主板挂牌交易，股票交易代码为

9868，发行价为 165港元/股，共发行 8500万股。 

国外方面，千亿市值半导体巨头闻泰科技旗下安世半导体以 6300 万英镑（约合

人民币 5.64 亿元）收购英国最大的芯片制造商 Newport Wafer Fab；欧盟委员会宣

布，由于戴姆勒、宝马、大众、奥迪与保时捷 5家车企联手限制柴油车尾气净化竞争，

违反欧盟的反垄断条例，欧委会决定对这 5家车企所属的 3 家集团开出 8．75亿欧元

（约合人民币 67．2 亿元）的罚单；据 TheElec 报道，LG 新能源将在 2030 年之前在

韩国投资 15.1万亿韩元（约合人民币 850亿元），以开发下一代电池技术并巩固其电

池产业的领先地位。 

 

2.2.机械上市公司本周重要公告 

50.61%

42.13%
35.52%

25.60%25.02%

-6.27%
-6.45%

-8.77%-10.43%
-14.84%-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

海目星 晶丰明源 芯源微 深科达 派能科技 奥普特 极米科技 迈得医疗 云涌科技 四方光电
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表 5 本周机械行业上市公司重要公告 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

3.重要机械细分行业跟踪 

工程机械：2021 年 6 月销售各类挖掘机 23100 台，同比下降 6.19%；其中国内

16965 台，同比下降 21.9%；出口 6135 台，同比增长 111%。6 月挖掘机销量持续回

落，业界普遍观点为：一是今年春节销售旺季提前，预支 4、5 月的市场潜力，加之

日期 公司 公告内容

2021/7/6 香山股份
业绩预告，公司预计2021年上半年的归母净利润为人民币6,395万元–7,765万元 ，同
比增长202.48%–267.29%

2021/7/6 博亚精工
业绩预告，公司预计2021年上半年的归母净利润为人民币4,800万元—5,000万元，同比
增长87.78%—95.61%

2021/7/7 青鸟消防
业绩预告，公司预计2021年上半年的归母净利润为人民币18,853万元–21,753万元，同
比增长30.00% -50.00%

2021/7/7 中大力德
业绩预告，公司预计2021年上半年的归母净利润为人民币4,300万元 –5,160万元，同
比增长12.14% -34.57%

2021/7/7 锋龙股份
业绩预告，公司预计2021年上半年的归母净利润为人民币4,573.65万元–5,183.47万
元，同比增长50.00% - 70.00%

2021/7/8 软控股份
业绩预告，公司预计2021年上半年的归母净利润为人民币2500—3500万元，同比增长
347.19%—526.06%

2021/7/8 双良节能
业绩预告，公司预计2021年上半年的归母净利润为人民币8,650万元到10,650万元，同
比增长381.36%到492.65%

2021/7/9 盾安环境
业绩预告，公司预计2021年上半年的归母净利润为人民币124,000万元–28,000万元，
同比增长314.70%-350.48%

2021/7/9 谱尼测试
业绩预告，公司预计2021年上半年的归母净利润为人民币 2,351.69万元-2,665.24万
元，同比增长50%-70%

2021/7/9 晶盛机电
业绩预告，公司预计2021年上半年的归母净利润为人民币55,269.98万元–63,560.48万
元，同比增长100%–130%

2021/7/9 美畅股份
业绩预告，公司预计2021年上半年的归母净利润为人民币35,500万元–37,500万元，同
比增长61.71% -70.82%

2021/7/9 力星股份
业绩预告，公司预计2021年上半年的归母净利润为人民币6,215.61万元～6,837.17万
元，同比增长200%～230%

2021/7/10 华测检测
业绩预告，公司预计2021年上半年的归母净利润为人民币29,600万元–30,600万元，同
比增长54%–59%

2021/7/10 美亚光电
业绩预告，公司预计2021年上半年的归母净利润为人民币21,650.78万元–28,146.00万
元，同比增长46.87% -90.93%

2021/7/10 山东威达
业绩预告，公司预计2021年上半年的归母净利润为人民币15,000.00万元-18,000.00万
元，同比增长81.32%-117.58%

2021/7/10 冰山冷热
业绩预告，公司预计2021年上半年的归母净利润为亏损人民币1,800万元-1,500万元，
由盈转亏

2021/7/10 亿利达
业绩预告，公司预计2021年上半年的归母净利润为人民币2,400 万元– 3,600 万元，
同比增长90.3_% - 185.45_%

2021/7/10 汇中股份
业绩预告，公司预计2021年上半年的归母净利润为人民币4,412.64万元–4,813.79万
元，同比增长10%-20%

2021/7/10 浙江力诺
业绩预告，公司预计2021年上半年的归母净利润为人民币3,700万元–4,000万元，同比
增长24.67% - 34.78%

2021/7/10 达意隆
业绩预告，公司预计2021年上半年的归母净利润为人民币400万元—600万元，同比增长
187.27%—230.91%
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去年同期基数较高；二是部分终端市场开工环比均有所降低，下游市场需求开始降温；

三是钢材价格上涨，开工意愿下降。钢价的大幅上涨，促使工程机械销售价格上调，

进而影响下游施工的采购热情。 

其他工程机械中，2021 年 5 月推土机、装载机、平地机、起重机、压路机销量

同比增速分别为 6.62%、18.30%、40.20%、-17.47%、3.68%，2021年 1-5月累计销量

同比增速分别为 33.25%、32.65%、48.30%、32.24%、24.12%。 

图 7  2016年至今挖掘机当月产量及增速（左轴为产

量当月计值，台；右轴为当月同比，%）  

图 8  2016年至今挖掘机累计产量及增速（左轴为产

量累计值，台；右轴为累计同比，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 9  2016年至今挖掘机累计销量及增速（左轴为销

量累计值，台；右轴为累计同比，%）  
图 10  2016年至今全行业叉车累计销量及增速（左轴

为销量累计值，台；右轴为累计同比，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

 

图 11  其他工程机械销量累计同比（%） 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

机器人：2021 年 5 月全国工业机器人产量为 29743 套，1-5 月累计产量为

136405 套，同比增长为 73.2% 。2021 年 5 月从日本进口的多功能机器人为 6552 台，

同比下降 1.29%。2021 年 5 月从德国进口的多功能机器人为 121 台，累计同比上升

227.03%。 
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图 12  2016至今工业机器人当月产量及增速（左轴为

产量当月值，台；右轴为当月同比，%） 
 

图 13  2016至今工业机器人累计产量及增速（左轴为

产量累计值，台；右轴为累计同比，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 14  2016至今德国多功能工业机器人当月进口数量

（台） 
 

图 15  2016至今日本多功能工业机器人当月进口数量

（台） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

机床：2021 年 5 月，金属切削机床产量为 6 万台，同比上升 31.80%。4 月金属

成形机床产量 1.9 万台，同比上升 5.6%，2021 年 1-5 月累计产量 8.5 万台，同比上

升 19.70%。 
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图 16  2016至今金属切割机床当月产量及增速（左轴

为产量当月值，万台；右轴为当月同比，%） 
 

图 17  2016至今金属切割机床累计产量及增速（左轴

为产量累计值，万台；右轴为累计同比，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 18  2016至今金属成形机床当月产量及增速（左轴

为产量当月值，台；右轴为当月同比，%） 
 

图 19  2016至今金属成形机床累计产量及增速（左轴

为产量累计值，亿元；右轴为累计同比，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

半导体：2021 年 4 月中国半导体销售额 14.80 亿美元，同比增长 25.74%。2021

年 5 月北美半导体设备出货额 35.88 亿美元，环比增长 4.65%，同比增长 53.1%，首

次超过 35 亿美元。据 SEMI《世界晶圆厂预测报告》，全球半导体制造商将在今年年

底前开始建设 19 座新的高产能晶圆厂，并在 2022 年再开工建设 10 座，总投资预计

将超过 1400亿美元。 
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图 20  2016至今中国半导体当月销售额及增速（左轴

为销售额当月值，十亿美元；右轴为环比增长，%） 
 

图 21  2016至今北美半导体设备出货额及增速（左轴

为出货额当月值，百万美元；右轴为环比增长，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

4.重要下游跟踪 

4.1.重要工业数据跟踪 

2021 年 6 月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 50.9%，较上月微落 0.1 个

百分点，继续位于临界点以上，制造业延续稳定扩张态势。从供需来看，生产指数

为 51.9%，比上月回落 0.8 个百分点，近期部分企业生产活动受到芯片、煤炭、电力

供应紧张以及设备检修等因素影响，生产扩张放缓。新订单指数为 51.5%，比上月小

幅上升 0.2 个百分点，反映市场需求保持增长。从进出口来看，新出口订单指数为

48.1%，低于上月 0.2 个百分点，表明制造业国外订货量回落。进口指数落至临界点

以下，为 49.7%，低于上月 1.2 个百分点，反映制造业生产用原材料进口量较上月有

所减少。从价格指数来看，近期出台的一系列“保供稳价”政策效果显现，制造业价

格快速上涨得到初步遏制。本月主要原材料购进价格指数和出厂价格指数均由升转降，

分别为 61.2%和 51.4%，低于上月 11.6和 9.2个百分点。 

2021 年 5 月份，全国规模以上工业增加值同比增长 8.8%，两年平均增长 6.6%；

环比增长 0.52%。分产品产量看，新能源汽车、工业机器人、集成电路同比分别增长

166.3%、50.1%、37.6%，两年平均增速均超过 19%。分三大门类看，采矿业增加值同

比增长 3.2%，两年平均增长 2.1%；制造业同比增长 9.0%，两年平均增长 7.1%；电力、

热力、燃气及水生产和供应业同比增长 11.0%，两年平均增长 7.2%。高技术制造业增

加值同比增长 17.5%，两年平均增长 13.1%，两年平均增速较 4 月份加快 1.5 个百分

点。 

2021 年 1—4 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 25943.5 亿元，同比增

长 1.06 倍（按可比口径计算），比 2019 年 1—4 月份增长 49.6%，两年平均增长

22.3%。分行业看，电气机械和器材制造业增长 85.8%，专用设备制造业增长 77.7%，

通用设备制造业增长 67.7%，计算机、通信和其他电子设备制造业增长 86.2%。总体
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来看，市场需求持续恢复，工业企业生产经营稳中向好，利润总额继续保持较快增长，

企业质量效益不断提升。 

图 22  2021年 6 月 PMI为 50.9，环比下降 0.1pct 
 

图 23  2021年 5月规模以上工业增加值比 2019年同期

上升 6.6% 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

电力方面，2021 年 1—5 月全国规模以上工业发电量同比增长 14.9%，增幅比

1—4 月回落 1.9 个百分点。从发电看，1—5 月，火电、水电、核电、风电、太阳能

发电同比分别增长 16.0%、3.8%、13.9%、26.7%和 7.9%。5 月份，发电量同比增长

7.9%。 从用电看，1—5月全国全社会用电量同比增长 17.7%。其中，一产、二产、

三产和居民生活用电量同比分别增长 21.6%、18.6%、27.8%和 4.1%。分地区看，西藏、

湖北、广东、浙江增速超过 25%。5月份，全社会用电量同比增长 12.5%。 
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图 24  工业用电量（左轴为工业用电量当月值，万千

瓦时；右轴为当月同比，%）  图 25  6大发电集团耗煤量（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

 

 

4.2.重要下游数据跟踪 

2021 年 6 月乘用车市场零售达到 157.5 万辆，同比 2020 年 6 月下降 5.1%，而

且相较 2019 年 6 月下降 11%，前几个月的低基数增量在本月基本消除。此外据乘联

会统计，1至 6月，新能源乘用车批发量为 108.7万辆，同比增长 231.5%；零售量为

100.1万辆，同比增长 218.9%。据乘用车市场信息联席会秘书长崔东树分析认为随着

全球疫情逐渐好转，欧美车市需求回暖，进一步拉大了芯片供给的缺口，而国际车企

芯片不足导致我国部分车企生产减产损失超预期，对当月乘用车市场零售有一定负面

影响。 
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图 26  乘用车销量（左轴为乘用车销量累计同

比，%；右轴为汽车经销商库存系数）  图 27 新能源汽车销量 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

基建方面，2021 年 1—5 月份，全国固定资产投资（不含农户）193917 亿元，

同比增长 15.4%；比 2019 年 1—5 月份增长 8.5%，两年平均增长 4.2%。分产业看，

第一产业投资 4961亿元，同比增长 28.7%；第二产业投资 57570亿元，增长 18.1%；

第三产业投资 131386亿元，增长 13.8%。第二产业中，工业投资同比增长 18.1%。其

中，采矿业投资增长 13.9%；制造业投资增长 20.4%；电力、热力、燃气及水的生产

和供应业投资增长 7.3%。 

2021 年 1—5 月份，全国房地产开发投资 54318 亿元，同比增长 18.3%，增速较

上月下降 3.3 个百分点。开发投资累计同比增速自 2 月上升至高点后连续 3 月收窄，

但增速水平仍维持在较高水平，房企投资信心仍存。从房企的具体动作来看，竣工面

积增速大于新开工面积增速，且 5月竣工面积增速收窄力度小于新开工。在热点城市

集中供地模式下，房企新开工较为谨慎，房企普遍加快竣工来增加土储。 
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图 28  基建投资累计数据同比增长 15.4%（%）  图 29  房地产数据（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

家电方面，2021 年 5 月空调、冰箱、LCD TV、洗衣机销量分别同比上涨-3.30%、

-4.30%、-30.10%、15.10%。 

智能手机方面，2021 年 5 月，国内市场手机出货量 2296.8 万部，同比下降

32.0％，其中 5G 手机 1673.9 万部，同比增长 7.0％；1-5 月，国内市场手机总体出

货量累计 1.48 亿部，同比增长 19.3％，其中 5G 手机 1.08 亿部，同比增长 134.4％。

5 月份手机出货量同比有所下降，主要受三方面因素影响：一是一季度国内市场手机

出货量同比增长超过 100％，需求提前释放；二是产业链上游手机芯片供应偏紧；三

是华为出货量大幅下降，其他厂商未能完全弥补华为空缺。  

图 30  2016年至今各大家电当月销量同比（%）  
图 31  智能手机出货量（左轴为出货量累计值，万

部；右轴为累计同比，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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5.投资建议 

1）推荐康复医疗设备龙头翔宇医疗。 

2）锂电检测成为机器视觉新增长点，关注全产业布局企业奥普特。 

3）锂电设备下游空间大，设备公司确定性强，推荐先导智能。 

4）关注优质面板设备企业华兴源创、新益昌。 

5）推荐激光切割控制系统龙头柏楚电子。 

6）HIT 有望成为下一代主流电池片技术，推荐迈为股份。 

7）其他关注：华峰测控、绿的谐波、中控技术、极米科技等。 

（注：翔宇医疗、柏楚电子、中控技术、华峰测控分为华西机械与医药、中小盘、

计算机、电子团队联合覆盖）。 

表 6 重点公司盈利预测与估值 

[Table_KeyCompany] 重点公司 
股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E 

代码 名称 （元） 评级 2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

300450 先导智能 65.61 买入 0.8708 1.4 1.76 2.51 75.34  46.86  37.28  26.14  

300751 迈为股份 457.2 买入 7.58 9.46 13.27 19.62 60.32  48.33  34.45  23.30  

688686 奥普特 415.73 暂未评级 2.96 4.16 5.92 7.72 140.45  99.94  70.22  53.85  

688626 翔宇医疗 85.79 买入 1.64 1.82 2.45 3.07 52.31  47.14  35.02  27.94  

688001 华兴源创 40.68 暂未评级 0.6 0.8 1.03 1.3 67.80  50.85  39.50  31.29  

688777 中控技术 101.31 暂未评级 0.86 1.15 1.42 1.78 117.80  88.10  71.35  56.92  

688383 新益昌 127.5 买入 1.05 1.86 2.77 3.64 121.43  68.55  46.03  35.03  

688200 华峰测控 475 暂未评级 3.26 5.04 7.01 9.35 145.71  94.25  67.76  50.80  
 

资料来源：Wind，华西证券研究所（翔宇医疗、柏楚电子、中控技术、华峰测控分为华西机械与医药、中小盘、计算机、电子团队

联合覆盖） 
 

6.风险提示 

1）经济增长波动加大：国内经济有所承压、中美贸易摩擦也将影响国内制造业

景气度，面临一定不确定性。 

2）相关企业订单获取不及预期：苹果产业链进入壁垒较高，但市场份额不确定，

最终订单份额可能将受疫情影响，相关公司实际获取订单存在一定不确定性。 
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[Table_AuthorInfo] 分析师与研究助理简介 

刘菁：八年实业工作经验，其中两年研发，三年销售，三年管理，涉足新能源汽车、光伏及机器

人行业。五年券商工作经验，其中2015年新财富评选中小盘第一名核心成员，2016年水晶球评选

机械行业第一名，2017年水晶球评选30金股第一名。 

俞能飞：厦门大学经济学硕士，从业5年，曾在国泰君安证券、中投证券等研究所担任分析师，

作为团队核心成员获得2016年水晶球机械行业第一名，2017年新财富、水晶球等中小市值第一

名。目前专注于半导体设备、自动化、汽车电子、机器人、工程机械等细分行业深度覆盖。 

分析师承诺  

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采

用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、

公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 

评级说明 

公司评级标准 
投资

评级 
说明 

以报告发布日后的 6个

月内公司股价相对上证

指数的涨跌幅为基准。 

买入 分析师预测在此期间股价相对强于上证指数达到或超过 15% 
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