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2021 年 07 月 11 日 

电气设备行业 
 

6 月国内新能源车销量环比提升，欧盟拟 2035 年新车零排放 

——2021 年电新行业周报 7 月第 2 期 投资周报 

     
投资主题：  

新能源汽车：6 月国内新能源车销量 25.6 万辆，环比+18%。欧洲 8 国新能

源车销量 19.9 万辆，环比+35%。中欧数据不断向好，持续验证新能源车未

来高速发展。2021 年供给端新能源车型更加丰富，需求端私人消费接受度提

升，国内、外新能源汽车市场迎来共振，行业将处于高增长通道。我们预计

2021 年全球新能源车销量将实现 70%以上的增长。 

投资建议：新能源汽车市场正从中欧主导向中美欧三驾马车驱动转变，进一

步夯实新能源板块长期向好的基础。从行业发展角度看，新能源车渗透率还

比较低，未来增长空间大。从产业链结构来看，国内在新能源车上中下游多

细分领域有多家国际竞争力的企业，建议积极布局新能源板块，重点推荐宁

德时代、比亚迪、法拉电子、亿纬锂能、赣锋锂业、天齐锂业等。 

 行业要闻： 

公安部：全国新能源车保有量达 603 万辆，占汽车总量的 2.1%（来源：第

一电动） 

特斯拉二季度交付量创新高（来源：第一电动） 

中国造 Model Y 标准续航版正式发售，起售价 27.6 万元（来源：第一电动） 

欧盟计划 2035 年实现新车零排放（来源：yahoo） 

 重要公告： 

【天齐锂业】引入战略投资者交易实施完成 

【中材科技】预计 21H1 归母净利润同比+100%~+120% 

【翔丰华】预计 21H1 归母净利润同比+44.2%~+62.2% 

【比亚迪】6 月整车销量同比+51%，其中新能源车销量提升明显 

【当升科技】超额利润共享方案 

【容百科技】2021 年限制性股票激励计划 

【法拉电子】股东计划减持 

【亿纬锂能】参股锂盐开采和加工企业，拟扩建锂加工产能 

【比亚迪】公司董事减持数量过半 

 数据跟踪： 

2021 年 6 月国内新能源车销量 25.6 万辆，同比+139%；新能源车渗透率

12.7%，环比+2.5 个 pct；动力电池装机量 11.1GWh，同比+136%。 

 风险提示：汽车芯片供给不足，疫情反复影响供需 
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《6 月新势力销量持续走高，欧洲 5 国电
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重点公司盈利预测 

子行

业 
证券代码 股票名称 

市值 ROE

（%） 

EPS PE 
PB 

（亿元） 2020 2021E 2022E 2023E 2020 2021E 2022E 2023E 

电动

车 

300750.SZ *宁德时代 12,714 13.4 2.49 4.74 6.45 8.64 219  115  85  63  18.4  

002594.SZ *比亚迪 6,161 7.8 1.47 2.05 2.65 3.59 169  121  94  69  10.5  

300014.SZ 亿纬锂能 2,220 18.3 0.89 1.69 2.40 2.40 132  70  49  49  13.3  

002466.SZ 天齐锂业 1,107 8.9 -1.24 0.39 0.94 0.94 -60  191  80  80  14.9  

002460.SZ 赣锋锂业 2,062 16.8 0.79 1.44 2.00 2.00 192  106  76  76  15.1  

688005.SH *容百科技 636 12.5 0.48 1.35 2.57 4.24 296  105  55  34  14.0  

300073.SZ *当升科技 319 14.9 0.88 1.62 2.20 2.89 80  43  32  24  8.4  

002340.SZ *格林美 547 8.5 0.09 0.32 0.40 0.53 127  36  29  22  3.9  

002812.SZ 恩捷股份 2,221 15.9 1.34 2.31 2.31 2.31 186  108  108  108  19.0  

300568.SZ 星源材质 346 8.8 0.27 0.39 0.39 0.39 179  123  123  123  7.4  

002080.SZ 中材科技 484 19.4 1.22 1.76 1.76 1.76 24  16  16  16  3.4  

600580.SH 卧龙电驱 173 12.4 0.67 0.80 0.80 0.80 20  17  17  17  2.1  

002050.SZ *三花智控 853 17.4 0.41 0.58 0.69 0.81 58  41  34  29  8.4  

600885.SH *宏发股份 480 16.6 1.12 1.36 1.62 1.99 58  47  40  32  6.5  

600563.SH *法拉电子 347 20.7 2.47 3.13 3.92 4.84 63  49  39  32  11.8  

300438.SZ *鹏辉能源 114 12.3 0.13 0.79 1.06 1.35 210  35  26  20  4.3  

605333.SH *沪光股份 54 21.7 0.20 0.38 0.59 0.82 68  36  23  17  6.9  

300037.SZ 新宙邦 483 13.0 1.29 1.72 2.28 1.72 91  68  51  68  9.4  

工控 

300124.SZ *汇川技术 2,043 22.6 1.22 1.83 2.24 2.61 65  43  35  30  12.4  

603416.SH *信捷电气 87 21.8 2.36 2.72 3.23 3.83 26  23  19  16  5.7  

002851.SZ *麦格米特 144 15.5 0.84 1.08 1.49 1.93 34  27  19  15  4.7  

其 他

电 气

设备 

600406.SH 国电南瑞 1,403 15.5 1.06 1.07 1.24 1.07 24  24  20  24  3.2  

600312.SH 平高电气 78 3.2 0.09 0.22 0.22 0.22 62  26  26  26  0.8  

002801.SZ *微光股份 61 18.7 1.26 1.77 2.26 2.87 21  15  12  9  3.4  

002706.SZ 良信电器 221 22.7 0.49 0.52 0.52 0.52 44  42  42  42  8.4  

000400.SZ 许继电气 127 9.3 0.71 0.87 0.87 0.87 18  15  15  15  1.4  

资料来源：Wind，新时代证券研究所（带*为新时代电新团队覆盖标的，其余公司采用 wind 一致预期，股价为 2021 年 7 月 9 日收盘价） 
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1、 本周投资主题：行业高景气  

1.1、 本周重点推荐表现 

本周（2021/7/5-2021/7/9）行业标的池涨跌幅 TOP 排名如下。 

图1： 行业本周涨幅排名  图2： 行业本周跌幅排名 

 

 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所  资料来源：Wind，新时代证券研究所 

1.2、 本周的投资主题和主要逻辑 

新能源汽车：6 月国内新能源车销量 25.6 万辆，环比+18%。欧洲 8 国新能源

车销量 19.9 万辆，环比+35%。中欧数据不断向好，持续验证新能源车未来高速发

展。2021 年供给端新能源车型更加丰富，需求端私人消费接受度提升，国内、外

新能源汽车市场迎来共振，行业将处于高增长通道。我们预计 2021 年全球新能源

车销量将实现 70%以上的增长。 

投资建议： 

新能源汽车市场正从中欧主导向中美欧三驾马车驱动转变，进一步夯实新能源

板块长期向好的基础。从行业发展角度看，新能源车渗透率还比较低，未来增长空

间大。从产业链结构来看，国内在新能源车上中下游多细分领域有多家国际竞争力

的企业，建议积极布局新能源板块，重点推荐宁德时代、比亚迪、法拉电子、亿纬

锂能、赣锋锂业、天齐锂业等。 

【比亚迪】进化到蜕变的全球电动车龙头 

（1）国内新能源汽车龙头，公司插电和纯电技术推动行业发展； 

（2）国内动力电池装机量第二。刀片电池引领创新，降低电池成本、提高安

全性； 

（3）子公司拆分重塑公司市值。 

【宁德时代】全球动力锂电池龙头，竞争力进一步增强 

（1）公司是全球动力锂电池龙头，通过产业链一体化布局和核心技术领先，

保持高水平竞争力； 

（2）国内第一，并且正在加速出海，未来将进一步提升市占率； 

（3）与主流车企合资动力电池厂，未来产能扩张快速。 
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【法拉电子】薄膜电容王者 

（1）专注薄膜电容数十年，技术过硬； 

（2）与国际一流客户合作紧密，客户壁垒高； 

（3）新能源、新能源车等行业迎来高速发展。 

 

2、 行业要闻 

公安部：全国新能源车保有量达 603 万辆，占汽车总量的 2.1% 

据公安部统计，截至 6 月底，全国新能源汽车保有量达 603 万辆，占汽车总量

的 2.06%。其中，纯电动汽车保有量 493 万辆，占新能源汽车总量的 81.68%。上半

年新注册登记新能源汽车110.3万辆，与去年同期相比增加77.4万辆，增长234.92%；

与 2019 年上半年相比增加 47.3 万辆，增长 74.94%，创历史新高。新能源汽车新注

册登记量占汽车新注册登记量的 7.80%。（来源：第一电动） 

点评：新能源车供给端丰富，消费者购买意愿增强，2021 年上半年国内新能

源车迎来高增长。我们预计随着更多车型在下半年上市和芯片边际影响减弱，2021

年全年新能源车将达到 240万辆以上。未来 5年新能源车销量增长确定性继续保持。 

中国造 Model Y 标准续航版正式发售，起售价 27.6 万元 

特斯拉官网更新了 Model Y 的标准续航版，补贴后售价 27.60 万，NEDC 续航

525 公里，百公里加速时间为 5.6 秒。（来源：第一电动） 

点评：27.6 万元的额 Model Y 进一步丰富了公司和行业在 25 万元以上的车型

供给。从公司角度看，Model Y 更低的售价和更大的空间将进一步提振下游需求。

从行业角度看，有利于优化现有车型的产品结构，促进行业更健康发展。 

欧盟计划 2035 年实现新车零排放 

欧盟委员会计划要求新车和货车的排放量从 2030 年开始下降 65%，从 2035

年开始下降 100%，即净零排放。具体文件将在 7 月 14 日正式发布的 Fit for 55 一

揽子计划中披露，文件还将就加强和扩大其碳市场、修改能源税收规则、提高可再

生能源份额等出台相关方案。本方案将由欧洲委员会提出，需等待欧洲议会、欧洲

理事会通过后方能生效。（来源：yahoo） 

点评：在 2020 年欧盟通过的《2030 年气候目标计划》中，估算 2030 年乘用

车碳排放较 2021 年目标下降 50%，2050 年基本实现存量汽车零排放。本次计划标

志着欧盟电动化政策的进一步加码，欧洲将提前告别燃油车时代。 

3、 重要公告 

【天齐锂业】引入战略投资者交易实施完成 

TLEA及公司海外子公司等相关银行账户已收到 IGO支付的本次增资TLEA的

全部资金合计 13.95 亿美元（含此前支付的 7,000 万美元交易保证金）。按照公司资

金划转安排，银团并购贷款主体公司 Tianqi Lithium Australia Investments 1 Pty Ltd

和Tianqi Lithium Australia Investments 2 Pty Ltd 已偿还并购贷款本金 12亿美元及对

应的全部利息，并购贷款本金余额约为 18.84 亿美元。 
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【中材科技】预计 21H1 归母净利润同比+100%~+120% 

公司预计 21H1 实现归母净利润 17.9~19.7 亿元，同比+100%~120%。业绩增长

主要是：1）玻璃纤维产业，行业高景气延续，公司主要产品量价齐升，同时公司

提质增效；2）风电叶片：叶片产业快速推进“大功率、大叶型”新产品投产，海

上风电叶片放量，盈利能力保持相对平；3）锂电池隔膜产业，需求旺盛，产品良

率和生产效率呈提升趋势。 

【翔丰华】预计 21H1 归母净利润同比+44.2%~+62.2% 

公司预计 21H1 实现归母净利润 0.4~0.5 亿元，同比+44.2%~62.2%。业绩变动

原因主要是：1）新能源汽车需求持续上涨，公司实现营业收入约 3.81 亿元，同比

增长约 81%；2）石油焦、针状焦等上游原材料价格及外协石墨化加工费大幅上涨，

影响了利润的增长。 

【比亚迪】6 月整车销量同比+51%，其中新能源车销量提升明显 

6 月公司新能源车销量 4.14 万辆，同比+192%，环比+26%；燃油车 0.96 万辆，

同比-51%，环比-28%；合计销量 5.1 万辆，同比+51%，环比+10%。 

【当升科技】超额利润共享方案 

公司公布超额利润共享方案，从归母净利润（取公司利润、公司和行业的净资

产收益率计算的利润中最高值）进行考核，超额利润分享比列为公司当年超额利润

的 30%。 

【容百科技】2021 年限制性股票激励计划 

公司公布 2021 你那限制性股票激励计划草案，拟向 135 名激励对象授予股票

202.2 万股，其中第一类限制性股票 67.4 万股，价格 63.6 元/股，第二类限制性股

票 134.8 万股，价格为 114.35 元/股。业绩考核目标分别为 2022~2023 年净利润分

别为 12、18 和 25 亿元，或 2022~2024 年各年度下半年任意连续二十个交易日市值

达到 800、1000 和 1200 亿。 

【法拉电子】股东计划减持 

建发集团基于自身资金安排，拟在六个月内通过集中竞价交易方式，累计减持

其持有公司股份不超过 2,800,000 股，即不超过公司总股本的 1.24%。其中自公告

之日起十五个交易日后的 90 日内通过集中竞价交易方式减持不超过 2,250,000 股，

即减持比例不超过公司总股本的 1%。 

【亿纬锂能】参股锂盐开采和加工企业，拟扩建锂加工产能 

亿纬锂能上市公司拟 1.1 亿收购大华化工 5%股权，母公司亿纬控股持有资源

公司大华化工 29%股权。大华化工为盐湖资源企业，拥有大柴旦盐湖采矿权，氯化

锂储量 29.39 万吨。亿纬锂能上市公司拟 0.9 亿收购金昆仑锂业公司 28.13%股权，

金昆仑为大华化工旗下锂加工企业，大华化工持有 36.6%股权，现有 1000 吨金属

锂产能。亿纬锂能同金昆仑锂业组建合资公司，亿纬持股 80%，规划建设 3 万吨碳

酸锂/氢氧化锂产能，其中一期 1 万吨。 

【比亚迪】公司董事减持数量过半 

截至 2021 年 7 月 9 日，夏佐全先生本次减持计划的减持数量约 954.8 万股，

超计划减持数 1200 万股的一半。 
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4、 数据跟踪 

4.1、 新能源汽车：6 月新能源车销量 25.6 万辆 

销量角度，2021 年 6 月国内新能源车销量 25.6 万辆，同比+139%，其中乘用

车销量约 24.1 万辆，同比+153%；商用车销量约 1.4 万辆，同比+24%。 

图3： 新能源车 6 月销量达到 25.6 万辆（万辆） 

 

资料来源：中汽协，新时代证券研究所  

渗透率角度看，2021 年 6 月新能源车销量渗透率达到 12.7%，环比+2.5 个 pct，

其中乘用车销量渗透率 15.4%，商用车销量渗透率 3.1%。 

图4： 新能源车渗透率 2021 年 6 月达到 12.7% 

 

资料来源：中汽协，新时代证券研究所 

4.2、 动力电池：6 月国内动力电池装机量 11.1GWh 

2021 年 6 月国内动力电池装机量 11.1GWh，同比+136%，其中三元电池装机

达到 5.9 GWh；磷酸铁锂 5.1GWh。 
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图5： 6 月动力电池装机量约 11.1GWh（单位：GWh） 

 

资料来源：动力电池产业创新联盟，新时代证券研究所 

2021 年 6 月国内动力电池企业装机量 TOP5：宁德时代、比亚迪、LG 化学、

中航锂电、国轩高科。 

图6： 2021 年 6 月电池装机量 TOP 企业 

 

资料来源：动力电池产业创新联盟，新时代证券研究所 

2021 年 6 月国内新能源车型销量 TOP5：宏光 mini、Model 3、Model Y、秦 PLUS 

DM-i、理想 ONE。 

图7： 2021 年 5 月新能源车型销量 TOP 

 

资料来源：乘联会，新时代证券研究所 
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5、 风险提示 

新冠疫情影响产业链供需结构：目前国内疫情已基本得到控制，欧洲疫情逐步

稳定，东南亚疫情或影响光伏生产环节。如果海外疫情反复，或面临影响产业链供

需结构风险。 

汽车芯片影响超预期：新能源车芯片数量较传统车更多。若汽车芯片供给不足，

将对新能源车的销量产生影响。 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于2017年7月1日

起正式实施。根据上述规定，新时代证券评定此研报的风险等级为R3（中风险），因此通过公共平台推送的研报其

适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为C3、C4、C5的普通投资者。若您并非专业投资者及风险

承受能力为C3、C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设臵，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师声明 

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券

所发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准

确性、客户的反馈、竞争性因素以及新时代证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报

酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。 

分析师介绍 
 

开文明，上海交通大学学士，复旦大学世界经济硕士，2007-2012 年历任光大证券研究所交通运输行业分析师、

策略分析师、首席策略分析师，2012-2017 年历任中海基金首席策略分析师、研究副总监、基金经理。 
 

投资评级说明 

新时代证券行业评级体系：推荐、中性、回避 

推荐： 未来6－12个月，预计该行业指数表现强于同期市场基准指数。 

中性： 未来6－12个月，预计该行业指数表现基本与同期市场基准指数持平。 

回避： 未来6－12个月，预计该行业指数表现弱于同期市场基准指数。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 

 

新时代证券公司评级体系：强烈推荐、推荐、中性、回避 

强烈推荐： 未来6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅在20%以上。该评级由分析师给出。 
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分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及
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