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行业走势图 

喜临门半年度业绩高增长，继续看好软体行业
格局优化，龙头集中度提升 
 

近期发布两篇首次覆盖报告《敏华控股：功能沙发全球销量领先，多元拓展
打开发展空间》，《浙江自然：海内外扩产打开增长空间，持续迭代输出优质
产品》，建议关注。 
 
本周发布 21H1 业绩预告： 
【喜临门】21H1 预计实现归母净利润 2.15-2.2 亿元，同比+406.0%-417.8%；
预计实现扣非归母净利润 1.75-1.8 亿元，同比+414.4%-429.1%。 
【好莱客】21H1 预计实现归母净利润 1.3-1.5 亿元，同比+70%-100%；预计
实现扣非归母净利润 1.24-1.41 亿元，同比+120%-150%。 
【晨鸣纸业】21H1 预计实现归母净利润 20-21 亿元，同比+287%-307%。 
 
生活用纸板块： 
近期生活用纸价格走强，龙头企业将从两方面受益：（1）龙头纸企通过低
价木浆锁定成本。据中顺洁柔 2021 年一季报，公司存货为 16.18 亿元，相
较 2019 年末 9.86 亿元存货大幅提高；维达国际 2020 年底存货 40.18 亿元，
相较 2019 年增加 11.31 亿元，预计 2021 年对于原材料成本具有良好的控
制性。（2）涨价通道中大厂议价力更强，整体吨利水平或有望持续扩大。中
顺洁柔生活用纸产品在 4 月 1 日大幅调整，从出厂端缩紧促销费和终端提
价两步涨价，当前正持续落实中，未来整体吨利水平或有望持续扩大；维达
宣布 4 月 1 日起针对维达品牌中的部分产品实行第一轮提价；金红叶 3 月 1
日起对清风销售的单品各 SKU 逐步提价，3 月部分 SKU 上调 5%左右，4 月
部分 SKU 再次上调 3-5%左右。生活纸线上渠道重要性凸显。维达国际和中
顺洁柔线上占比较高，其中维达国际 21Q1 中国区线上占比高达 44%，推动
公司业绩高增。推荐生活用纸龙头【中顺洁柔】，建议关注港股【维达国际】； 
 

出口板块： 
5 月家具出口实现 62.94 亿美元，同比+50.53%，增速维持高位。根据海关
总署数据，21 年 5 月出口额 2639.20 亿美元，同比+27.85%，较 21 年 4 月
的 2639.24 亿美元环比持平，21 年 5 月数据优于 19 年 5 月 2139.18 亿美元
的出口额，增长 23.37%。21 年 5 月家具及其零件出口额 62.94 亿美元，同
比+50.53%，较 19 年同期增长 27%。建议关注【海象新材】【永艺股份】【恒
林股份】【梦百合】【凯迪股份】。 
 
内销家居板块： 
1-5 月新房销售面积同增 39%，龙头领先优势凸显。21 年 1-5 月全国新房
销售 5.97 亿方，同比增加 39%，相较 19 年同期增加 22.6%。2020 年疫情影
响下，龙头渠道优势显现，行业集中度提升。21 年我们维持竣工回暖的判
断，依旧看好线下零售渠道价值，以及线上渠道持续拓展发挥的协同作用。 
短期行业 beta 机会，长期零售是核心竞争力。短期内竣工回暖和工程业务
的高速增长是业绩增长的主要驱动因素，随着客流反弹和疫情震荡带来的行
业洗牌，行业增速有望提前修复；长期内，行业集中度仍旧偏低，零售端的
品牌实力是定制家居企业的核心竞争力。 
 
新型烟草板块： 2019 年全球烟草零售市场中减害替代品为 631 亿美元，
2019 年雾化电子烟在全球减害替代品零售市场中的占比为 55.8%，电子烟市
场规模广阔。随着各国政策逐步规范，国际烟草巨头将新型烟草作为战略研
发重点，新型烟草的全球变革成为趋势，行业将受益渗透率提升。建议关注：
电子雾化设备制造龙头【思摩尔国际】。另外，中烟专营专卖体制下加热不
燃烧具有千亿元市场规模潜力，中长期看好在 HNB 薄片技术方面具备优势
的【集友股份】，以及香精香料、传统薄片龙头【华宝股份】、【华宝国际】。 
 
风险提示：业绩预告仅为初步核算结果，具体财务数据以公司披露公告为准；
原材料价格上行风险；行业竞争加剧；中美贸易摩擦风险等。 
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重点标的推荐 

股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E  
代码 名称 2021/7/9 评级 2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

603816.SH 顾家家居 74.07 买入 1.34 2.43 2.87 3.61 52.74 30.48 25.81 20.52 

603833.SH 欧派家居 132.50 买入 3.43 4.06 4.83 5.55 39.22 32.64 27.43 23.87 

002511.SZ 中顺洁柔 23.10 买入 0.69 0.99 1.34 1.67 30.22 23.33 17.24 13.83 

603801.SH 志邦家居 32.05 买入 1.77 2.49 3.06 3.71 19.49 12.87 10.47 8.64 

603899.SH 晨光文具 79.52 买入 1.35 1.68 2.04 2.33 65.42 47.33 38.98 34.13 

603208.SH 江山欧派 93.75 买入 4.05 5.48 7.01 8.38 16.88 17.11 13.37 11.19 

002572.SZ 索菲亚 22.06 买入 1.31 1.57 1.81 2.1 19.82 14.05 12.19 10.50 

603313.SH 梦百合 28.24 买入 1.01 1.61 2.13 2.57 32.06 17.54 13.26 10.99 
  
资料来源：wind，天风证券研究所，注：PE=收盘价/EPS 

1. 半年度业绩预增公告陆续发布，龙头企业继续领跑 

【喜临门】公司发布 21H1 业绩预增公告，预计 21H1 实现营业收入 30.5-31.1 亿元，同比
+54.4%-57.4%；归母净利润 2.15-2.2 亿元，同比+406.0%-417.8%；扣非归母净利润 1.75-1.8

亿元，同比+414.4%-429.1%。单季度来看，预计 21Q2 单季度实现营业收入 18.0-18.6 亿元，
同比+43.9%-48.7%；归母净利润 1.31-1.36 亿元，同比+34.8%-40.0%；扣非归母净利润
1.31-1.36 亿元，同比+36.9%-42.1%。公司作为床垫行业龙头，线上线下渠道持续拓展，自
主品牌影响力逐步确立，伴随行业竞争格局持续优化，公司将持续受益，预计 2021/22 年
归母净利润 4.8/6.2 亿元，同比+53.8%/+28.0%，对应 PE 为 23.6x/18.4x，维持“买入”评级。 

【晨光文具】公司发布 21H1 业绩预增公告，预计 21H1 归母净利润 6.1 亿-7 亿，同比
+31%-50%，较 19H1 增长 29%-49%；21H1 预计实现扣非归母净利润 5.5 亿-6.2 亿元，同比
+42%-60%，较 19H1 增长 29%-45%。预计 21Q2 单季度实现归母净利润 2.8 亿-3.7 亿，同
比+20%-59%，较 19 年同期增长 33%-75%；预计 21Q2 单季度实现扣非归母净利润 2.6 亿-3.3

亿，同比+20%-53%，较 19 年同期增长 31%-67%。公司传统业务根基深厚，零售大店拓展
顺利，科力普业务受益办公集采政策持续放量，我们看好公司长期发展，上调盈利预测，
预计公司 21/22 年归母净利分别为 15.6/19.0 亿元（原值为 15.1/18.4 亿元），同比
+24.5%/+21.3%（原值为+20.4%/+22.0%），对应 PE 51.3x/42.3x，维持“买入”评级。 

【太阳纸业】公司发布 21H1 业绩预增公告，预计 21H1 归母净利润 21.54-22.94 亿元，同
比增长 130-145%。业绩高增主要得益于：1）新项目投产大幅度释放产能，2021H1 主要
纸产品产量、销量、收入、利润均同比增长；2）国内溶解浆产品的市场景气度恢复，公
司溶解浆产品盈利能力提升。公司广西北海“林浆纸一体化”项目一期 55 万吨文化纸、
12 万吨生活用纸、配套 80 万吨化学浆和 20 万吨化机浆项目将于 2021H2 至 2022H1 陆续
投产。公司作为文化纸龙头，横向拓展箱板纸、生活用纸等，2021 年为产能释放大年，盈
利能力将进一步增强，持续看好公司发展。 

【晨鸣纸业】公司发布 21H1 业绩预增公告，预计 21H1 归母净利润 20-21 亿元，同比
+287%-307%。伴随行业景气度提升，公司主要纸种价格同比上涨，提价效益明显，增厚公

司收入及利润。我们认为公司浆纸一体化优势将持续凸显，成本优势突出，盈利能力将进

一步增强。 

2. 行业观点 

➢ 生活用纸&个人卫生护理板块： 

关注个人卫生护理领域，伴随国内零售渠道变革，国内个护品牌逐步切入市场，高品质国
货品牌逐步获得消费者青睐，我们看好新零售渠道变革下国内个护龙头企业在制造端的竞
争优势。 

生活用纸消费属性契合电商模式，线上渠道重要性凸显。纸巾作为必需生活用品，标准化
程度高，天然适合电商销售。尤其 2020 年受疫情影响，生活用纸使用场景增加，且消费
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者更倾向于线上消费，加速电商渠道发展。线上渠道成为生活用纸公司整体增速的关键影
响因素，其中维达国际（公司整体）、维达国际（中国区）和中顺洁柔线上占比较高，21Q1

线上营收占比分别为 36%、44%和约 40%，带动公司整体业绩增长，增速高于行业平均水平。 

图 1：维达国际 21Q1 分渠道营收及 YOY（亿港元，%）  图 2：维达国际 21Q1 中国区分渠道营收及 YOY（亿港元，%） 

 

 

 

资料来源：维达国际 21 年一季报，天风证券研究所  资料来源：维达国际 21 年一季报，天风证券研究所 

 

图 3：维达国际和恒安国际线上占比呈现上升趋势（%）  图 4：维达国际 2020 年仅电商渠道实现正增长（亿港元，%） 

 

 

 

资料来源：维达国际年报，恒安国际年报，天风证券研究所  资料来源：维达国际 2020 年报，天风证券研究所 

 

 

图 5：维达和恒安线上渠道保持较高增速（亿元，%） 

 

资料来源：淘宝数据，天风证券研究所 
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➢ 内销家居 

5月新房销售面积同比持续增长，涨幅收窄。2021 年 1-5月全国住宅商品房销售面积 59693

万平方米，同比上升 39.0%，增速略微下降，涨幅比 2021 年 1-4 月收窄 12.1pct，较 19 年
1-5 月增加 22.6%。单月数据看，2021 年 5 月全国住宅商品房销售面积 14490 万平方米，
同比上涨 11.2%，单月销售持续改善，涨幅同比收窄 9.3pct，较 19 年 5 月增加 21.6%。 

全国一、二线及重点三线城市 5 月新房销量同比增长。2021 年 5 月全国 30 大中城市商品
房成交面积 1773 万平方米，同比增加 16.96%，较 19 年 5 月增加 14.21%。整体上看，1-5

月全国 30 大中城市商品房成交面积 8112 万平方米，同比增加 61.63%，涨幅较 1-4 月收窄
19.3pct，较 19年 1-5月增加 20.7%。其中一线城市成交面积 1816万方，累计同比上升 84.49%，
较 19 年 1-5 月增加 35.06%；二线城市成交面积 3972 万方，累计同比上升 71.66%，较 19

年 1-5 月增加 25.79%；三线城市成交面积 2323 万方，累计同比上升 35.05%，较 19 年 1-5

月增加 4.83%。 

竣工面积方面，2021 年 1-5 月全国住宅竣工面积 19880 万平方米，同比上涨 18.51%，较
19 年 1-5 月增加 5.55%，我们的竣工回暖增速有望在 2021 年持续得到验证。2021 年 5 月，
全国住宅竣工面积 3329 万平方米，同比增长 8.57%，较 19 年 5 月增长 19.12%。 

精装修运行情况方面，据奥维云网数据，1-4 月精装新开盘房间累计数量 59 万套，同比减
少 11.10%；4 月单月开盘项目 14.2 万套，同比减少 22.70%。16-18 年精装修开盘量有大幅
增长，建设周期在 2-3 年，故 2020-2021 年为精装修房提供材料的企业收入预计仍会有较
快增长。 

5 月单月全国家具零售额 133 亿元，同比上涨 12.60%，较 19 年 5 月减少 12.21%。2021

年 1-5 月全国家具零售额 618 亿元，同比增加 35.10%，涨幅较 1-4 月收窄 7.8pct，较 19

年 1-5 月降低 13.18%。 

2021 年 5 月刨花板、中纤板价格环比略有上涨，MDI/TDI 价格环比下跌，同比涨幅明显。
1-5 月 18 厘米刨花板均价 67.41 元，同比上升 4.37%，较 19 年 1-5 月上升 4.88%；5 月单
月均价 68.65 元，环比 4 月上升 2.40%。1-5 月 15 厘米中纤板均价为 77.94 元，同比上涨
1.18%，较 19 年 1-5 月上升 3.71%；5 月单月均价 79.03 元/张，环比 4 月上涨 2.46%。1-5

月MDI均价 22716.83元/吨，同比上升 58.51%，较 19年 1-5月增加 3.98%，5月均价 19989.47

元/吨，环比 4 月下跌 7.16%。1-5 月 TDI 均价 14913.37 元/吨，同比上升 40.04%，较 19 年
1-5 月增加 3.69%，5 月均价 13902.63 元/吨，环比 4 月下跌 8.75%。  

表 1：2021 年 5 月新房销售面积、竣工面积、家居零售额 
 

2021 年 1-5

月 

相较 20 年同

期 

相较 19 年同

期 

2021 年 5 月 相较 20 年同

期 

相较 19 年同

期 

新房销售面积 5.97 亿方 39% 23% 1.45 亿方 11% 22% 

30 大中城市新房销售面积 8112 万方 62% 21% 1773 万方 17% 14% 

一线城市新房销售面积 1816 万方 84% 35% 301 万方 3% -2% 

二线城市新房销售面积 3972 万方 72% 26% 953 万方 35% 33% 

三线城市新房销售面积 2323 万方 35% 5% 519 万方 0.5% -2% 

8 城二手房累计成交值 2998 万方 28% -3% 525 万方 -21% -32% 

累计住宅竣工面积 1.99 亿方 19% 6% 3329 万方 9% 19% 

家具零售额 618 亿元 35% -13% 133 亿元 13% -12% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

竣工自 2019 年 9 月以来住宅竣工面积单月增速转正，12 月单月竣工增速超 20%，竣工与
销售面积缺口进一步缩小，竣工回暖趋势显著，将提升下游的家居竣工产业链全年增长中
枢。根据我们交房模型判断，21 年竣工仍将持续改善，由于 16-18 年精装修开盘套数都
是高增长，结构上未来精装房交付有望增长，零售端弹性也需重视。家居行业 1-2 年的
逻辑是交房回暖周期，从国外经验看新房成交见顶后，家居消费仍会持续增长。 
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重视传统线下零售渠道的同时，多元渠道拓展同样值得关注。家居企业线上加紧布局，与
线下销售网络协同发展，多元渠道触达更多消费群体。21 年 618 活动期间（6 月 1 日至 6

月 18 日），头部家居企业均取得不错成绩：软体品类中，梦百合实现销售额 5725 万，同
比+227.2%，喜临门实现销售额 2.43 亿元，同比+129.7%，芝华仕实现销售额 3.23 亿元，
同比+54.5%；定制品类中，志邦家居表现突出，实现销售额 4159 万元，同比+403.0%。 

短期行业 beta 机会，长期零售是核心竞争力。短期内竣工回暖和工程业务的高速增长是
业绩增长的主要驱动因素，随着客流反弹和疫情带来的行业洗牌，行业增速有望提前修复；
长期内，行业集中度仍旧偏低，零售端的品牌实力是定制家居企业的核心竞争力，看好有
品牌力的定制家居企业的持续成长【欧派家居】【顾家家居】【志邦家居】【江山欧派】；关
注【敏华控股】【金牌厨柜】【皮阿诺】【索菲亚】【好莱客】【尚品宅配】等。 

➢ 出口板块： 

5 月家具出口实现 62.94 亿美元，同比+50.53%，增速维持高位。根据海关总署数据，21
年 5 月出口额 2639.20 亿美元，同比+27.85%，较 21 年 4 月的 2639.24 亿美元环比持平，
21 年 5 月数据优于 19 年 5 月 2139.18 亿美元的出口额，增长 23.37%。21 年 5 月家具及其
零件出口额 62.94 亿美元，同比+50.53%。美国房地产仍处于上升周期，家具出口景气度持 

我们认为美国房地产仍处于上升周期，海外市场对后周期产品的需求仍将持续，贸易商/

零售商补库存趋势不改，家具消费品出口依旧景气。建议关注【海象新材】【永艺股份】【恒
林股份】【梦百合】【凯迪股份】。 

➢ 新型烟草和必选消费 

加热不燃烧 HNB 烟弹明确属于烟草制品，依法纳入烟草专卖局管理，生产及销售由中烟
专营专卖。虽然目前我国 HNB 相关监管尚未放开，但是产品属性明确，政策稳定性较电
子烟更强。 

新型烟草板块：2021 年 6 月 18 日，国家烟草专卖局、国家市场监督管理总局印发《保护
未成年人免受烟侵害“守护成长”专项行动方案》，要求落实校园周围不得设置销售网点
的要求，严格查处向未成年人售烟违法的行为，持续加强电子烟市场监管。2021 年 3 月
22 日，工信部公开征求意见，拟在《中华人民共和国烟草专卖法实施条例》附则中增加一
条：“电子烟等新型烟草制品参照本条例中关于卷烟的有关规定执行。”此举将进一步规范
电子烟市场，推动行业步入良性发展轨道。2019 年全球烟草零售市场中减害替代品为 631

亿美元，2019 年雾化电子烟在全球减害替代品零售市场中的占比为 55.8%，电子烟市场规
模广阔。随着各国政策逐步规范，国际烟草巨头将新型烟草作为战略研发重点，新型烟草
的全球变革成为趋势，行业将受益渗透率提升。建议关注新型烟草核心标的【雾芯科技】；
电子雾化设备制造龙头【思摩尔国际】；关注悦刻部分产品代理商【爱施德】。另外，中烟
专营专卖体制下加热不燃烧具有千亿元市场规模潜力，中长期看好在 HNB 薄片技术方面
具备优势的【集友股份】，以及香精香料、传统薄片龙头【华宝股份】、【华宝国际】。 

3. 轻工造纸行业数据——核心驱动力与信号指标全跟踪 

3.1. 本周板块整体表现 

本周轻工制造板块整体上涨 0.55%，跑赢沪深 300 指数 0.78 个百分点。 

表 2：子板块行情表现 

行业 上周涨跌幅(%) 本月涨跌幅(%) 本年涨跌幅(%) 

造纸 -0.58% -3.56% 7.90% 

包装印刷 2.62% 0.62% 6.48% 

家具 1.40% -0.78% 5.54% 

其他家用轻工 2.89% 5.71% -1.54% 

珠宝首饰 -0.64% -1.14% 17.36% 

文娱用品 -4.27% -4.33% -8.93% 

其他轻工制造 -6.09% -4.90% 8.93% 
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轻工制造行业 0.55% -1.08% 4.70% 

沪深 300 -0.23% -2.96% -2.72% 

资料来源：wind，天风证券研究所 

  

3.2. 造纸板块数据跟踪（周度更新） 

浆纸系 

进口木浆现货市场价格走势涨跌不一，整体偏弱运行，成交相对匮乏。卓创资讯监测数据
显示，7 月 2 日到 7 月 8 日，进口针叶浆周均价 6247 元/吨，环比略降 0.02%，同比上升
39.03%；进口阔叶浆周均价 4820 元/吨，环比下降 0.45%，同比上升 36.24%；进口本色浆
周均价 5893 元/吨，环比微涨 0.68%，同比上升 31.85%；进口化机浆周均价 3673 元/吨，
环比下降 1.34%，同比下降 5.65%。影响价格走势的因素主要有以下几点：第一，进口木浆
外盘价格不断下调，个别品牌同一轮外盘调整 2 次，业者预期偏空；第二，下游原纸市场
经销商去库为主，个别纸种大盘商库存压力较大，原纸市场价格较为混乱，需求面支撑不
足；第三，纸浆期货市场偏弱运行，业者随行就市调整现货盘面，但纸厂对高价接受度不
高，浆市呈有价无市状态，局部地区更是无价无市。 

图 6：本周进口针叶浆、阔叶浆价格下跌。（数据截止 21/07/08）  图 7：针叶浆、阔叶浆进口量月度数据（数据截止 21/03；千吨） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，天风证券研究所  资料来源：卓创资讯，天风证券研究所 

本周生活用纸市场大势偏稳，个别偏弱。据卓创资讯监测数据显示，本周生活用纸均价
5898.75 元/吨，环比走低约 21.25 元/吨，降幅约 0.36%。周内影响价格走势的主要因素
分析如下：第一，需求持续偏淡，下游加工厂采购多显谨慎，贸易商操作积极性亦不高，
整体暂乏指向性动力；第二，局部地区木浆大轴价格仍偏低，其中河北地区因部分外部大
轴流入当地，竞争压力较大，纸价仍略混乱；第三，进口木浆外盘价格下调，部分纸企信
心受到制约。 

图 8：本周生活用纸市场大势偏稳，个别偏弱。（数据截止 21/07/08）

（元/吨） 

 图 9：生活用纸社会+企业库存（数据截止 21/06）(千吨) 
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资料来源：卓创资讯，天风证券研究所  资料来源：卓创资讯，天风证券研究所 

本周铜版纸市场区间震荡。据卓创资讯数据显示，本周 157g 铜版纸市场均价为 5674 元
/吨，较上周上调 0.85%，较去年同期上调 9.12%。影响价格走势的主要因素有：第一，
纸企供应压力仍存；第二，下游经销商抛销现象有所缓解，月初价格重心略有上移，然业
者对后市仍有看空心态，市场观望气氛较浓；第三，下游印厂订单有限，需求面支撑不足；
第四，上游成本纸浆整体偏弱运行，支撑仍为有限。 

本周双胶纸市场主流盘整。据卓创资讯数据显示，本周 70g 双胶纸市场均价为 5513 元/
吨，较上周环比持平，同比上调 7.75%；70g 木浆双胶纸市场均价为 5553 元/吨，较
上周下调 0.36%，同比上调 2.59%。影响价格走势的主要因素有：第一，纸企仍有一定
库存压力；中小纸厂订单略有向好，短线持稳；第二，下游经销商交投略有转好，但整体
仍显清淡，价格多区间整理；第三，社会订单平平，需求面支撑有限；第四，上游成本纸
浆整体偏弱运行，支撑仍为有限。 

图 10：铜版纸市场均价为 5674 元/吨，较上周上调 0.85%（数据截

止 21/07/08）（元/吨） 

 图 11：双胶纸市场均价为 5513 元/ 吨，较上周环比持平（数据截

止 21/07/08）（元/吨） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，天风证券研究所  资料来源：卓创资讯，天风证券研究所 

 

图 12：铜版纸企业+社会库存（数据截止 21/06）  图 13：双胶纸企业+社会库存（数据截止 21/06） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，天风证券研究所  资料来源：卓创资讯，天风证券研究所 

本周白板纸市场价格勉强维持稳定运行，市场交投仍显清淡。卓创资讯数据显示，本周（7
月 2 日至 7 月 8 日）A 级 250g 灰底白板纸出厂含税周均价 4730 元/吨，与上周持平，
同比上升 23.26%。目前 250g 白板纸市场主流成交含税参考价 4850-5000 元/吨。影
响本周白板纸价格走势的主要原因为：第一，本周国废黄板纸价格持续下移，成本面无利
好支撑；第二，规模纸厂发布涨价函，计划于 15 日上调 50 元/吨，一方面意在稳市为主，
另一方面也是为了刺激下游拿货；然中小厂不断下调纸价，幅度在 100-200 元/吨；第三，
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目前市场涨跌心态不一，市场恐慌情绪增加，经销商拿货谨慎，下游终端需求仍无明显放
量。 

本周白卡纸市场局部小幅下探整理，交投起色不大。据卓创资讯数据显示，本周（7 月 2
日至 7 月 8 日）250-400g 平张白卡纸市场含税周均价 6764.29 元/吨，环比跌 3.11%，
同比上涨 27.05%。目前主流品牌市场价格 6400-6800 元/吨。影响本周价格走势的原
因有：第一，个别企业价格继续下调，市场跟跌，多数纸厂指导价维持稳定，价格执行偏
灵活；第二，市场出货虽略有提速，但需求整体较弱，部分贸易商库存偏高，纸价小幅提
涨后回落；第三，原料走势偏弱，纸价整体较乱，市场观望心态较浓，成交多一单一谈。 

图 14：本周灰底白板纸出厂含税周均价 4730 元/吨，与上周持平

（数据截止 21/07/08） 

 图 15：本周白卡纸市场含税周均价 6764.29 元/吨，环比跌 3.11%

（数据截止 21/07/08） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，天风证券研究所  资料来源：卓创资讯，天风证券研究所 

 

图 16：白板纸企业+社会库存（数据截止 21/06）  图 17：白卡纸企业+社会库存（数据截止 21/06） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，天风证券研究所  资料来源：卓创资讯，天风证券研究所 

 

废纸系 

本周国废黄板纸市场价格下跌。据卓创资讯监测数据显示，本周（7 月 2 日至 7 月 8 日）
国废黄板纸周均价为 2448 元/吨，环比下跌 2.35%，同比上涨 21.42%。价格下跌原
因主要为以下几个方面：1.东莞少数纸厂停机停收；2.东莞多数纸厂采购兴趣锐减；3.打
包站出货兴趣提升；4.部分纸厂意向降价吸货。 

图 18：本周国废黄板纸周均价为 2448 元/吨，环比下跌 2.35%（数据截止 21/07/08）  
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资料来源：卓创资讯，天风证券研究所  

 

本周瓦楞纸市场大势维稳，局部涨跌互现。据卓创监测数据显示，本周瓦楞纸全国周均价 
4083 元/吨，环比上周均价持平，同比涨幅 18.35%。影响本周瓦楞纸市场走势的因素有
以下几方面：首先，整体市场交投偏弱，南方因煤改气，纸厂价格较为坚挺，北方市场趋
弱迹象明显，部分中小纸厂让利 50-100 元/吨，但 7 日，规模纸厂天津基地纸价上调 50
元/吨，起到以涨止跌的作用；其次，原料废纸价格因南方煤改气，需求减弱，出现大幅度
下滑，成本面支撑减弱，但纸企盈利性转好；最后，终端需求放量一般，且在市场走向暂
不明朗，下游刚需采购为主，整体市场走货一般，纸厂库存呈增加趋势。 

本周箱板纸市场整体盘稳，局部地区低端资源存窄幅商谈空间，玖龙天津基地再生纸上调 
50 元/吨。据卓创监测数据显示，本周箱板纸全国周均价 5120 元/吨，较上周均价持平，
环比持平，同比涨幅 21.14%。当前影响市场的主要因素有：首先，原料废纸本周跌势较
明显，成本支撑明显减弱，市场看空心态增加；第二，目前纸厂库存继续处于增加通道，
但龙头纸企以保利润为主，暂无去库存意愿显现；最后，目前下游需求不温不火，多数下
游客户及终端采购积极性一般，且传统旺季暂未到来，整体仍供需僵持。 

图 19：本周瓦楞纸全国周均价 4083 元/吨，环比上周均价持平（数

据截止 21/07/08） 

 图 20：本周箱板纸全国周均价 5120 元/吨，较上周均价持平，环

比持平（数据截止 21/07/08） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，天风证券研究所  资料来源：卓创资讯，天风证券研究所 

 

图 21：瓦楞纸企业+社会库存（数据截止 21/06）  图 22：箱板纸企业+社会库存（数据截止 21/06） 
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资料来源：卓创资讯，天风证券研究所  资料来源：卓创资讯，天风证券研究所 

 

库存情况 

近期港口到货与出货速度变化不大，浆市交投偏刚需，预计本周国内青岛港、常熟港、保
定地区、高栏港纸浆累计库存量较上周窄幅增加。 

图 23：荷兰/比利时港口、西班牙港口、法国/瑞士港口木浆月度库

存（千吨） 

 图 24：2021 年 6 月国内主要港口木浆平均库存 61.47 万吨，同比

下降 0.93%，环比上升 5.44% 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，天风证券研究所  资料来源：卓创资讯，天风证券研究所 

 

3.3. 家具板块数据跟踪（月度更新） 

5 月全国新房销售面积延续增长态势。2021 年 1-5 月全国住宅商品房销售面积 59693
万平方米，同比上升 39.0%，涨幅比 2021 年 1-4 月收窄 12.1pct，较 19 年 1-5 月增
加 22.6%。单月数据看，2021 年 5 月全国住宅商品房销售面积 14490 万平方米，同比
上涨 11.2%，单月销售持续改善，涨幅同比收窄 9.3pct，较 19 年 5 月增加 21.6%。 

图 25：商品房销售面积及增速(66383 万平方米，36.3%)（数据截

止 21/05；万平方米） 

 图 26：住宅销售面积及增速（59693 万平方米，39.0%）（数据截

止 21/05；万平方米） 
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资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

2021 年 1-5 月全国家具零售额 618 亿元，累计同比提升 35.10%，涨幅较 1-4 月收窄
7.8pct，较 19 年 1-5 月降低 13.18%。主要板材现货价格方面，15 厘、18 厘和 20 厘
刨花板价格分别为 64 元/张、70 元/张、95 元/张；5 厘、12 厘、15 厘和 18 厘中纤板价
格分别为 33 元/张、75 元/张、79 元/张、95 元/张。 

图 27：全国家具零售额及同比（618 亿元，35.10%）（数据截止

21/05） 

 图 28：家具制造利润累计值及同比（135.7 亿元，44.70%）（数

据截止 21/05，亿元） 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

图 29：刨花板价格（数据截止 21/07/05）  图 30：中纤板价格（数据截止 21/07/05） 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

3.4. 包装板块数据跟踪（月度更新） 

2021年1-5月全国社会消费品零售总额累计值为174319亿元，同比上升25.70%；2021
年 1-5 月烟酒类零售额累计值为 1877 亿元，同比增长 35.40%，累计增幅较 2021 年
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1-4 月减小 5pct。 

图 31：社会消费品零售总额累计值及同比增速（数据截止 21/05） 
 

 图 32：烟酒类零售总额累计值及同比增速（数据截止 21/05） 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

2021 年 1-5 月全国软饮料产量累计值为 7375.40 万吨，同比增加 20.50%；2021 年 1-5
月全国卷烟产量累计值为 11187.80 亿支，同比增长 2.0%。 

图 33：软饮料产量累计值及同比增速（数据截止 21/05）  图 34：卷烟产量累计值及同比增速（数据截止 21/05） 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

3.5. 消费轻工及其他板块数据跟踪（月度更新） 

2021 年 1-5 月全国日用品类零售总额累计值为 2843 亿元，同比上升 25.20%；文化办
公用品类售额累计值为 1370 亿元，同比上升 22.00%。 

图 35：日用品类零售额累计值及同比增速（数据截止 21/05）  图 36：文化办公用品零售额累计值及同比增速（数据截止 21/05） 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

4. 本周行业新闻和公告 
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4.1. 重点公告 

【喜临门】①公司预计 2021 年半年度实现营业收入为 30.50 亿元到 31.10 亿元，同比增
幅 54.36%到 57.40%；预计 2021 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润为 2.15
亿元到 2.20 亿元，同比增幅 406%到 417%；预计 2021 年半年度实现归属于上市公司
股东的扣除非经常性损益的净利润为 1.75 亿元到 1.80 亿元，同比增幅 414%到 429%；
②公司第五届董事会同意提名陈阿裕先生、陈一铖先生、陈萍淇女士为公司第五届董事会
非独立董事候选人；提名刘裕龙先生、王浩先生、朱峰先生为公司第五届董事会独立董事
候选人；公司第五届监事会同意提名陈岳诚先生、蒋杭先生为第五届监事会非职工代表监
事候选人。 

【好莱客】公司预计 2021 年半年度归属于上市公司股东的净利润与上年同期相比增加
5369.48 万元到 7670.69 万元，同比增加 70%到 100%；预计 2021 年半年度归属于上
市公司股东的扣除非经常性损益的净利润与上年同期相比增加 6756.50 万元到 8445.63
万元，同比增加 120%到 150%；预计 2021 年半年度实现营业收入与上年同期相比增加
7.41 亿元到 8.89 亿元，同比增加 100%到 120%。 

【好太太】公司预计 2021 年上半年实现归属于上市公司股东的净利润 1.16 亿元至 1.28
亿元，同比增加 45%至 60%；预计归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润
9506.80 万元至 1.07 亿元，同比增加 46%至 64%；预计 2021 年半年度实现营业收入
5.45 亿元至 6.05 亿元，同比增加 46%至 62%。 

【中国黄金】公司预计 2021 年半年度实现营业收入 266 亿元，同比增加 72.13%。预计
2021 年半年度实现归属于母公司所有者的净利润为 4.04 亿元，同比增加 188.83%。预
计 2021 年半年度归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润为 4.04 亿元，同比
增加 243.16% 

【瑞尔特】公司预计 2021 年半年度归属于上市公司股东的净利润为 6300 万元到 8000
万元，同比增长 39.84%到 77.57%。 

【景兴纸业】公司预计 2021 年半年度归属于上市公司股东的净利润为 2.34 亿元到 2.78
亿元，同比增长 110%到 150%。 

【晨鸣纸业】 ①公司预计 2021 年半年度归属于上市公司股东的净利润为 20 亿元到 21
亿元，同比增长 287%到 307%；②公司副总经理耿光林先生因个人原因申请辞去公司副
总经理职务。 

【山鹰国际】6 月国内造纸板块销量 50.93 万吨，同比增长 7.99%；包装板块销量 1.67
亿平方米，同比增长 22.75%。 

【鸿博股份】尤友鸾先生、尤友岳先生通过集中竞价交易方式合计减持公司股份 319.79
万股，占公司总股本的 0.64%。 

【金陵体育】公司控股股东、一致行动人李剑峰、李剑刚通过大宗交易方式和集中竞价减
持金陵体育无限售流通股股份 142.41 万股，占金陵体育总股本 1.11%。 

【青山纸业】截至 2021 年 7 月 5 日，福建省盐业通过上海证券交易所交易系统累计增持
公司股份 1978 万股，占公司总股本的 0.86%。本次增持后，福建省盐业直接持有公司的
股份数量为 1.75 亿股，占公司总股本的 7.60%。 

【上海易连】公司全资子公司上海易连迅点印务有限公司将其持有的浙江界龙御天包装有
限公司 100％股权，转让给关联方北京界龙国际贸易有限公司，经双方协商一致，本次股
权转让价格为人民币 500 万元。 

【狮头股份】公司拟通过发行股份及支付现金方式购买方贺兵、刘佳东、方林宾、昆阳投
资、何荣、张远帆、白智勇所持有的杭州昆汀科技股份有限公司 59.99%的股份，并募集
配套资金。本次交易完成后，昆汀科技将成为上市公司持股 99.99%的子公司。 

【金牌厨柜】 公司向特定对象非公开发行人民币普通股(A)股 1001.75 万股，每股面值
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1.00 元，每股发行价格为人民币 28.55 元，募集资金总额为人民币 2.86 亿元，扣除与发
行有关的费用（不含税）人民币 646.11 万元后，实收募集资金净额为人民币 2.80 亿元。 

【锦盛新材】经中国证券监督管理委员会核准，并经深圳证券交易所同意，公司首次公开
发行人民币普通股 2500 万股，于 2020 年 7 月 10 日在深圳证券交易所创业板上市。本
次公开发行股票后，公司总股本由 7500 万股增加至 1 亿股。 

【中顺洁柔】① 2021 年 7 月 6 日，公司实施了股份回购，回购数量 156.57 万股，约占
公司总股本的 0.12%，最高成交价为 24.80 元/股， 最低成交价为 24.50 元/股，成交总
金额 3862.62 万元（不含交易费用）；② 2021 年 7 月 9 日，公司实施了股份回购，回购
数量 39.77 万股，约占公司总股本的 0.03%，最高成交价为 23.30 元/股， 最低成交价
为 23.10 元/股，成交总金额 921.73 万元（不含交易费用）。 

【索菲亚】2021 年 7 月 6 日，公司首次以集中竞价方式实施回购股份，回购股份数量为
42.41 万股，占公司总股本的 0.0465%；其中，最高成交价为 23.35 元/股，最低成交价
为 23.03 元/股，成交总金额为 983.03 万元（不含交易费用）。 

【狮头股份】①公司拟与交易对手方之一方贺兵签订《关于收购杭州昆汀科技股份有限公
司 59.99%股份交易备忘录》，并根据《交易备忘录》有关条款向方贺兵支付诚意金 1600
万元；②傅军敏、王建均、钱建斌分别持有龙净水业 27%、1.5%、1.5%的股份，现上述
三人拟将其持有的合计 30%的股份转让于许泽科技，转让价格为 750 万元，同时许泽科
技可代替傅军敏承担不低于 675 万元的个人债务，用于支付本次部分转让对价。公司同意
放弃控股子公司龙净水业 30%股权的优先受让权。 

【昇兴股份】公司拟将其通过全资子公司昇兴供应链管理有限公司持有的控股孙公司深圳
市阿斯特网络科技有限公司 60%股权转让给福州深平供应链管理有限公司，转让价格为人
民币 1 元。截止公告披露日，公司对深圳阿斯特提供的借款本金及利息合计为 427.89 万
元，昇兴供应链对深圳阿斯特的控股子公司深圳市阿斯特美妆科技有限公司提供的借款本
金和利息合计为 57.93 万元。 

【冠豪高新】 投资标的广东冠豪高新特种材料研究院有限公司，拟定注册资本 5000 万
元。广东冠豪高新技术股份有限公司拟以现金认缴出资 2550 万元，占注册资本 51%；珠
海红塔仁恒包装股份有限公司拟以现金认缴出资 2,450 万元，占注册资本 49%。  

【依依股份】公司拟开展的外汇套期保值业务包括但不限于：远期结售汇、外汇互换、外
汇掉期、外汇期权、利率互换、货币互换、利率掉期、利率期权等外汇衍生产品业务。公
司及下属全资子公司累计开展的外汇套期保值业务总额不超过人民币 1.5 亿元或等值外币。 

【欧派家居】公司拟在武汉市蔡甸区投资建设“欧派集团华中智造基地”，项目总投资 50
亿元人民币，资金来源为公司自筹。其中固定资产投资 38 亿元人民币，流动资金 12 亿元
人民币。 

【安妮股份】公司原独立董事郭小东先生申请辞去公司第五届董事会独立董事职务及董事
会下设专门委员会相应职务，辞职后将不再担任公司任何职务。公司董事会拟提名补选苏
伟斌先生为公司第五届董事会独立董事候选人。 

【粤华包 B】广东冠豪高新技术股份有限公司向佛山华新包装股份有限公司全体换股股东
发行 A 股股票，换股吸收合并公司。佛山华新包装股份有限公司已于 2021 年 7 月 5 日向
深圳证券交易所提交股票终止上市的申请。 

【爱迪尔】在淘宝网司法拍卖网络平台上第二次公开拍卖公司控股股东苏日明之一致行动
人苏永明、狄爱玲合计持有的公司 2735 万股股份（其中苏永明 2385 万股、狄爱玲 350
万股）。截止拍卖结束时间，无竞买人报名参拍，拍卖流拍。 

4.2. 重要股东买卖 

表 3：本周股东二级市场交易情况 

代码 名称 变动截止日期 股东名称 股东 方向 变动数量 变动数 变动数 交易 变动期
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类型 (万股) 量占流

通股比

(%) 

量占总

股本比

例(%) 

平均

价 

间股票

均价 

002229.SZ 鸿博股份 2021-07-05 尤友岳 个人 减持 161.59 0.32 0.32 6.17 6.16 

002229.SZ 鸿博股份 2021-07-02 尤友岳 个人 减持 60.00 0.12 0.12 6.19 6.17 

002229.SZ 鸿博股份 2021-07-01 尤友岳 个人 减持 46.00 0.09 0.09 6.30 6.31 

002229.SZ 鸿博股份 2021-07-01 尤友鸾 个人 减持 52.20 0.10 0.10 6.33 6.31 

300640.SZ 德艺文创 2021-07-06 吴丽萍 高管 减持 5.10 0.04 0.02 6.75 6.71 

300640.SZ 德艺文创 2021-07-07 吴丽萍 高管 减持 17.30 0.15 0.06 6.72 6.70 

300640.SZ 德艺文创 2021-07-08 吴丽萍 高管 减持 7.90 0.07 0.03 6.61 6.62 

300651.SZ 金陵体育 2021-07-02 李剑刚 高管 减持 1.00 0.01 0.01 40.84 39.35 

300651.SZ 金陵体育 2021-07-05 李剑刚 高管 减持 8.00 0.12 0.06 38.89 38.89 

300651.SZ 金陵体育 2021-07-06 李剑峰 高管 减持 93.00 1.35 0.72 31.11 41.83 

300651.SZ 金陵体育 2021-07-06 李剑刚 高管 减持 8.00 0.12 0.06 42.65 41.83 

300651.SZ 金陵体育 2021-07-07 李剑刚 高管 减持 5.00 0.07 0.04 41.25 41.02 

300651.SZ 金陵体育 2021-07-08 李剑峰 高管 减持 7.40 0.11 0.06 32.95 40.63 

300651.SZ 金陵体育 2021-07-08 李剑刚 高管 减持 3.00 0.04 0.02 40.53 40.63 

300651.SZ 金陵体育 2021-07-06 李剑峰 高管 减持 136.71 1.99 1.06  40.76 

600103.SH 青山纸业 2021-07-05 福建省盐

业集团有

限责任公

司 

公司 增持 720.00 0.31 0.31 2.48 2.45 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

4.3. 近期非流通股解禁情况 

表 4：未来三个月解禁预告 

代码 简称 解禁日期 解禁数量(万股) 解禁市值(万元) 占总股本比例(%) 占解禁后流

通比例(%) 

300849.SZ 锦盛新材 2021-07-12 4,972.41 66,580.63 33.15% 7.59% 

002853.SZ 皮阿诺 2021-07-27 3,120.12 68,611.54 16.73% 29.50% 

831445.NQ 龙竹科技 2021-07-27 4,238.69 55,230.08 36.84% 100.00% 

838163.NQ 方大股份 2021-07-27 9,214.30 75,096.55 73.13% 100.00% 

603408.SH 建霖家居 2021-07-30 5,416.21 79,889.14 12.13% 54.62% 

300945.SZ 曼卡龙 2021-08-10 263.32 5,247.96 1.29% 5.16% 

300883.SZ 龙利得 2021-09-10 15,239.71 179,980.98 44.05% 63.79% 

300741.SZ 华宝股份 2021-08-31 50,000.00 2,446,000.00 81.18% 81.19% 

601996.SH 丰林集团 2021-09-13 6,528.19 21,086.05 5.70% 5.70% 

605009.SH 豪悦护理 2021-09-13 1,643.89 112,195.30 10.34% 29.26% 

002752.SZ 昇兴股份 2021-09-22 14,373.79 76,899.80 14.71% 14.74% 

003003.SZ 天元股份 2021-09-22 4,887.95 68,529.06 27.66% 52.51% 

003006.SZ 百亚股份 2021-09-22 17,269.00 374,219.23 40.37% 80.15% 

300955.SZ 嘉亨家化 2021-09-24 132.12 6,395.79 1.31% 5.24% 

300749.SZ 顶固集创 2021-09-27 11,416.32 104,345.16 55.64% 57.25% 

003011.SZ 海象新材 2021-09-30 3,764.05 126,095.81 36.66% 59.45% 

300640.SZ 德艺文创 2021-09-30 5,642.37 37,070.40 19.67% 32.26% 
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资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

4.4. 股权质押情况 

表 5：股权质押情况表（更新至 2021/07/09） 

代码 简称 质押股占大股东所持股比例 质押总股数（万股） 

002575.SZ 群兴玩具 97.1% 8,399.4 

002751.SZ 易尚展示 95.4% 3,972.0 

002740.SZ 爱迪尔 83.9% 20,823.6 

600735.SH 新华锦 80.0% 14,835.0 

600966.SH 博汇纸业 78.5% 44,264.8 

600539.SH ST 狮头 78.1% 4,798.2 

000910.SZ 大亚圣象 77.1% 20,000.0 

002191.SZ 劲嘉股份 76.7% 46,045.1 

600836.SH 界龙实业 76.6% 10,000.0 

600567.SH 山鹰纸业 75.5% 103,185.0 

603021.SH 山东华鹏 75.0% 8,485.3 

600439.SH 瑞贝卡 71.5% 27,265.0 

600337.SH 美克家居 71.3% 27,485.0 

603398.SH 邦宝益智 70.2% 5,890.0 

002752.SZ 昇兴股份 69.5% 38,960.0 

002599.SZ 盛通股份 66.0% 15,547.3 

000812.SZ 陕西金叶 65.5% 16,492.0 

603058.SH 永吉股份 64.8% 13,912.4 

002846.SZ 英联股份 61.8% 12,068.3 

002701.SZ 奥瑞金 60.8% 54,459.3 

002798.SZ 帝欧家居 60.6% 8,903.3 

002240.SZ 威华股份 58.7% 8,904.6 

002229.SZ 鸿博股份 57.4% 8,094.0 

603008.SH 喜临门 55.8% 6,601.1 

000695.SZ 滨海能源 50.0% 3,613.8 

603818.SH 曲美家居 48.9% 12,440.0 

002731.SZ 萃华珠宝 48.5% 3,790.0 

603313.SH 梦百合 46.4% 9,153.0 

002489.SZ 浙江永强 45.8% 48,804.0 

002631.SZ 德尔未来 44.0% 16,897.9 

002787.SZ 华源控股 42.3% 6,620.0 

002787.SZ 华源控股 42.3% 6,620.0 

002899.SZ 英派斯 40.6% 1,650.0 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

4.5. 沪深港通情况 

图 37:沪港深通情况 
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资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

  

行业 代码 名称 2020/6/30 2020/9/30 2020/12/31 2021/3/31 2021/7/9 近1日变动 近10日变动 近30日变动

002511.SZ 中顺洁柔 7.65 4.72 6.28 6.72 7.49 0.07 0.44 0.44

002078.SZ 太阳纸业 1.59 1.47 1.98 1.62 2.27 0.23 0.37 0.98

600567.SH 山鹰纸业 0.68 0.80 1.46 1.62 2.23 0.15 0.31 -

000488.SZ 晨鸣纸业 1.40 0.53 1.95 2.29 1.93 0.35 0.25 0.31

002067.SZ 景兴纸业 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 - - -

603165.SH 荣晟环保 0.28 0.14 0.13 0.13 0.07 - - -

行业 代码 名称 2020/6/30 2020/9/30 2020/12/31 2021/3/31 2021/7/9 近1日变动 近10日变动 近30日变动

002572.SZ 索菲亚 21.26 21.03 17.85 18.61 21.21 0.21 -0.07 1.42

603816.SH 顾家家居 4.12 3.73 4.50 3.70 4.18 -0.04 -0.09 0.15

600337.SH 美克家居 1.58 0.54 0.54 0.98 3.85 0.02 0.19 0.85

000910.SZ 大亚圣象 3.27 3.69 2.68 1.93 3.12 0.05 0.28 0.67

603833.SH 欧派家居 6.37 6.23 7.17 6.61 6.42 0.09 -0.03 0.04

300616.SZ 尚品宅配 2.87 1.09 0.68 0.69 1.09 0.01 0.07 0.21

603801.SH 志邦家居 1.80 2.98 2.54 3.51 3.38 0.01 0.13 -0.24 

603818.SH 曲美家居 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 - - -

603898.SH 好莱客 1.78 0.55 0.48 0.47 0.47 - 0.00 0.00

603008.SH 喜临门 1.62 0.77 1.08 2.47 3.57 0.08 0.89 1.28

行业 代码 名称 2020/6/30 2020/9/30 2020/12/31 2021/3/31 2021/7/9 近1日变动 近10日变动 近30日变动

002191.SZ 劲嘉股份 2.43 3.07 1.76 1.21 3.61 0.20 0.65 1.07

601515.SH 东风股份 0.67 0.60 0.60 0.60 0.60 - - -

002831.SZ 裕同科技 1.57 3.69 4.91 7.70 7.31 - -0.02 0.02

002701.SZ 奥瑞金 1.34 3.59 3.41 4.49 3.56 0.06 0.08 -0.16 

002117.SZ 东港股份 0.70 0.15 0.17 0.37 0.10 -0.01 -0.06 -1.26 

002303.SZ 美盈森 0.36 0.45 0.47 0.51 0.27 - -0.01 -0.22 

002752.SZ 昇兴股份 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 - - -

600210.SH 紫江企业 2.37 2.16 2.56 3.16 2.66 0.01 -0.11 -0.58 

002522.SZ 浙江众成 0.01 0.01 0.29 1.43 0.17 - - -0.26 

行业 代码 名称 2020/6/30 2020/9/30 2017/12/29 2021/3/31 2021/7/9 近1日变动 近10日变动 近30日变动

603899.SH 晨光文具 2.85 3.50 3.55 4.12 5.57 -0.08 -0.05 -0.11 

002345.SZ 潮宏基 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 - - -

002678.SZ 珠江钢琴 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 - - -

600439.SH 瑞贝卡 2.07 1.37 0.49 0.33 0.31 - - -

002301.SZ 齐心集团 0.75 0.65 0.32 0.31 0.36 0.07 0.12 0.08

002489.SZ 浙江永强 0.87 1.12 0.98 1.39 1.10 - -0.02 0.07

002721.SZ 金一文化 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 - - -

600612.SH 老凤祥 1.32 1.77 1.05 0.73 1.16 0.05 -0.05 0.03

002867.SZ 周大生 1.88 2.10 4.40 3.27 3.37 0.04 - 0.17

002631.SZ 德尔未来 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 - - -

002348.SZ 高乐股份 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 - - -

603600.SH 永艺股份 0.96 0.93 1.58 1.32 0.60 -0.01 -0.06 -0.35 

行业 代码 名称 2020/6/30 2020/9/30 2017/12/29 2021/3/31 2021/7/9 近1日变动 近10日变动 近30日变动

1528.HK 红星美凯龙 16.13 17.97 7.05 21.65 23.16 0.07 0.23 0.29

1044.HK 恒安国际 1.53 1.65 0.50 1.56 1.47 - - -0.23 

2689.HK 玖龙纸业 1.26 1.49 1.65 2.42 2.06 - 0.02 0.12

2314.HK 理文造纸 0.60 0.47 1.34 0.45 0.30 -0.01 -0.05 -0.01 

1999.HK 敏华控股 15.30 19.95 8.31 25.46 26.09 -0.06 -0.37 -0.55 

3331.HK 维达国际 0.85 0.85 0.07 1.88 1.80 - 0.08 -0.18 

港股

轻工

轻工A股标的沪/深股通持股占全部A股比例（%）

造纸

家居

包装

印刷

其它

家用

轻工

港股轻工港股通持股占港股股本比例（%）
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的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告所造成

的一切后果，天风证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现

亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，天风证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

天风证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报

告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。天风证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。天风证券的

资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

 

特别声明 

在法律许可的情况下，天风证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投

资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。因此，投资者应当考虑到天风证券及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客

观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一参考依据。 

  
 

投资评级声明 

类别 说明  评级 体系 
 

 股票投资评级 
 自报告日后的 6 个月内，相对同期沪 

 深 300 指数的涨跌幅 

 行业投资评级 
 自报告日后的 6 个月内，相对同期沪 

 深 300 指数的涨跌幅 

 

 

 
 买入  预期股价相对收益 20%以上 

 增持  预期股价相对收益 10%-20% 

 持有  预期股价相对收益-10%-10% 

 卖出  预期股价相对收益-10%以下 

 强于大市  预期行业指数涨幅 5%以上 

 中性  预期行业指数涨幅-5%-5% 

 弱于大市  预期行业指数涨幅-5%以下 
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