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鸿蒙 OS 2：寒木春华，孕育未来 
  

 
[Table_Summary] 
投资要点： 

 事件内容 

7 月 8 日华为官方正式宣布，自 Harmony OS 2 启动升级计划以来，用户已突破

3000 万。 

 打造鸿蒙 OS，突破封锁，向生态巨头进军。当前世界经济正跑步进入工业 4.0 时

代，其主要特征在于利用信息化技术促进产业变革。整体来看，我国在数字化底

层生态层面仍存在一定短板，主要体现在各种 OS、系统软件以及工业软件仍被以

美国为代表的发达国家所垄断。近两年受中美贸易摩擦影响，美国对华为的封锁

不断加码，主要在芯片等硬件层面对华为进行围堵。因此，超越硬件层面的发展，

成为华为破局的重要途径。通过打造类似谷歌 Android、苹果 IOS 和微软 Windows

的生态系统，可帮助华为超越硬件限制，实现自身技术的不断落地、优化和拓展，

促进公司向生态巨头的转型升级。 

 构建万物互联生态，助推 AIoT 加速发展。当前 AI 技术在视觉、声音领域的应用

逐渐成熟，多场景下已经可以取代人工。我国在老龄化浪潮下想要进行产业升级，

则要依托 AI 作为发展解放生产力的手段之一，因此 AIoT 落地符合我国现有的发

展大趋势。鸿蒙作为操作系统想要扩展市场份额，芯片厂商的支持也至关重要。当

前我国 AIoT相关的设计厂商逐渐成长，设计能力和市场对接能力逐渐增强，在下

游广泛的应用领域都有提供对应的解决方案，鸿蒙有望随着国内设计厂商一同蓬勃

发展。 

 打造全生态链产品，推动华为切入智能汽车蓝海市场。目前华为自动驾驶有包括

HOS（智能座舱计算系统，即鸿蒙 OS）、AOS（智能驾驶操作系统）和 VOS（智

能车控操作系统）三大操作系统。在汽车电动化趋势日渐明确的背景下，电动汽车

智能化程度将成为未来智能电动汽车赛道优胜劣汰的重要标准，华为通过鸿蒙

OS，提前布局汽车智能化系统，有助于华为在逐步进入智能电动汽车的万亿级赛

道。 

 相关标的：AIoT 芯片厂商：瑞芯微、晶晨股份、全志科技、恒玄科技、中颖电子

等；车规级 IGBT厂商：中车时代电气、斯达半导、士兰微、闻泰科技、华润微等；

其他可能获益标的：晶方科技、海康威视、立讯精密、韦尔股份、歌尔股份、传音

控股等。 

 

 风险提示：物联网生态发展不及预期，鸿蒙系统推广不及预期 
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信息披露 

分析师与研究助理简介 

张世杰，德邦证券电子行业首席分析师，北京大学光学博士，曾任职于东北证券及中国科学院物理研究所。具备多年光学及光电方向前

沿科学研究经验，在国际知名刊物发表多篇文章；具备多个科技行业二级研究经历，2016、2017 年水晶球团队成员，2018 年每市TMT

行业券商收益第 1。 

 

分析师声明 

 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信 

息均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观 

点，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。  

投资评级说明 

[Table_RatingDescription] 1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现

为比较标准，报告发布日后 6 个月内

的公司股价（或行业指数）的涨跌幅

相对同期市场基准指数的涨跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 

A 股市场以上证综指或深证成指为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美

国市场以标普 500 或纳斯达克综合指

数为基准。 

类   别  评  级 说  明 

股票投资评
级  

买入 相对强于市场表现 20%以上； 

增持 相对强于市场表现 5%~20%； 

中性 相对市场表现在-5%~+5%之间波动； 

减持 相对弱于市场表现 5%以下。 

行业投资评

级  

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平 10%以下。 
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