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电联基站集采开启，关注中兴的机会 

本周，电信联通正式启动 2021 年 2.1GHz 5G SA 无线主设备集采，规模

为 24.2 万站，结合之前已经启动的 700M 基站集采，今年的 5G 基站集采

与建设正在稳步推进。7 月 9 日晚，中兴通讯发布 2021 年半年度业绩预告，

公司上半年实现净利润 38-43 亿，同比增长 104%-131%，展现了公司

盈利能力和经营质量的持续改善。我们认为，随着 5G 基站建设稳步推进，

中兴凭借充足的存货以及供应能力，有望在今年的 5G 建设中扩大份额，保

持全年的业绩高增长，建议重点关注中兴通讯的投资机会。 

本周核心推荐： 

1. 中报有望超预期的优质行业龙头：中兴通讯 000063、广和通 300638、

移远通信 6033236、亿联网络 300628、新易盛 300502。 

2. 高增长的物联网赛道内的优质公司：涂鸦智能（TUYA.N）、美格智能

002881、拓邦股份 002139。 

本周重点推荐：（1）光模块：中际旭创 300308、天孚通信 300394。（2）通信

基建：华正新材 603186、中天科技 600522。（3）运营商：中国联通 600050、

中国联通 H 股 0762.HK、中国电信 0728.HK、中国移动 0941.HK。（4）数据中

心：沙钢股份 002075、数据港 603881、光环新网 300383、奥飞数据 300738。

（5）军工通信：七一二 603712。（6）工业互联网：能科股份 603859。（7）

云视讯：会畅通讯 300578。 

中兴通讯发布 21H1 业绩预告。7 月 9 日晚，中兴通讯发布 2021 年半年度

业绩预告，公司上半年实现净利润 38-43 亿，同比增长 104%-131%，随着

5G 基站建设稳步推进，中兴凭借充足的存货以及供应能力，有望在今年的

5G 建设中扩大份额，保持全年的业绩高增长。 

电联启动 2.1GHz 5G SA 无线主设备集采。中国电信和中国联通发布 2021

年 5G SA 建设工程无线主设备（2.1G）联合集中采购项目招标公告，集采

规模为 24.2 万站，并设臵最高投标限价为 205.3 亿元（不含税）。 

工信部、网信办印发《IPv6 流量提升三年专项行动计划（2021-2023 年）》。

本周，工信部和网信办发布了关于印发《IPv6 流量提升三年专项行动计划

（2021-2023 年）》的通知：到 2021 年底移动网络 IPv6 流量占比超过 20%，

固定网络 IPv6 流量规模较 2020 年底提升 20%以上。到 2023 年底，移动网

络 IPv6 流量占比超过 50%，固定网络 IPv6 流量规模达到 2020 年底的 3 倍

以上。 

风险提示：贸易摩擦加剧，5G 进度不达预期。 
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重点标的  

股票 股票 投资  EPS （元）   P E  

代码 名称 评级 2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

000063.SZ 中兴通讯 买入 0.92 1.37 1.59 1.86 33.99 22.82 19.67 16.81 

300638.SZ 广和通 买入 1.17 1.84 2.35 2.99 38.77 24.65 19.30 15.17 

300628.SZ 亿联网络 买入 1.42 1.90 2.42 2.98 58.82 43.96 34.52 28.03 

300502.SZ 新易盛 买入 0.97 1.41 1.77 2.03 33.25 22.87 18.22 15.89  
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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1. 投资策略:中报季来临，关注高景气龙头的超预期机会 

本周核心推荐： 

1. 中报有望超预期的优质行业龙头：中兴通讯 000063、广和通 300638、移远通信 6033236、

亿联网络 300628、新易盛 300502。 

2. 高增长的物联网赛道内的优质公司：涂鸦智能（TUYA.N）、美格智能 002881、拓邦股份

002139。 

 

本周重点推荐：（1）光模块：中际旭创 300308、天孚通信 300394。（2）通信基建：华正新

材 603186、中天科技 600522。（3）运营商：中国联通 600050、中国联通 H 股 0762.HK、

中国电信 0728.HK、中国移动 0941.HK。（4）数据中心：沙钢股份 002075、数据港 603881、光

环新网 300383、奥飞数据 300738。（5）军工通信：七一二 603712。（6）工业互联网：能科股

份 603859。（7）云视讯：会畅通讯 300578。 

 

本周，电信联通正式启动 2021 年 2.1GHz 5G SA 无线主设备集采，规模为 24.2 万站，

结合之前已经启动的 700M 基站集采，今年的 5G 基站集采与建设正在稳步推进。7 月

9 日晚，中兴通讯发布 2021 年半年度业绩预告，公司上半年实现净利润 38-43 亿，同

比增长 104%-131%，展现了公司盈利能力和经营质量的持续改善。我们认为，随着

5G 基站建设稳步推进，中兴凭借充足的存货以及供应能力，有望在今年的 5G 建设中

扩大份额，保持全年的业绩高增长，建议重点关注中兴通讯的投资机会。 

 

中兴通讯发布 21H1 业绩预告。7 月 9 日晚，中兴通讯发布 2021 年半年度业绩预告，

公司上半年实现净利润 38-43 亿，同比增长 104%-131%，随着 5G 基站建设稳步推进，

中兴凭借充足的存货以及供应能力，有望在今年的 5G 建设中扩大份额，保持全年的业

绩高增长。 

 

电联启动 2.1GHz 5G SA 无线主设备集采。中国电信和中国联通发布 2021 年 5G SA 建

设工程无线主设备（2.1G）联合集中采购项目招标公告，集采规模为 24.2 万站，并设臵

最高投标限价为 205.3 亿元（不含税）。 

 

工信部、网信办印发《IPv6 流量提升三年专项行动计划（2021-2023 年）》。本周，工信部和

网信办发布了关于印发《IPv6 流量提升三年专项行动计划（2021-2023 年）》的通知：

到 2021 年底移动网络 IPv6 流量占比超过 20%，固定网络 IPv6 流量规模较 2020 年底

提升 20%以上。到 2023 年底，移动网络 IPv6 流量占比超过 50%，固定网络 IPv6 流量

规模达到 2020 年底的 3 倍以上。 

 

核心标的： 

中兴通讯、广和通、移远通信、新易盛、亿联网络、涂鸦智能、美格智能、拓邦股份 

 

重点标的： 

（1）光模块：中际旭创、天孚通信 

（2）通信基建：华正新材、中天科技 

（3）运营商：中国联通、中国联通 H 股、中国电信、中国移动 

（4）数据中心：沙钢股份、数据港、光环新网、奥飞数据 

（5）军工通信：七一二 

（6）工业互联网：能科股份 

（7）云视讯：会畅通讯 
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2. 行情回顾：通信板块表现上涨，光通信表现最佳 

本周大盘收于 3518 点。各行情指标从好到坏依次为：创业板综>中小板综>万得全 A（除

金融、石油石化）>万得全 A >上证综指>沪深 300。通信板块上涨，表现优于大盘。 

 

图表 1：通信板块上涨，细分板块中光通信表现相对最优 

指数 涨跌幅度 

创业板综 3.2% 

中小板综 2.2% 

万得全 A（除金融、石油石化） 2.0% 

万得全 A 1.4% 

上证综指 0.2% 

沪深 300 -0.2% 

国盛通信行业指数 2.3% 

国盛光通信指数 6.4% 

国盛卫星通信导航指数 5.8% 

国盛量子通信指数 4.8% 

国盛通信设备指数 3.9% 

国盛移动互联指数 2.1% 

国盛云计算指数 1.4% 

国盛物联网指数 1.0% 

国盛运营商指数 -0.9% 

国盛区块链指数 -2.3% 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

从细分行业指数看，光通信、卫星通信导航、量子通信、通信设备上涨 6.4%、5.8%、

4.8%、3.9%，表现优于通信行业平均水平。移动互联、云计算、物联网上涨 2.1%、1.4%、

1.0%，运营商、区块链下 0.9%、2.3%，表现劣于通信行业平均水平。 

 

本周受益新蛋股价上涨，联络互动上涨 34.16%，领涨板块。受益子公司汽车复产 ，

ST 新海上涨 27.85%。受益 ST 板块走强，*ST 华讯上涨 27.64%。受益 PCB 涨价，金

安国纪上涨 22.63%。受益芯片行业景气，欧比特上涨 16.18%。 

 

图表 2：本周联络互动领涨通信行业 

涨幅前五名 跌幅前五名 

证券代码 证券名称 涨跌幅（%） 成交量（万手） 证券代码 证券名称 涨跌幅（%） 成交量（万手） 

002280.SZ 联络互动 34.16 307.00 300098.SZ 高新兴 -7.67 575.59 

002089.SZ ST 新海 27.85 83.37 600570.SH 恒生电子 -7.42 78.00 

000687.SZ *ST 华讯 27.64 83.00 002152.SZ 广电运通 -6.81 228.11 

002636.SZ 金安国纪 22.63 151.65 300166.SZ 东方国信 -6.32 266.20 

300053.SZ 欧比特 16.18 333.48 300250.SZ 初灵信息 -6.14 44.22 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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3. 周专题：基站建设有序推进叠加中报预告报喜，重视中兴
的投资机会  

本周，中国电信和中国联通发布 2021 年 5G SA 建设工程无线主设备（2.1G）联合集中

采购项目招标公告，集采规模为24.2万站，并设臵最高投标限价为205.3亿元（不含税）。 

 

公告显示，中标人数量原则上为 4 个，由综合评分排名前 4 的中标候选人中标，中标份

额占比为数量份额占比。 

 

电联开启 5G 共建共享已近两年时间。2019 年 9 月，中国电信与中国联通全面启动了 5G

网络的共建共享，双方经过一年多的紧密合作和持续创新，建成了规模最大的 5G SA 共

建共享的商用网络。截止到 2021 年 4 月底，双方已累计开通 5G 共享基站 40 万站，合

计节省投资约 800 亿元，节省电费、塔租和运维成本每年近 80 亿元。 

 

今年 3 月，工信部无线电管理局发布《2100MHz 频段 5G 移动通信系统基站射频技术要

求（试行）》公告，该公告的发布为电信联通 5G 网络共建共享扫除了障碍。意味着双方

此前制定的“3.5G+2.1G”双频 5G 战略可以正大光明的实施，也意味着双方可以推进全球

最宽的 TDD(200M)和 FDD(2x40M)频谱协同创新，最大程度发挥频谱效益，实现上行 4~5

倍体验提升、7~9dB 深度覆盖提升。 

 

7 月 9 日晚，中兴通讯发布 2021 年半年度业绩预告，公司上半年实现净利润 38-43 亿，

同比增长 104%-131%，展现了公司盈利能力和经营质量的持续改善。根据公司 2020

年报及 2021 年一季报显示，公司存货较往年同期水平有接近 100 亿规模提升，提前备

货充分保证了公司生产经营，也降低了公司上游原材料涨价的风险，为公司毛利率持续

恢复改善起到了重要支撑。 

 

进入下半年，我们认为，随着中兴通讯在存货以及供应能力上的积累，中兴通讯在今年

的基站建设中享有的份额以及话语权将进一步提高，同时我们也看到，电联在此次的招

标中也给出了动态调整份额，将进一步利好中兴通讯这类拥有充足供应能力的设备厂商。

综上，我们认为中兴在下半年有望再创佳绩，建议投资者重视公司的投资机会。 

 

4. 工信部、网信办印发《IPv6 流量提升三年专项行动计划
（2021-2023 年）》 

7月 9日，工信部和网信办发布了关于印发《IPv6流量提升三年专项行动计划（2021-2023

年）》的通知：到 2021 年底移动网络 IPv6 流量占比超过 20%，固定网络 IPv6 流量规模

较 2020 年底提升 20%以上。到 2023 年底，移动网络 IPv6 流量占比超过 50%，固定网

络 IPv6 流量规模达到 2020 年底的 3 倍以上。 

图表 3：电联主设备集采中标份额 

 第一名 第二名 第三名 第四名 

基础份额 53.1% 31.9% 3.56% 2.56% 

动态调整

份额 
7.44% 1.44% 

合计份额 92.44% 7.56% 
资料来源：C114，国盛证券研究所 
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图表 4：《IPv6 流量提升三年专项行动计划（2021-2023 年）》通知 

 
资料来源：工信部，国盛证券研究所 

通知的主要目标是，用三年时间，推动我国 IPv6 规模部署从“通路”走向“通车”，从“能用”

走向“好用”，基本形成应用驱动、协同创新的 IPv6 良性发展格局，我国 IPv6 流量规模

大幅提升，IPv6 应用生态持续完善，网络和应用基础设施 IPv6 服务能力显著增强，主

要商业互联网网站和应用 IPv6升级改造取得突破，支持 IPv6的终端设备规模加快提升，

IPv6 安全保障能力不断强化。通知的重点工作任务是强化基础设施 IPv6 承载能力，激

发应用生态 IPv6 创新活力，提升终端设备 IPv6 支持能力，强化 IPv6 安全保障能力。 

 

（一） 到 2021 年底移动网络 IPv6 流量占比超过 20%，固定网络 IPv6 流量规模较 2020

年底提升 20%以上。国内排名前 100 的商业移动互联网应用 IPv6 平均浓度超过 40%，

并完成全部省级行政单位 IPv6 覆盖。获得 IPv6 地址的固定终端占比超过 70%。IPv6

网络平均丢包率、时延等关键网络性能指标，连接建立成功率、页面加载时间、视频播

放卡顿率等关键应用性能指标与 IPv4 基本一致。（二）到 2023 年底，移动网络 IPv6 流

量占比超过 50%，固定网络 IPv6 流量规模达到 2020 年底的 3 倍以上。国内排名前 100

的商业移动互联网应用 IPv6 平均浓度超过 70%。获得 IPv6 地址的固定终端占比超过

80%。 

 

我们认为，此次通知以提升移动网络与固定网路 IPv6 流量为总体目标，明确了未来三年

的重点发展任务，表明我国 IPv6 发展已经步入到流量提升时代，未来的大规模发展对于

IPv6 概念股利好。 

 

5. 中国移动 60.08 万台双端多分歧光缆接头盒集采：中天、
烽火等 5 家中标 

C114 讯，中国移动日前公示了 2021-2022 年双端多分歧光缆接头盒产品的集采结果，

中天、烽火通鼎等 5 家中标。该采购项目于今年 6 月初启动采购，共采购双端多分歧光

缆接头盒产品约 60 万台，项目最高总预算为 4839 万元（不含税）。 

 

根据中国移动的评审结果，中标人的具体投标报价及中标情况如下： 
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图表 5：中国移动双端多分歧光缆接头盒集采中标情况 

中标名次 中标人 投标报价（万元、不含税） 中标份额 

第一名 江苏中天科技股份有限公司 4591.50 27.78% 

第二名 烽火通信科技股份有限公司 4479.58 22.22% 

第三名 浙江超前通信科技股份有限公司 4487.47 19.44% 

第四名 江苏鼎通宽带有限公司 4434.02 16.67% 

第五名 无锡东旭通信系统设备有限公司 4292.34 13.89% 
资料来源：中国移动，国盛证券研究所 

从中标的情况看，5 家中标人中前 4 名的投标报价相差甚微，其中江苏中天科技报价最

高，且获得最大份额 27.78%；无锡东旭报价最低，获得第五份额 13.89%。 

 

我们认为，在中国移动的光缆接头盒集采表明光通信设备的建设在加大力度，市场有望

得到进一步扩张。在中标人中，中天科技与烽火通信等国内龙头公司仍占有一席之地，

且为高份额中标人，这对公司未来价值的提升利好。 

 

6. 中国电信 VoLTE vIMS 网络扩容采购，华为、中兴和爱立
信中标 

C114 讯，中国电信启动 2021 年 VoLTE vIMS 网络扩容工程采购，华为、中兴和爱立信 3

家中标。 

 

采购公告显示，中国电信本次 VoLTE vIMS 网络扩容项目将采购北京、南京、广州、成都、

上海、西安、乌鲁木齐 7个节点的 VoLTE vIMS网络主设备及 EMS 网管扩容和相关软件功

能升级。 

 

该次采购属于原局同型号扩容，依据《中华人民共和国招标投标法》和《中华人民共和

国招标投标实施条例》的规定，属于“需要向原中标人采购工程、货物或者服务，否则

将影响施工或者功能配套要求”的情形，需向原中标人采购。项目最终确定中标人为：

华为技术有限公司、中兴通讯股份有限公司和爱立信（中国）通信有限公司。 

 

我们认为，中国电信此次 VoLTE vIMS 网络扩容采购表明了其对网络质量的重视，有助于

帮助消费者实现在 4G 网络上进行通话，而华为、中兴、爱立信等掌握其相关解决方案

的企业受益。 

7. 中国移动 5 万台基站用综合机柜集采：宁波余大等 8 厂商
入围 

C114讯，中国移动日前发布 2021年至 2022年基站用综合机柜产品集中采购中标候选人

公示，宁波余大、杭州华宏、中天宽带等 8厂商入围。 

 

中标候选人的投标报价及中标情况具体如下： 
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图表 6：中国移动 2021-2022 年基站用综合机柜集采中标候选人 

序号 中标候选人 投标报价 

（元，不含税） 

中标份额 

1 宁波余大通信技术有限公司 83082908.83 18.85% 

2 杭州华宏通信设备有限公司 81902857.81 15.94% 

3 中天宽带技术有限公司 87266130.07 14.49% 

4 苏州苏驼通信科技股份有限公司 85450163.29 13.04% 

5 常州太平通讯科技有限公司 86081988.62 11.59% 

6 江苏通鼎宽带有限公司 86017164.45 10.14% 

7 无锡东旭通信系统设备有限公司 80460020.27 8.70% 

8 上海汇珏网络通信设备股份有限公司 87810942.14 7.25% 

资料来源：中国移动，国盛证券研究所 

 

根据此前发布的招标公告，该项目采购规模约为 51059台。 

 

我们认为，中国移动此次基站用综合机柜产品集采展现了其对无线侧的重视，相关中标

企业受益。 

8. 德国电信或将出售 T-Mobile 荷兰：交易估价 45 亿欧元，
5 家公司有意竞逐 

C114讯，德国电信（Deutsche Telekom）启动了出售旗下 T-Mobile荷兰子公司的程序，

交易估价可能为 45亿欧元，有多达 5家公司表示初步有意参与竞逐。 

 

彭博社报道，虽然谈判还处于早期阶段，德国电信本月已要去第一轮报价。 

 

彭博社指出的潜在申请者包括投资公司安佰深（Apax Partners）、阿波罗全球管理

（Apollo Global Management）、BC Partners、普维投资（Providence Equity）和华平

投资（Warburg Pincus）。 

 

该运营商曾在 2015 年考虑过出售 T-Mobile 荷兰，当时自由全球（Liberty Global）表

达了兴趣，但双方未能达成协议。 

 

我们认为，德国电信此次出售 T-Mobile 荷兰子公司可能出于该子公司为纯移动运营商，

与德国电信专注于提供各种服务，包括互联网服务以及电视和移动服务的定位有些许差

距。 
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9. 风险提示 

1. 贸易摩擦加剧。 

2. 5G 进度不达预期。 
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