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主要数据

2021 年 7 月 9 日

收盘价(元) 41.98

总市值（亿元） 900.97

总股本(亿股) 21.46

流通股本(亿股) 4.48

ROE（TTM） 20.84%

12月最高价(元) 46.64

12月最低价(元) 18.91

股价走势

资料来源：东莞证券研究所，Wind

相关报告

事件：福莱特发布2021年半年度业绩预增公告，预计2021年半年度实现归母净

利润为11.6-12.6亿元，同比增加152.17%-173.91%；预计扣非归母净利润为

11.5-12.5亿元，同比增加155.56%-177.78%。

点评：

 2021H1业绩维持高增长。公司2021年第二季度预计实现归母净利润

3.2-4.2亿元，同比增加30%-71%；预计实现扣非归母净利润3.2-4.2亿元，

同比增加32%-73%。由于2020年下半年下游装机需求旺盛，光伏玻璃供不

应求，价格大幅上涨，从24元/平方米涨至43元/平方米，2021Q1仍基本维

持在40元/平方米以上的水平，2021Q1实现盈利高增长。由于2021年上半

年光伏产业链价格整体走强，下游需求有所放缓，叠加光伏玻璃产能逐渐

释放，供需形势改变导致光伏玻璃价格开始下降，2021年3月底，3.2mm
光伏玻璃均价从40元/平方米降至28元/平方米，截至7月7日，均价维持在

23元/平方米，但2021年上半年光伏玻璃价格整体仍高于去年同期水平。

随着光伏产业链价格已开始出现回落，下游需求将逐步回升，预计今年下

半年光伏玻璃价格也将企稳，甚至不排除在年底出现阶段性上涨的可能，

公司全年业绩有望在量利齐升驱动下维持高增长。

 屋顶分布式光伏试点将加快双玻组件应用。6月20日，国家能源局下发《关

于报送整县（市、区）屋顶分布式光伏开发试点方案的通知》，拟在全国

组织开展整县（市、区）屋顶分布式光伏开发试点工作。截至7月10日，

全国已有23个省市下发了关于推进整县试点工作的文件。预计今年下半

年，各党政机关、学校医院、工商业厂房和民用屋顶上的分布式光伏的建

设将明显提速，双玻组件也有望加速渗透，将带动对光伏玻璃的需求。根

据CPIA，2020年双玻组件的市场占有率为29.7%，预计到2025年双玻组件

市场占有率将提升到60%。受双玻组件的快速渗透的影响，未来光伏玻璃

需求将保持快速增长的趋势，进一步提升公司业绩。

 产能持续释放，巩固龙头地位。为了满足强劲的市场需求，提升公司光伏

玻璃市场占有率，公司在2020年宣布扩产75万吨光伏组件盖板玻璃、年产

4200万平方光伏背板玻璃和5座日熔化量1200吨光伏组件玻璃项目；2021
年3月29日再次宣布扩建6座日熔化量1200吨光伏玻璃。公司年产75万吨光

伏组件盖板玻璃项目包括四条日熔化量为1200吨的光伏玻璃生产线，第一

条日熔化量为1200吨的光伏玻璃生产线已于2021年Q1点火并投入运营，

另外三条日熔化量为1200吨的光伏玻璃生产线预计于2021年陆续投产，年

产4200万平方光伏背板玻璃项目将于2022年竣工。另外，公司在安徽省滁

州市建设的5座日熔化量为1200吨的光伏玻璃窑炉预计于2022年陆续投

产。未来随着公司各期项目的陆续投入运营，光伏玻璃产能将持续提升，
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表 1：公司盈利预测简表

科目（百万元） 2020A 2021E 2022E 2023E
营业总收入 6260 9925 13824 17280
营业总成本 4308 6938 9940 12770

营业成本 3347 5360 7742 10023

营业税金及附加 61 89 124 156

销售费用 302 496 691 864

管理费用 172 298 415 518

财务费用 142 199 276 346

研发费用 285 496 691 864

其他经营收益 (87) 2 2 2
公允价值变动净收益 1 0 0 0

投资净收益 6 1 1 1

营业利润 1865 2989 3887 4512
加 营业外收入 13 2 2 2

减 营业外支出 4 1 1 1

利润总额 1874 2990 3888 4513
减 所得税 245 449 583 677

净利润 1629 2542 3304 3836

减 少数股东损益 0 0 0 0

归母公司所有者的净利润 1629 2542 3304 3836

基本每股收益(元) 0.80 1.18 1.54 1.79

数据来源：Wind，东莞证券研究所

不断适应整个光伏行业的蓬勃发展，以及下游客户对大尺寸及薄玻璃的差

异化要求，并巩固公司在全球光伏玻璃行业的龙头地位。

 投资建议：给予推荐评级。预计公司2021-2023年EPS分别为1.18元、1.54
元、1.79元，对应PE分别为35倍、27倍、23倍，维持推荐评级。

 风险提示。光伏装机量不及预期风险、市场竞争加剧风险、产能过剩风

险、原材料价格大幅上升风险和汇率波动风险等。
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

推荐 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

谨慎推荐 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

中性 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

回避 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

行业投资评级

推荐 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

谨慎推荐 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 5%-10%之间

中性 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间

回避 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上

风险等级评级

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 可转债、股票、股票型基金等方面的研究报告

中高风险 科创板股票、新三板股票、权证、退市整理期股票、港股通股票等方面的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

本评级体系“市场指数”参照标的为沪深 300 指数。
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本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地在所

知情的范围内出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点，不受本公司相关业务部门、证券发行人、上市公司、
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