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社会服务 
报告原因：定期报告 

 
行业周报（20210705-20210711）               
暑期亲子游陆续启动，暑运进入高峰期                   看好 

2021年 7月 11日   行业研究/定期报告 

社会服务行业近一年市场表现  本周主要观点及投资建议 

Ø 暑期亲子游陆续启动，暑运进入高峰期。2021年暑期亲子游在北方率

先启动，国内出行旅客量已经超过 2019年同期，预计 7月 10日正式进入

暑运高峰期。日前“广深”解封释放大量出游需求，国内出行旅客量已经

超过 2019年同期。从亲子游出发旅客来看，北上占据出游人数榜首，上海、

北京和成都是 2021 年暑期亲子游出发旅客最多的城市，与 2019 年相比，

从上海出发的大小朋友增加了 27%。从出游目的地来看，北京依旧是暑期

亲子游的最热门的城市，暑期北京酒店的每晚均价比 2019年贵百元左右。

从旅游产品选择来看，中长线有成为出行主流，2021年暑期亲子游目的地

游玩时长排行榜中，超过一半的目的地停留时间超过 2019年同期。其中乌

鲁木齐成为游玩时间最长的目的地，平均停留时间达到 10.26天。从消费类

型来看，主题游更受欢迎，寓教于乐的天文主题夏令营项目颇受追捧。 

Ø 投资建议：目前疫苗接种突破 12亿剂次，接种进程不断加快，每亿剂

次间隔时间持续缩短。暑假旺季旅游有望推动国内中长线游市场持续复苏。

国外疫情持续反弹，Delta变异株在多个国家掀起段时间感染高峰，多个国

家再次进入封锁状态，年内游客出行需求将继续落实在国内。休闲景区、

主题游、亲子游以及中心城市周边景区与哦王迎来客流高峰。中长期继续

看好具备成长优势的免税、休闲旅游景区。下半年国内旅游市场将继续走

出 U型曲线持续向上，酒店、餐饮等旅游相关也太在消费回流、消费习惯

变迁作用下持续向好。 

市场回顾 

Ø 沪深 300 下跌 0.23%，报收 5069.44点，休闲服务行业指数下跌 4.91%，
跑输沪深 300 指数 4.68个百分点，在申万 28个一级行业中排名第 28。 
Ø 子行业：社会服务子行业涨跌幅由高到低分别为：餐饮（-0.81%）、景

点（-2.01%）、其他休闲服务（-2.79%）、旅游综合（-5.39%）、酒店（-5.54%）。 
Ø 个股：西藏旅游以 5.62%涨幅最高，大连圣亚以 10.91%的跌幅最高。 

行业动态 

1）上海迪士尼明年 1月 9日起调价，最高涨至 769元 
2）华住德意志联手保时捷打造奢华生活方式酒店 
3）携程正式启动澳门旅游局星球号，澳门在线旅游接待人次恢复至疫前

66% 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

风险提示 

Ø 疫情扩散时间延长及传播范围扩大风险；突发事件或不可控灾害风险。 

 

 

相关报告： 

【山证社服】社会服务行业周报

（20210628-20210704）：今年暑运全国铁

路预计发送旅客 7.5亿人次 

 

分析师：张晓霖 

执业登记编码：S0760521010001 

电话：010-83496312 

邮箱：zhangxiaolin@sxzq.com 

 

北京市西城区平安里西大街 28号中海国

际中心七层 

山西证券股份有限公司 
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1. 本周主要观点及投资建议 

本周休闲服务板块下跌 4.91%，在申万 28个一级行业中排名第 28。  

暑期亲子游陆续启动，暑运进入高峰期。2021 年暑期亲子游在北方率先启动，国内出行旅客量已经超

过 2019 年同期，预计 7 月 10 日正式进入暑运高峰期。日前“广深”解封释放大量出游需求，国内出行旅

客量已经超过 2019 年同期。从亲子游出发旅客来看，北上占据出游人数榜首，上海、北京和成都是 2021

年暑期亲子游出发旅客最多的城市，与 2019年相比，从上海出发的大小朋友增加了 27%。从出游目的地来

看，北京依旧是暑期亲子游的最热门的城市，暑期北京酒店的每晚均价比 2019年贵百元左右。从旅游产品

选择来看，中长线有成为出行主流，2021 年暑期亲子游目的地游玩时长排行榜中，超过一半的目的地停留

时间超过 2019年同期。其中乌鲁木齐成为游玩时间最长的目的地，平均停留时间达到 10.26天。从消费类

型来看，主题游更受欢迎，寓教于乐的天文主题夏令营项目颇受追捧。 

投资建议：目前疫苗接种突破 12亿剂次，接种进程不断加快，每亿剂次间隔时间持续缩短。暑假旺季

旅游有望推动国内中长线游市场持续复苏。国外疫情持续反弹，Delta变异株在多个国家掀起段时间感染高

峰，多个国家再次进入封锁状态，年内游客出行需求将继续落实在国内。休闲景区、主题游、亲子游以及

中心城市周边景区与哦王迎来客流高峰。中长期继续看好具备成长优势的免税、休闲旅游景区。下半年国

内旅游市场将继续走出 U 型曲线持续向上，酒店、餐饮等旅游相关也太在消费回流、消费习惯变迁作用下

持续向好。 

2.行情回顾 

2.1行业整体表现 

上周（20210705-20210711），沪深 300 下跌 0.23%，报收 5069.44点，休闲服务行业指数下跌 4.91%，

跑输沪深 300 指数 4.68个百分点，在申万 28个一级行业中排名第 28。 

图 1：申万一级行业指数涨跌幅排名（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

2.2细分行业市场表现 

分子行业来看，社会服务各子行业涨跌幅由高到低分别为：餐饮（-0.81%）、景点（-2.01%）、其他休闲

服务（-2.79%）、旅游综合（-5.39%）、酒店（-5.54%）。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.3个股表现 

个股涨幅前五名分别为：西藏旅游、张家界、三特索道、金陵饭店、国旅联合；跌幅前五名分别为：、

大连圣亚、首旅酒店、凯撒旅业、众信旅游、云南旅游。 

表 1：社会服务行业个股涨跌幅排名 
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一周涨跌幅前十 一周跌幅前十 

证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 

西藏旅游 5.62 自然景区 大连圣亚 10.91 人工景区 

张家界 2.65 自然景区 首旅酒店 8.54 酒店 

三特索道 0.93 旅游综合 凯撒旅业 6.11 旅游综合 

金陵饭店 0.25 酒店 众信旅游 5.89 旅游综合 

国旅联合 0.00 旅游综合 云南旅游 5.69 旅游综合 

全聚德 0.19 餐饮 中国中免 5.67 免税 

九华旅游 0.40 自然景区 天目湖 5.56 自然景区 

曲江文旅 0.43 旅游综合 锦江酒店 5.06 酒店 

西安饮食 0.47 餐饮 科锐国际 5.04 其他休闲服务 

岭南控股 0.81 旅游综合 中青旅 3.11 旅游综合 

资料来源：wind，山西证券研究所 

2.4子行业估值 

    截止 2021年 7月 9日，休闲服务（申万一级）PE（TTM）为 71.92。 

图 3：社会服务行业 PE（TTM）变化情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  

图 4：社会服务行业各子行业 PE（TTM）变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

3.行业动态及重要公告 

3.1行业要闻 

Ø 上海迪士尼明年 1月 9日起调价，最高涨至 769元 

根据方案，自 2022年 1月 9日起，上海迪士尼度假区将在现行四级票价结构下调整上海迪士尼乐园的门票

价格，各级定义及对应的票价如下： 

“常规日”门票价格为 435 元人民币，涵盖大部分平日和部分周末； 

“特别常规日”门票价格为 545 元人民币，涵盖部分周末和部分平日； 

“高峰日”门票价格为 659 元人民币，涵盖夏季大部分日期、部分中国法定节假日放假和调休期间及其前

后部分日期、国际性节日庆祝期间、乐园特别活动日以及其他客流高峰日； 

“特别高峰日”门票价格为 769 元人民币，涵盖部分中国法定节假日放假和调休期间、乐园特别活动日以

及夏季部分日期。（环球旅讯） 

Ø 华住德意志联手保时捷打造奢华生活方式酒店 

华住集团今日宣布，旗下德意志酒店集团施柏阁（Steigenberger）酒店和保时捷设计公司（Porsche Design）

达成战略合作，双方将合作开发全新的独家酒店品牌 Steigenberger Porsche Design（施柏阁-保时捷设计酒店），

该品牌将定位为“奢华生活方式”品牌，预计将在多个国际大都会城市推出。（环球旅讯） 

Ø 携程正式启动澳门旅游局星球号，澳门在线旅游接待人次恢复至疫前 66% 
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目前，随着新冠疫情逐渐受控，澳门旅游产业也进入稳步复苏。携程平台大数据显示，澳门在线旅游接待

情况与 2019年同期相比，接待人次恢复率达 66%。今年澳门币在外币兑换上同样表现突出，3月份环比增

长高达 120%，4、5月份增长趋势保持不变。 相比于其他货币兑换，澳门币兑换占比一直保持上扬趋势，

从 2月份的 9%，增长到 5月份的 27%。相比疫情前，90 后及 00 后年轻一代澳门游占比提高，80 后游客占

比虽有所下降，但依旧占据澳门游客的大多数，提示了旅游业要多关注年轻游客的消费需求。受签注政策

影响，疫期旅行偏向单一目的地，游客停留澳门时间延长。疫情后，停留时长 4天以上的游客，增加了 6%，

提示了澳门相关行业可多关注 4-7日的旅游线路，吸引游客深度游览。澳门五星级酒店消费人次占比有所提

升，从疫情前的 62%上升到了 71%，主要可能因为旅客对于出行卫生安全性更高的考量，对高端品牌的认

可，以及疫情后五星级酒店给出的优惠价格所致。（环球旅讯） 

3.2上市公司重要公告 
表 2：过去一周上市公司重要公告 
代码 简称 公告日期 公告摘要 主要内容 

002059.SZ 云南旅游 7.10 

云南旅游股份有限

公司 

2020 年度权益分派

实施公告 

本公司 2020 年年度权益分派方案为：以公司现有总股本

1,012,434,813股为基数，向全体股东每 10股派 0.160000元人民

币现金（含税；扣税后，QFII、RQFII以及持有首发前限售股的

个人和证券投资基金每 10股派 0.144000元；持有首发后限售股、

股权激励限售股及无限售流通股的个人股息红利税实行差别化

税率征收，本公司暂不扣缴个人所得税，待个人转让股票时，根

据其持股期限计算应纳税额【注】；持有首发后限售股、股权激

励限售股及无限售流通股的证券投资基金所涉红利税，对香港投

资者持有基金份额部分按 10%征收，对内地投资者持有基金份

额部分实行差别化税率征收）。 

000978.SZ 桂林旅游 7.10 

桂林旅游股份有限

公司关于 

股东股份被质押的

进展情况公告 

桂林航空旅游集团有限公司持有桂林旅游股份有限公司

5,761.60万股股份，占公司总股本的 16%，为本公司第二大股东。 

2017年 3月 24日,公司收到桂林航旅函告，桂林航旅将持有的本

公司 5,761.60 万股股份质押给中国民生银行股份有限公司南宁

分行,该事项的具体及相关进展情况详见公司分别于 2017年 3月

28日、2020年 7月 22日发布的《桂林旅游股份有限公司股东股

份被质押的公告》及《桂林旅游股份有限公司股东股份被质押的

进展情况公告》。2021年 7月 8日，公司收到桂林航旅发来的

《桂林航空旅游集团有限公司关于桂林旅游股份有限公司股票

质押的情况说明》，主要内容如下： 

“桂林航旅持有贵公司 5,761.60万股于 2017年 3月 22日质押给

中国民生银行股份有限公司南宁分行，借款人为桂林航空有限公

司。截止目前该笔贷款余额 27,000万元，原到期日为 2020年 6

月 24日。2020年 6月 24日经中国民生银行股份有限公司南宁

分行审批同意后予以展期，到期时间延至 2021年 7月 24日。2021

年 6月 18日经中国民生银行股份有限公司南宁分行审批同意后

对该笔贷款再次予以展期，到期时间延至 2022年 7月 24日。” 
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603136.SH 桂林旅游 7.9 

江苏天目湖旅游股

份有限公司 

股东减持股份进展

公告 

截至 2021年 6月 30日，江苏天目湖旅游股份有限公司（以下简

称“公司”）股份总数为 186,294,283股。股东史耀锋先生持有

公司股份 7,417,620股，占公司总股本的 3.98%。股份来源为公

司首次公开发行前取得及上市后以资本公积金转增股本方式取

得。减持计划的进展情况，公司于 2021年 3月 8日披露了《江

苏天目湖旅游股份有限公司股东减持股份计划公告》（公告编号：

2021-015），股东史耀锋先生计划于 2021年 3月 29日-2021年

9月 7日期间，通过竞价交易、大宗交易的方式减持其直接持有

的公司股份不超过 160,000股。 

002033.SZ 丽江股份 7.8 

丽江玉龙旅游股份

有限公司 

关于使用部分闲置

募集资金及自有资

金进行现金管理 

的进展公告 

2021年 4月 22日，公司第七届董事会第十次会议审议通过了《关

于使用部分闲置募集资金及自有资金进行现金管理的议案》，董

事会同意使用总额不超过 1亿元的募集资金，使用总额不超过 1

亿元的自有资金，合计不超过 2亿元适时购买短期（不超过 12

个月）流动性好、低风险的理财产品。根据公司资金使用计划，

2021年 7月 6日，公司收到中国农业银行股份有限公司丽江分

行签署的《结构性存款交易确认单》,公司以暂时闲置募集资金 1

亿元购买“农业银行‘汇利丰’2021年第 5573期对公定制人民

币结构性存款产品”。 

资料来源：wind，山西证券研究所 

3.3未来两周重要事项提醒 
表 3：未来两周重要事项提醒 
代码 简称 日期 重要事项概要 

601007.SH 金陵饭店 2021.7.19 召开股东大会 

资料来源：wind，山西证券研究所 

4.风险提示 

1）疫情扩散时间延长及传播范围扩大风险；2）疫情防控政策变化风险；3）疫情对旅游行业影响超预

期风险；4）突发事件或不可控灾害风险。 
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