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[Table_Title] 6 月全球新能源汽车产销延续高增态势，上游锂资源供应持续紧缺 
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[Table_Summary] 事件概述: 

 7 月 9 日，中汽协发布了《6 月汽车汽车工业经济运行情况》，

新能源汽车产销表现亮眼。 

  

分析与判断: 

►   6 月新能源汽车延续产销高增态势，上半年累积产

销均创新高。 

7 月 9 日，中汽协发布了 6 月汽车汽车工业经济运行情况。6

月，虽然汽车产销环比和同比均出现下降，即环比分别下降

4.8%和 5.3%，同比分别下降 16.5%和 12.4%，但是新能源汽车

产销维持高增长的态势。6 月，新能源产量刷新当月历史记

录，新能源销量则刷新历史记录，再创新高，其中新能源汽车

产销分别完成 24.8 万辆和 25.6 万辆，同比分别增长 1.3 倍和

1.4 倍。从细分车型来看，纯电动销量、插电式混合动力产销

均刷新历史记录。其中纯电动汽车产销分别完成 20.4 万辆和

21.1 万辆，同比均增长 1.5 倍；插电式混合动力汽车产销分别

完成 4.3 万辆和 4.4 万辆，同比分别增长 86.5%和 1.1 倍。 

 

►   上半年累计产销实现暴增，下半年预计仍将延续火

爆行情。 
1-6 月，新能源汽车产销分别完成 121.5 万辆和 120.6 万辆，

同比均增长 2 倍，目前新能源汽车累计销量已与 2019 年全年

水平持平，新能源汽车渗透率由年初的 5.4%提高至 6 月底的

9.4%。细分各类型来看，纯电和插电均取得巨大增长看，其中

纯电动汽车产销分别完成 102.2 万辆和 100.5 万辆，同比分别

增长 2.3 倍和 2.2 倍；插电式混合动力汽车产销分别完成 19.2

万辆和 20 万辆，同比分别增长 1 倍和 1.3 倍。进入四季度，

汽车销售又将迎来旺季，中汽协将新能源汽车全年销量预测从 

180 万辆提升至 240 万辆，目前看上半年已经完成 120.6 万

量，预计全年实际销量有望超出预期。 

 

►   欧洲七国 6月新能汽车销量继续上扬，全球新能

源汽车持续火爆。 
6 月，欧洲主要七国(德国、法国、英国、挪威、瑞典、意大利

和西班牙)新能源汽车销量达到了 19.1 万辆，环比 5 月份的

14.17 万辆上升 34.8%，销量继续上扬。6 月德国、挪威、瑞

典、法国、意大利、英国、西班牙的新能源汽车的销售数量分

别为 6.4 万、1.73 万、1.78 万、3.73 万、1.45 万、3.2 万和

0.74 万台，环比分别增长 18.5%、47.7%、87.5%、52.79%、

12.5%、39.2%、17.5%。6 月欧洲七国销量环比大幅增长主要是
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因为受欧洲补贴政策刺激，新能源汽车市场持续向好。电动汽

车在全球范围内继续保持强劲增长，根据 EV Sales 数据，6 月

份在全球前 15 大电动汽车市场，电动汽车的销量增长了 

130%，乘用车总量仅增长了 2%。EV Sales 近日也重新预测了

2021 年全球新能源汽车销量数据，从之前的 570 万辆，上调至

610 万辆，足以说明新能源汽车今年的火爆，下游的销量激

增，也快速提振上游锂资源需求，加剧了上游锂资源供给短缺

的现状。 

 

投资建议： 
2021 年上半年，全球新能源汽车市场保持了火爆行情，产销屡

创新高。预计下半年仍将延续高增长态势，拉动上游锂资源需

求。2021 年全球锂供应明显短缺的背景下，拥有上游锂资源企

业将持续受益，四川拥有我国 80%固态锂资源储量，“十四五”

期间将在锂资源供给上将扮演重要角色，推荐关注李家沟锂辉

石矿采选项目正在积极建设中的【川能动力】，受益标的包括

正在推进鸳鸯坝 250 万吨/年锂矿精选项目的【融捷股份】，已

经与 IGO 完成资产交割的【天齐锂业】，拥有锂矿+一线锂盐加

工能力布局的【盛新锂能】。另外受益标的还包括国内云母资

源端的【永兴材料】，盐湖资源端的待恢复上市的【盐湖股

份】以及【科达制造】。 

 

风险提示 
1）新能源汽车产销数据不及预期； 

2）四川锂矿开发进度不及预期； 

3）海外锂资源产能快速释放，锂盐价格快速下滑。 

 
 

盈利预测与估值 

[Table_KeyCompany] 重点公司 
股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E 

代码 名称 （元） 评级 2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

000155.SZ 川能动力 15.93  买入 0.12 0.48 0.69 0.93 131.97  33.27  23.15  17.21  
 

资料来源：Wind，华西证券研究所 
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