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汽车 

报告原因：定期报告 

 
行业周报 （20210705-202107011）      维持评级 

燃油车销量下降，企业分化明显                        看好 

2021年 7月 12日   行业研究/定期报告 

 

汽车行业近一年市场表现 

 投资要点  

➢ 整体：上周（20210705-202107011），沪深 300涨跌幅为-0.23%，创业

板涨跌幅为 2.36%，汽车行业涨跌幅为 5.08%，在中信一级 30个行业排名第

6 位。 

➢ 细分行业： 乘用车以 8.47 %的周涨跌幅排行最前，摩托车及其他行

业以-0.87 %的周涨跌幅排行最后。 

➢ 概念板块： 锂电池、宁德时代产业链指数分别以 15.37 %、14.62 %

的周涨跌幅排行最前，智慧停车、汽车后市场行业分别以-0.60 %、2.61 %

的周涨跌幅排行最后。 

➢ 个股：汽车行业（中信）上周（20210705-202107011）144 只个股整

体实现正收益。其中，富临精工以 54.38 %的涨跌幅排行首位，常熟汽饰以

-18.19 %的涨跌幅排行最后。 

➢ 估值：截至 2021年 7月 9日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 38.88，

新能源汽车的 PE(TTM)为 71.66。 

行业要闻 

1） 捷途品牌宣布正式独立，并发布产品规划； 

2） 新能源汽车全国保有量破 600 万; 

3） 广州将奖励自主品牌车企促产业发展； 

4） 吉利与沃尔沃成立动力系统合资公司“Aurobay”； 

5） 大众汽车与华为合作，达成华为汽车领域最大许可协议。 

投资建议 

行业方面，6 月汽车销量为 201.5 万辆，同比下降 12.4%，汽车 6 月出

口 15.8 万辆再创历史新高，同比增 1.5 倍，6 月新能源汽车销量 25.6 万辆再

创历史新高，同比增长 139.3%。目前低基数阶段已过去，未来将迎来高基

数压力，高速增长的新能源车型将有较好表现。分车型观察，目前基础设施

较为完善的城市选择新能源车型已有较高性价比。细分市场方面，自主品牌

更新速度较快，新车密集发布，反响较好的车型或将迎来超预期的销量。建

议关注新能源产业链、估值较低的核心零部件企业、新车发布频繁的乘用车

标的等，如：长城汽车、广汽集团、恩捷股份、杉杉股份、先导智能、法拉

电子、当升科技。 

风险提示 

➢ 经济增长低于预期；汽车销量不及预期；海外新冠肺炎疫情持续蔓延。 

 

 

相关报告： 

【山证汽车】汽车行业周报：燃油车增

速趋缓，新能源车持续增长 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周（20210705-202107011），沪深 300 涨跌幅为-0.23%，创业板涨跌幅为 2.36%，汽车行业涨跌幅为 5.08%，

在中信一级 30 个行业排名第 6 位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周（20210705-202107011）7 个子行业（中信三级）涨跌情况如图，其中乘用车

以 8.47 %的周涨跌幅排行最前，摩托车及其他行业以-0.87 %的周涨跌幅排行最后。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%）  图 3：最近一个月汽车行业各子版变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 概念板块市场表现 

上周（20210705-202107011）汽车行业相关的 14 个概念板块（wind 概念指数，包括智慧停车、共享

汽车、燃料电池、参股宁德时代、乙醇汽油、智能汽车、汽车后市场、宁德时代产业链指数、特斯拉、锂

电池、电动物流车指数、充电桩、吉利概念和新能源汽车）涨跌幅如图，其中锂电池、宁德时代产业链指

数分别以 15.37 %、14.62 %的周涨跌幅排行最前，智慧停车、汽车后市场行业分别以-0.60 %、2.61 %的周

涨跌幅排行最后。 

图 4：汽车相关的概念板块涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

 

 

1.4 个股表现 

从个股来看，汽车行业（中信）上周（20210705-202107011）144 只个股整体实现正收益。其中，富

临精工以 54.38 %的涨跌幅排行首位，常熟汽饰以-18.19 %的涨跌幅排行最后。表 1 整理了汽车行业涨跌幅

排名前十的个股，表 2 整理了各行业涨跌幅排名前三的个股。 
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表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：上周各行业涨跌幅排名前三的个股 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.5 行业估值情况 

截至 2021 年 7 月 9 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 38.88，新能源汽车的 PE(TTM)为 71.66。  

图 5：部分细分行业 PE(TTM)变化 
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数据来源： wind，山西证券研究所 

图 6：汽车行业 PE(TTM)变化 
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2.行业动态 

2.1 行业要闻 

➢ 捷途品牌宣布正式独立，并发布产品规划 

7 月 8 日，捷途汽车正式宣布品牌独立，同时捷途汽车发布了全新“昆仑”架构，现场展示了该架构下的

首发车型捷途 X-1 概念车，捷途品牌还将发布全新的品牌 LOGO，并同步开启新车型以及新品牌 LOGO 的

设计征集活动。除现有产品外，还将推出捷途 X-1 和捷途 X-2，并且还将推出硬派 SUV 等产品，完善产品

矩阵。到 2026 年，捷途品牌将在 60 个国家布局 10 个生产基地持续引进人才。未来市占率提升到 4.5%，经

销商将扩展 1000 家，捷途还表示，到 2026 年要实现年销量 100 万辆的目标，其中国内占比 70%，海外销

量占比 30%。全新的捷途品牌将致力于成为“旅行+生态领导者”，全新“昆仑”架构，拥有 L5 自动驾驶、Alot

无线拓展、即插即用、中央计算机和千兆以太网等。捷途作为“昆仑”架构首发车型，将搭载华为 IDVP 高阶

L3 自动驾驶、智能座舱 3.0 以及健康座舱 4.0，并且搭载奇瑞最新的“鲲鹏”动力平台。捷途汽车公布了新的

产品规划，未来将有 4 款 SUV、3 款跨界车型以及多款混动车型。其中 SUV 包括捷途 X-1、捷途 X-2 两款

全新车型，以及捷途 X70 和捷途 X90，捷途还将推出硬派越野车、硬派皮卡以及 MPV 等多种车型，并且全

系产品同步规划混动车型。 

（信息来源：wind，盖世汽车） 

➢ 新能源汽车全国保有量破 600 万 

根据中汽协的最新数据消息，截至 2021 年 6 月末，全国新能源汽车的保有量为 603 万辆，占据汽车总

量的 2.1%。其中纯电动汽车的保有量为 493 万辆，占据新能源汽车总量的 81.7%。今年上半年新注册登记

的新能源汽车为 110.3 万，和去年同期相比上涨了 234.9%，多了 77.4 万辆。和去年上半年相比上涨了 74.9%，

多了 47.3 万辆，创下历史新高度。2021 年的 1 到 5 月，我国的新能源汽车产量为 96.7 万辆，销量是 95 万

辆，分别同比大幅度上涨，增长百分比在 228.08%和 228.47%。 

（信息来源：wind，ZAKER） 

➢ 广州将奖励自主品牌车企促产业发展 

7 月 8 日，广州市工业和信息化局印发《2021 年广州市促进工业和信息化产业高质量发展资金项目（促

进汽车产业加快发展专题）申报指南》。广州市将对 4 个汽车产业发展专题提供项目资金，其中三个专题能

够给予单个企业最高 1 亿元奖励。目前企业网上申报已经开始，至 7 月 16 日结束。《指南》中的 4 个项目
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专题包括：自主品牌汽车制造企业市场推广奖励、新能源新车型首年研发奖励、智能网联汽车道路测试车

辆补贴、废旧动力电池梯次利用及再生利用产业试点示范。其中，自主品牌汽车制造企业市场推广奖励对

于具有自主研发能力的品牌汽车制造企业，将连续五年按不超过年销售收入的 2%给予市场推广奖励。单个

企业每年最高不超过 1 亿元，新引进的自主品牌汽车制造企业可参照执行。在申报条件上要求申报主体具

有自主品牌车型研发设计能力，并在广州实现量产。新能源新车型首年研发奖励对于具有自主研发能力，

且单个新能源新车型首年销量突破 1万辆的，将按照首年实际销量给予不高于500元/台的一次性研发奖励，

单个企业最高不超过 1 亿元。在申报条件中同样要求具有自主品牌研发设计能力并在广州量产。 

（信息来源：wind，奥一网） 

➢ 吉利与沃尔沃成立动力系统合资公司“Aurobay” 

7 月 8 日，沃尔沃汽车宣布，其与母公司吉利控股已同意为动力系统业务创建一家名为 Aurobay 的合资

公司。沃尔沃汽车称，新公司将成为全套动力系统解决方案的全球性供应商，包括下一代内燃机、变速箱

和混合动力解决方案。值得注意的是，该公司除了继续向双方供货外，还向第三方汽车公司提供产品和服

务。沃尔沃汽车在声明中表示，成立合资公司和转让资产可使其在未来几年内专注于研发全新纯电动豪华

车型。该公司希望到 2025 年，其全球销量中 50%是纯电动汽车，其它 50%是混动车型，而这些混动车型由

Aurobay 提供动力系统。 

（信息来源：wind，盖世汽车） 

➢ 大众汽车与华为合作，达成华为汽车领域最大许可协议 

7 月 7 日，华为宣布已与大众汽车集团的一家供应商达成专利许可协议。该协议包括：华为 4G 标准必

要专利（SEP）许可，涵盖装有无线连接功能的大众汽车。该协议是迄今为止华为在汽车领域达成的最大许

可协议。华为预计，根据目前已签署的所有汽车领域专利许可协议，全球超过 3000 万辆汽车将获得其专利

许可。而数据显示，2020 年全球汽车销量为 7650 万辆，可见，华为专利技术 3000 万辆的普及量可以说是

举足轻重的。此外，据不完全统计，截止今年 2 月底，华为旗下共计拥有汽车相关专利超过 357 项，随着

在新四化技术的普及，自身定位增量部件供应商的华为，未来必将有更多的技术将在全球汽车品牌中普及，

华为在全球汽车产业中的技术地位也将得到持续提升。 

（信息来源：wind，OFweek） 
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2.2 新车上市 

图 7：本周上市新车 

 

数据来源：汽车之家，山西证券研究所 

3.上市公司重要公告 

表 3：过去一周上市公司重要公告（点击公告标题查看详情） 

公告日期 证券代码 公告标题 

2021-07-10 600327.SH 大东方:关于控股子公司“均瑶医疗”受让“健高医疗”部分股权暨增资的进展公告  

2021-07-09 002865.SZ 钧达股份:关于参与竞买上饶捷泰新能源科技有限公司 47.35%股权暨关联交易的进展公告 

2021-07-09 000550.SZ 江铃汽车:江铃汽车股份有限公司 2020 年度权益分派实施公告 

2021-07-09 603089.SH 正裕工业:关于提前归还临时补充流动资金的募集资金公告 

2021-07-08 603109.SH 神驰机电:2021 年限制性股票激励计划激励对象名单 

2021-07-08 603109.SH 
神驰机电:上海荣正投资咨询股份有限公司关于公司 2021 年限制性股票激励计划（草案）之

独立财务顾问报告 

2021-07-08 603109.SH 神驰机电:2021 年限制性股票激励计划（草案）摘要公告 

2021-07-08 603109.SH 神驰机电:监事会关于公司 2021 年限制性股票激励计划相关事项的核查意见  

2021-07-08 603109.SH 
神驰机电:国浩律师（重庆）事务所关于神驰机电股份有限公司 2021 年限制性股票激励计划

（草案）之法律意见书 

2021-07-08 603109.SH 神驰机电:2021 年限制性股票激励计划（草案） 

2021-07-08 603109.SH 神驰机电:2021 年限制性股票激励计划实施考核管理办法 

2021-07-08 000700.SZ 模塑科技:模塑科技 2020 年度分红派息实施公告 

2021-07-08 603166.SH 福达股份:关于闲置募集资金暂时补充流动资金到期归还的公告 

2021-07-08 603335.SH 迪生力:关于受让子公司广东威玛新材料科技有限公司部分股权的公告  

2021-07-08 603335.SH 迪生力:关于全资子公司《建设工程施工合同》终止的公告 

2021-07-08 603335.SH 迪生力:第三届独立董事关于受让子公司广东威玛新材料科技有限公司部分股权的独立意见  

2021-07-08 000800.SZ 一汽解放:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-07-07 603319.SH 湘油泵:关于签订合作备忘录暨关联交易的补充公告 

2021-07-07 002592.SZ ST 八菱:关于北京盖娅互娱网络科技股份有限公司筹划重组海外上市的提示性公告  

2021-07-07 600006.SH 东风汽车:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-07-07 000700.SZ 模塑科技:关于实施权益分派期间模塑转债暂停转股的公告 

2021-07-07 600933.SH 爱柯迪:关于第四期限制性股票与股票期权激励计划第一个行权期第二次行权结果暨股份上

 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0ECC9008E08C&id=125186104&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B965C9AEDFDA&id=125168104&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FED7E0E6DFD8&id=125168232&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CCE06D87DFBE&id=125158792&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=952B24BDDF0B&id=125137250&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=961AB8A9DF0B&id=125137244&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=961AB8A9DF0B&id=125137244&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9556C833DF0B&id=125137742&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9556C826DF0B&id=125137738&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A09293D4DF0B&id=125137242&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A09293D4DF0B&id=125137242&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9673F1A1DF0B&id=125137240&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=961AB8A2DF0B&id=125137734&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=099AAC45DF0A&id=125136592&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=743F0561DF06&id=125135322&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=02A028C6DF01&id=125133802&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=041535EBDF01&id=125133798&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=09C7B895DF01&id=125133810&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B571E861DF00&id=125133516&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9FE0E34ADE5A&id=125117468&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1E407E10DE52&id=125116420&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1E407E10DE52&id=125116420&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4AA8B3C3DE42&id=125115052&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A674FF19DE40&id=125114122&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5525DA07DE40&id=125114064&type=1
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市的公告 

2021-07-07 603655.SH 朗博科技:2020 年度权益分派实施公告 

2021-07-07 002906.SZ 

华阳集团:北京市通商(深圳)律师事务所关于惠州市华阳集团股份有限公司 2020 年股票期权

和限制性股票激励计划第一个解除限售期解除限售条件成就及回购注销部分限制性股票的

法律意见书 

2021-07-07 002906.SZ 

华阳集团:上海荣正投资咨询股份有限公司关于惠州市华阳集团股份有限公司 2020 年股票期

权与限制性股票激励计划限制性股票第一个解除限售期解除限售条件成就之独立财务顾问

报告 

2021-07-07 002906.SZ 华阳集团:关于回购注销 2020 年股票期权与限制性股票激励计划部分限制性股票的公告  

2021-07-07 002906.SZ 
华阳集团:关于 2020 年股票期权与限制性股票激励计划第一个解除限售期解除限售条件成就

的公告 

2021-07-07 605128.SH 上海沿浦:关于对外投资设立控股子公司的公告 

2021-07-07 603013.SH 亚普股份:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-07-07 601238.SH 广汽集团:关于可转债转股及股票期权激励计划行权结果暨股份变动公告  

2021-07-07 603766.SH 隆鑫通用:关于诉讼进展暨收到全部股权转让款的公告 

2021-07-07 603319.SH 湘油泵:关于对外投资暨关联交易进展公告 

2021-07-07 603319.SH 湘油泵:关于签订合作备忘录暨关联交易的公告 

2021-07-06 300585.SZ 
奥联电子:关于确认参股公司无锡市恒翼通机械有限公司业绩补偿方案及签署股权投资协议

之补充协议的公告 

2021-07-06 300585.SZ 
奥联电子:关于确认参股公司无锡市大金谊科技有限公司业绩补偿方案及签署股权投资协议

之补充协议的公告 

2021-07-06 300585.SZ 奥联电子:关于放弃参股公司股权优先购买权暨关联交易的公告 

2021-07-06 000927.SZ 
中国铁物:中国铁路物资股份有限公司关于重大资产出售及发行股份购买资产并募集配套资

金暨关联交易之非公开发行股份募集配套资金的限售股上市流通的公告  

2021-07-06 000927.SZ 
中国铁物:中金公司关于中国铁物重大资产出售及发行股份购买资产并募集配套金暨关联交

易之非公开发行股份募集配套资金的限售股上市流通的核查意见  

2021-07-06 601127.SH 
小康股份:中国国际金融股份有限公司关于重庆小康工业集团股份有限公司增加部分募投项

目实施主体并使用募集资金向实施主体提供借款实施募投项目的核查意见  

2021-07-06 601127.SH 
小康股份:关于增加部分募投项目实施主体并使用募集资金向募投项目实施主体提供借款的

公告 

2021-07-06 603949.SH 雪龙集团:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-07-06 600081.SH 东风科技:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-07-06 002448.SZ 中原内配:关于收到合伙企业投资收益的公告 

2021-07-06 600148.SH 长春一东:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-07-06 601965.SH 中国汽研:临 2021-032 中国汽研关于调整 2020 年度利润分配总额的公告 

2021-07-05 300733.SZ 西菱动力:关于提前归还暂时补充流动资金的募集资金的公告 

2021-07-05 300611.SZ 美力科技:关于筹划重大资产重组事项的进展公告 

2021-07-05 002363.SZ 
隆基机械:公司关于部分非公开发行募集资金投资项目结项并将节余募集资金永久补充流动

资金的公告 

2021-07-05 002363.SZ 
隆基机械:宏信证券有限责任公司关于山东隆基机械股份有限公司部分非公开发行募投项目

结项并将节余募集资金永久补充流动资金的核查意见  

2021-07-05 002363.SZ 
隆基机械:公司独立董事关于部分非公开发行募集资金投资项目结项并将节余募集资金永久

补充流动资金的独立意见 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5525DA07DE40&id=125114064&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9C9DD3D3DE3F&id=125113940&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7A3A41C9DE3E&id=125113330&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7A3A41C9DE3E&id=125113330&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7A3A41C9DE3E&id=125113330&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6DD6D900DE3E&id=125112946&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6DD6D900DE3E&id=125112946&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6DD6D900DE3E&id=125112946&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=72E9ED82DE3E&id=125113332&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=72B6F8B5DE3E&id=125112944&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=72B6F8B5DE3E&id=125112944&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C14CF696DE3D&id=125112860&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EFBC20E0DE34&id=125109724&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0711A462DE34&id=125109850&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2E482E9FDE31&id=125108926&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8B576DC0DE2F&id=125108408&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8B5603E0DE2F&id=125108406&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7DC11CBADD8D&id=125098552&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7DC11CBADD8D&id=125098552&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6C8168CDDD8D&id=125098550&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6C8168CDDD8D&id=125098550&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7DC11CACDD8D&id=125098546&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5559306BDD82&id=125097416&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5559306BDD82&id=125097416&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=57F5AD30DD82&id=125097118&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=57F5AD30DD82&id=125097118&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D31B5CA1DD73&id=125091870&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D31B5CA1DD73&id=125091870&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D2CC59B1DD73&id=125091858&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D2CC59B1DD73&id=125091858&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CBF84142DD6D&id=125089690&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E6E9F980DD6C&id=125089538&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=ECA3BC7BDD6C&id=125089268&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B7BF1FC5DD6B&id=125088560&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2E2157DFDD68&id=125088182&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E817B6EADD82&id=125097192&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=89726A11DD6F&id=125090324&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3F7CE187DC9E&id=125079268&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3F7CE187DC9E&id=125079268&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3F958D6EDC9E&id=125079446&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3F958D6EDC9E&id=125079446&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=38EAF3A3DC9E&id=125079438&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=38EAF3A3DC9E&id=125079438&type=1
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2021-07-05 600480.SH 
凌云股份:北京市嘉源律师事务所关于凌云股份回购注销部分限制性股票实施相关事项的的

法律意见书 

2021-07-05 600480.SH 凌云股份:股权激励限制性股票回购注销实施公告 

数据来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

长期来看： 

建议关注以下领域：  

一是具有优质品牌、布局优质赛道的整车龙头： 

①国内汽车行业已经趋于成熟化，行业需求空间有限，行业竞争持续加剧，优质资产有望借力做大； 

②汽车下乡政策逐步发力，有望带动下沉市场需求释放； 

③电动化、智能化为汽车增加了更多的商品属性，有望整体提升乘用车市场的需求边际。 

二是聚焦新能源汽车及汽车智能化，重点关注核心零部件与电池产业链： 

①利好政策多； 

②产业潜在需求大，市场前景广阔，业绩爆发力强； 

③产业链部分关键节点技术壁垒高、突破难度大，技术领先的供应商有望依托产业快速发展扩大规模； 

④优质车型示范效应下，有望加速电动车普及、动力电池为核心的新能源汽车成本下降、相关零部件国产

化进程，进而带动产业链受益。 

短期来看： 

行业方面，6 月汽车销量为 201.5 万辆，同比下降 12.4%，汽车 6 月出口 15.8 万辆再创历史新高，同比

增 1.5 倍，6 月新能源汽车销量 25.6 万辆再创历史新高，同比增长 139.3%。目前低基数阶段已过去，未来

将迎来高基数压力，高速增长的新能源车型将有较好表现。分车型观察，目前基础设施较为完善的城市选

择新能源车型已有较高性价比。细分市场方面，自主品牌更新速度较快，新车密集发布，反响较好的车型

或将迎来超预期的销量。建议关注新能源产业链、估值较低的核心零部件企业、新车发布频繁的乘用车标

的等，如：长城汽车、广汽集团、恩捷股份、杉杉股份、先导智能、法拉电子、当升科技。。 

5.风险提示 

1）国内经济增长恢复低于预期； 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7A4E1DEBDC9A&id=125078888&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7A4E1DEBDC9A&id=125078888&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7AB0EB0EDC9A&id=125079194&type=1
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2）汽车销量不及预期； 

3）海外新冠肺炎疫情持续蔓延。 
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