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[table_main] 行业点评报告模板 
央行全面降准或将继续催化高景气度能

源、稀有金属引领下的有色板块行情 

 有色金属行业 

推荐 
核心观点：   

 市场行情回顾：本周上证指数上涨 0.15%，报 3524.09 点；沪深 300 指数下

跌 0.23%，报 5069.44 点；SW 有色金属行业指数本周上涨 14.03%，报 5234.53

点。在 A 股 28 个一级行业中，本周有色金属板上涨 14.03%，涨跌幅排名第

1 名。分子行业来看，本周工业金属、黄金、稀有金属、金属非金属新材料板

块分别上涨 9.80%、2.43%、23.68%、11.28%。 

 重点金属价格数据：本周上期所铜、铝、锌、铅、镍、锡分别收于 68920 元

/吨、18875 元/吨、22360 元/吨、15725 元/吨，139910 元/吨、219300 元/吨，

较上周变动幅度分别为 0.85%、0.94%、1.41%、-0.03%、3.88%、3.62%。本

周氧化镨钕、氧化铽、氧化镝、烧结钕铁硼 N35 毛坯分别收于 54.35 万元/吨、

667.5 万元/吨、246 万元/吨，149.5 元/公斤，较上周变动幅度分别为 12.41%、

3.89%、4.24%、0%。本周电池级碳酸锂、工业级碳酸锂、电池级氢氧化锂、

澳洲锂精矿价格分别收于 87510 元/吨、82000 元/吨、96750 元/吨、735 美元

/吨，较上周变动幅度分别为 0%、0%、-1.28%、2.80%。本周国内电解钴、MB

电解钴、四氧化三钴、硫酸钴分别收于 37.25 万元/吨、24.475 美元/磅、28.5

万元/吨、8 万元/吨，较上周分别变动 0.68%、4.26%、3.64%、2.56%。 

 投资建议：国内 6 月社融超预期，央行宣布全面降准于 7 月 15 日下调金融

机构存款准备金率 0.5 个百分点，预计将会释放长期资金约 1 万亿元人民币；

海外美国 10 年期国债收益率连续下跌引发市场对美国未来经济复苏的忧虑，

这或将放缓美联储向市场传达流动性收缩预期的节奏。全球信用流动性预期

的改善，有利于在供给仍存瓶颈下基本金属价格的反弹，建议关注基本金属

行业龙头紫金矿业、西部矿业、锡业股份、神火股份、云铝股份、天山铝业。

国内 6 月新能源车产销量达到 24.8 万辆和 25.6 万辆，分别环比增长 14.21%、

17.76%，同比增长 143.07%、147.19%，刷新当月历史记录。而欧洲新能源 6

月新能源汽车产销量亦超预期，且彭博社报道欧委会计划将乘用车 2030 年的

减排目标设定为 65%，2035 年设定为 100%这将加速欧洲新能源汽车的渗透。

在产销产销超预期增长叠加政策利好的刺激下，新能源汽车产业链景气度与

未来发展趋势确定性不断提升，在锂资源全年紧缺确定，下游终端应用持续

超预期的情况下，氢氧化锂与锂精矿价格有望继续上涨，而无锡碳酸锂期货

合约上市也是碳酸锂价格在淡季时获得资金力挺，建议关注赣锋锂业、天齐

锂业、融捷股份、中矿资源、雅化集团、盛新锂能、天华超净、科达制造、

永兴材料、江特电机、西藏矿业。海外航空与军工对钴下游合金需求提升，

国内 Q33C 消费旺季来临叠加众多三元前驱、三元材料企业扩产项目陆续投

产，市场对 Q3 钴需求预期不断上行，电解钴贸易商囤货意愿增强；而变异疫

情的再度爆发，非洲第三波的疫情严重影响了刚果金钴矿的生产和南非德班

港口的中转运输，影响了全球脆弱的钴金属的供给链，市场再度担忧非洲刚

果（金）与南非钴原料的供应问题，致使近期钴价连续上涨，建议关注华友

钴业、寒锐钴业、洛阳钼业。工信部表态加快《稀土管理条例》出台再度引

发市场对于稀土板块的关注，在 Q2 稀土价格持续下跌下游长期消耗库存后

补库意愿提升；且由于四川地区的环保督察，中央巡视组进驻导致部分冶炼

分离厂停工，影响了轻稀土的产量，稀土价格乘势大幅反弹，建议关注稀土

磁材板块北方稀土、盛和资源、厦门钨业、金力永磁。 
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一、有色金属板块行情回顾 

截止到 7 月 9 日周五收市，本周上证指数上涨 0.15%，报 3524.09 点；沪深 300 指数下跌

0.23%，报 5069.44 点；SW 有色金属行业指数本周上涨 14.03%，报 5234.53 点。2021 年以来，

SW 有色金属行业指数上涨 27.85%，同期上证指数上涨 1.47%，沪深 300 指数下跌 2.72%。 

 

表 1：有色金属与 A 股综合指数行情回顾 

证券代码 证券简称 最新股价 本周涨幅(%) 本月涨幅(%) 年初至今涨跌幅(%) 

801050.SI SW 有色金属 5234.53 14.03 13.66 27.85 

000300.SH 沪深 300 5069.44 -0.23 -2.96 -2.72 

000001.SH 上证指数 3524.09 0.15 -1.87 1.47 

399001.SZ 深圳成指 14844.36 1.18 -2.09 2.58 

399006.SZ 创业板指 3409.31 2.26 -1.95 14.94 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

在 A 股 28 个一级行业中，本周有色金属板上涨 14.03%，涨跌幅排名第 1 名。分子行业

来看，本周有色金属行业 4 个二级子行业中，工业金属、黄金上涨、稀有金属、金属非金属新

材料板块分别上涨 9.80%、2.43%、23.68%、11.28%；而在 11 个三级子行业中，铜、铝、铅锌、

黄金、稀土、钨、锂、其他稀有小金属、金属新材料、磁性材料、非金属新材料分别上涨 7.52%、

10.32%、11.29%、2.43%、38.81%、20.84%、20.72%、21.39%、18.76%、8.95%、6.12%。 

 

 

图 1：A 股一级行业周涨跌幅 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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图 2：有色金属二级子行业周涨跌幅   图 3：有色金属三级子行业涨跌幅  

 

 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

本周有色金属行业涨幅前五名个股为北方稀土（+44.03%）、五矿稀土（+36.71%）、盛和资

源（+34.26%）、洛阳钼业（+30.84%）、厦门钨业（+27.29%），跌幅前五名个股为园城黄金

（+0.42%）、海亮股份（+0.09%）、退市刚泰（0.00%）、ST 利源（-1.88%）、丰华股份（-6.23%）。 

 

图 4：有色金属行业本周涨幅前五名  图 5：有色金属本周跌幅前五名 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

 

二、有色金属价格行情回顾 

（一）基本金属 

9.80%

2.43%

23.68%

11.28%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

0%
5%

10%
15%
20%
25%
30%
35%
40%
45%

44.03%

36.71%
34.26%

30.84%
27.29%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

北方稀土 五矿稀土 盛和资源 洛阳钼业 厦门钨业

0.42%
0.09% 0.00%

-1.88%

-6.23%-7%

-6%

-5%

-4%

-3%

-2%

-1%

0%

1%

园城黄金 海亮股份 退市刚泰 *ST利源 丰华股份



  

 

行业周报/有色金属行业 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份公司免责声明。 
 

5 

 

本周上期所铜、铝、锌、铅、镍、锡分别收于 68920 元/吨、18875 元/吨、22360 元/吨、

15725 元/吨，139,910 元/吨、219,300 元/吨，较上周变动幅度分别为 0.85%、0.94%、1.41%、

-0.03%、3.88%、3.62%。本周伦敦 LME 铜、铝、锌、铅、镍、锡分别收于 9,493 美元/吨、2,494

美元/吨、2,978 美元/吨、2,329 美元/吨、18,755 美元/吨、31,750 美元/吨，较上周变动幅度分

别为 1.24%、-2.65%、1.47%、1.26%、2.25%、0.73%。 

 

 

表 2：基本金属价格及涨跌幅（元/吨、美元/吨） 

基金属品种 价格 本周涨跌幅（%） 本月涨跌幅（%） 年初至今涨跌幅(%) 

SHFE 铜 68,920 0.85 0.98 18.89 

SHFE 铝 18,875 0.94 0.24 21.97 

SHFE 锌 22,360 1.41 1.80 7.32 

SHFE 铅 15,725 -0.03 -0.51 6.65 

SHFE 镍 139,910 3.88 2.54 12.53 

SHFE 锡 219,300 3.62 3.75 44.60 

LME 铜 9,493 1.24 1.26 22.24 

LME 铝 2,494 -2.65 -1.17 25.99 

LME 锌 2,978 1.47 0.12 8.25 

LME 铅 2,329 1.26 2.42 16.80 

LME 镍 18,755 2.25 2.97 12.89 

LME 锡 31,750 0.73 1.58 56.21 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

 

铜：本周 SHFE 铜价上涨 0.85%至 68920 元/吨，SHFE 铜库存减少 9.16%至 12.95 万吨，国内

铜精矿价格上涨 0.83%至 56604 元/吨，铜冶炼厂现货 TC 上行 1.42%至 43 美元/吨。本周 LME

铜价上涨 1.24%至 9493 美元/吨，LME 铜库存增加 2.29%至 21.68 万吨。虽然进入 7 月后国内

铜下游消费逐步进入淡季，需求预期减弱，且国内冶炼厂检修结束后开始释放，但是一方面房

地产后周期、家电和汽车等行业需求韧性较强，另一方面铜矿供给由于疫情和罢工等原因，始

终处于受限的状态，同时考虑到疫情后国内外经济复苏、鲍威尔鸽派的表态表示不必过分担心

通胀的上行以及央行的全面降准的政策，再加上铜库存仍然处于历史的低位，国储局抛储力度

不及预期，对于市场的影响已经被提前消化，仍然看好未来铜价的上行。 
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图 6：SHFE 期货铜价及库存  图 7：LME 期货铜价及库存 

 

 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

图 6：国内铜精矿价格（元/吨）  图 7：国内铜冶炼厂现货 TC(美元/吨） 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

 

铝：本周 SHFE 铝价上涨 0.94%至 18875 元/吨，SHFE 铝库存减少 3.89%至 26.75 万吨，国内

氧化铝现货价格上涨 0.20%至 2455 元/吨的水平，在价格上涨成本基本不变的情况下导致本周

国内电解铝行业平均毛利上行 3.24%至 4452.99 元/吨。本周 LME 铝价下跌 2.65%至 2494 美元

/吨，LME 铝库存减少 3.60%至 150.67 万吨。西南地区的限电和环保督察对于产量的释放施加

一定的压力，同时部分冶炼厂仍然处于检修状态，国储局抛铝的数量也同样不及预期，铝社会

库存仍然处于去化较低的状态，虽然进入 7 月高温雨季面临着需求淡季，但是房地产后周期、

汽车、家电、机械等行业的备库也将拉动原铝的需求，仍然看好铝价的长期走势。 
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图 8：SHFE 期货铝价及库存  图 9：LME 期货铝价及库存 

 

 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

 

 

图 8：国内氧化铝现货价格（元/吨）  图 9：国内电解铝行业平均毛利水平与毛利率 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院  资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院 

 

 

 

锌：本周 SHFE 锌价上涨 1.41%至 22360 元/吨，SHFE 锌库存增长 1.93%至 3.31 万吨。本周

LME 锌价上涨 1.47%至 2978 美元/吨，LME 锌库存减少 0.74%至 25.12 万吨。 
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图 10：SHFE 期货锌价及库存  图 11：LME 期货锌价及库存 

 

 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

 

铅：本周 SHFE 铅价下跌 0.03%至 15725 元/吨，SHFE 铅库存增加 6.14%至 13.28 万吨。本周

LME 铅价上涨 1.26%至 2329 美元/吨，LME 铅库存减少 9.38%至 6.96 万吨。 

 

 

图 12：SHFE 期货铅价及库存  图 13：LME 期货铅价及库存 

 

 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

 

镍：本周 SHFE 镍价上涨 3.88%至 139910 元/吨，SHFE 镍库存增加 20.63%至 0.76 万吨。本周

LME 镍价上涨 2.25%至 18755 美元/吨，LME 镍库存减少 1.20%至 22.86 万吨。 
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图 14：SHFE 期货镍价及库存  图 15：LME 期货镍价及库存 

 

 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

锡：本周 SHFE 锡价上涨 3.62%至 219300 元/吨，SHFE 锡库存减少 0.06%至 0.33 万吨。本周

LME 锡价上涨 0.73%至 31750 美元/吨，LME 锡库存减少 5.19%至 0.19 万吨。 

 

图 16：SHFE 期货锡价及库存  图 17：LME 期货锡价及库存 

 

 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

 

（二）贵金属 

本周上期所黄金、白银分别收于 377.78 元/克、5,420 元/千克，较上周变动幅度分别为 1.56%、

-0.64%。本周 COMEX 黄金、白银分别收于 1,808.6 美元/盎司、26.19 美元/盎司，较上周变动

幅度分别为 1.42%、-1.19%。本周美元指数收于 92.10，较上周同比变化-0.16%。本周美国 10

年期国债实际收益率下降 2 个 BP 至-0.91%。 
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表 3：贵金属价格及涨跌幅（元/克、元/千克、美元/盎司） 

贵金属品种 价格 本周涨跌幅（%） 本月涨跌幅（%） 年初至今涨跌幅(%) 

SHFE 黄金（元/克） 377.78 1.56 2.83 -4.38 

SHFE 白银（元/千克） 5,420.00 -0.64 0.95 -2.95 

COMEX 黄金（美元/盎司） 1,808.60 1.42 2.09 -4.56 

COMEX 白银（美元/盎司） 26.19 -1.19 -0.03 -0.86 

美元指数 92.10 -0.16 -0.29 2.38 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

 

图 18：SHFE 黄金价格及库存  图 19：COMEX 黄金价格及库存 

 

 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

图 20：SHEF 白银价格及库存  图 21：COMEX 白银价格及库存 

 

 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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图 20：美元指数  图 21：美国实际利率 

 

 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

（三）稀有金属与小金属 

本周氧化镨钕、氧化铽、氧化镝、烧结钕铁硼 N35 毛坯分别收于 54.35 万元/吨、667.5 万

元/吨、246 万元/吨，149.5 元/公斤，较上周变动幅度分别为 12.41%、3.89%、4.24%、0%。本

周电池级碳酸锂、工业级碳酸锂、电池级氢氧化锂、澳洲锂精矿价格分别收于 87510 元/吨、

82000 元/吨、96750 元/吨、735 美元/吨，较上周变动幅度分别为 0%、0%、-1.28%、2.80%。

本周国内电解钴、MB 电解钴、四氧化三钴、硫酸钴分别收于 37.25 万元/吨、24.475 美元/磅、

28.5 万元/吨、8 万元/吨，较上周分别变动 0.68%、4.26%、3.64%、2.56%。本周钨精矿、镁锭、

海绵钛、钼精矿分别收于 102000 元/吨、20250 元/吨、7.1 万元/吨、2250 元/吨度，较上周分别

变动 0%、0%、0%、0%。  

 

表 4：稀有金属与小金属价格及涨跌幅 

稀有金属与小金属品种 价格 本周涨跌幅（%） 本月涨跌幅（%） 年初至今涨跌幅(%) 

氧化镨钕（万元/吨） 54.35 12.41% 14.06% 34.70% 

氧化铽（万元/吨） 667.5 3.89% 4.71% -7.61% 

氧化镝（万元/吨） 246 4.24% 4.24% 25.51% 

烧结钕铁硼 N35 毛坯（元/公斤） 149.5 0.00% 0.00% 15.00% 

电池级碳酸锂（元/吨） 87510 0.00% 0.00% 62.55% 

工业级碳酸锂（元/吨） 82000 0.00% 0.00% 59.30% 

电池级氢氧化锂（元/吨） 96750 -1.28% -1.28% 69.74% 

澳洲锂精矿（美元/吨） 735 2.80% 2.80% 75.00% 

国内电解钴（万元/吨） 37.25 0.68% 1.78% 36.70% 

MB 电解钴（美元/磅） 24.475 4.26% 6.88% 55.64% 

四氧化三钴（万元/吨） 28.5 3.64% 4.20% 31.03% 

硫酸钴（万元/吨） 8 2.56% 3.90% 39.13% 
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钨精矿（元/吨） 102000 0.00% 0.00% 17.24% 

镁锭（元/吨） 20250 0.00% 0.00% 24.62% 

海绵钛（万元/吨） 7.1 0.00% -1.46% 9.23% 

钼精矿（元/吨度） 2250 0.00% 0.00% 49.01% 

资料来源：Wind，百川资讯，中国银河证券研究院 

 

稀土：本周氧化镨钕、氧化铽、氧化镝、烧结钕铁硼 N35 毛坯分别收于 54.35 万元/吨、667.5

万元/吨、246 万元/吨，149.5 元/公斤，较上周变动幅度分别为 12.41%、3.89%、4.24%、0%。

由于四川地区环保督察和中央巡视组进驻，部分产能停摆，同时由于部分冶炼分离厂进入集中

短期检修，导致供给短期紧张，需求方面由于三季度下游磁材和新能源车厂商备货和排产积极，

长期来看稀土价格或将维持强势。稀土管理条例的出台将从法律层面维护良好的行业供需格

局，脉冲式价格演绎的认知和趋势将得到重塑。 

 

图 23：氧化镨钕价格走势  图 24：氧化铽价格走势 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院  资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院 

 

 

图 25：氧化镝价格走势  图 26：毛坯烧结钕铁硼 N35 价格走势 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院  资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院 
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锂：本周电池级碳酸锂、工业级碳酸锂、电池级氢氧化锂、澳洲锂精矿价格分别收于 87510 元

/吨、82000 元/吨、96750 元/吨、735 美元/吨，较上周变动幅度分别为 0%、0%、-1.28%、2.80%。

由于短期内锂精矿和盐湖产能的增量很难快速释放，同时前驱体、正极厂商和整车厂商的备货

积极、排产环比增长趋势明显，同时主流企业的扩产规划持续进行，今年的锂盐供需格局较为

确定是供需紧平衡的状态，考虑到前期碳酸锂领涨，而锂精矿的短缺和氢氧化锂滞涨，后期在

高镍三元市场的强劲需求和国内三元占比的不断提高，锂精矿和氢氧化锂的价格具备补涨的

机会。 

 

 

图 27：电池级碳酸锂价格走势  图 28：工业级碳酸锂价格走势 

 

 

 
资料来源：百川资讯，中国银河证券研究院  资料来源：百川资讯，中国银河证券研究院 

 

图 27：电池级氢氧化锂价格走势  图 28：澳洲锂辉石价格走势 

 

 

 
资料来源：百川资讯，中国银河证券研究院  资料来源：百川资讯，中国银河证券研究院 
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钴：本周国内电解钴、MB 电解钴、四氧化三钴、硫酸钴分别收于 37.25 万元/吨、24.475 美元

/磅、28.5 万元/吨、8 万元/吨，较上周分别变动 0.68%、4.26%、3.64%、2.56%。非洲第三波疫

情的突然爆发极大扰动了钴精矿采选生产、运输、冶炼、加工、销售的供应链体系，刚果金的

产出和南非德班港的中转量大幅减少的背景下，引发了全球对于钴资源的担忧，虽然业界对于

低钴、无钴化的趋势比较看好，但是短期内电解钴在晶格当中的稳定性对于电池的安全性、稳

定性和寿命等依旧具有很大的作用，对于钴的需求仍然具有较大的依赖性，同时欧洲夏休备货

短期内也刺激了钴的出货量，支撑了钴价的快速提升，低库存也为钴价的长期向上的走势奠定

了良好的基础。 

 

 

 

图 29：国内电解钴价格走势  图 30：电解钴 MB 价格走势  

 

 

 
资料来源：百川资讯，中国银河证券研究院  资料来源：百川资讯，中国银河证券研究院 

 

 

图 29：四氧化三钴价格走势  图 30：硫酸钴价格走势 

 

 

 

资料来源：百川资讯，中国银河证券研究院  资料来源：百川资讯，中国银河证券研究院 
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其他小金属：本周钨精矿、镁锭、海绵钛、钼精矿分别收于 102000 元/吨、20250 元/吨、7.1 万

元/吨、2250 元/吨度，较上周分别变动 0%、0%、0%、0%。 

 

图 31：钨精矿价格走势  图 32：镁锭价格走势 

 

 

 
资料来源：百川资讯，中国银河证券研究院  资料来源：百川资讯，中国银河证券研究院 

 

图 33：海绵钛价格走势  图 34：钼精矿价格走势 

 

 

 

资料来源：百川资讯，中国银河证券研究院  资料来源：百川资讯，中国银河证券研究院 

 

 

三、行业动态 

【铜】2021 年下半年铜产量将保持强劲 

在第二季度提高其基石直布罗陀铜钼矿的产量后，Taseko Mines Ltd. 继续预计 2021 年下

半年的铜产量将强劲。 Taseko 表示，其在不列颠哥伦比亚省拥有 75% 股权的直布罗陀矿在 

2021 年第二季度生产了 2700 万磅铜和 400,000 磅钼。 5 月初，Taseko 报告称第一季度
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直布罗陀铜产量为 2220 万磅，较一年前下降了 10 %。 6 月，采矿业务过渡到 Pollyanna 

更高品位的矿坑后，该公司表示，第一季度铜产量增加了 20%，符合管理层的预期。 位于亚

利桑那州凤凰城和图森之间的佛罗伦萨铜矿项目正在分两期开发，预计在其 21 年的矿山寿命

中每年的年产能为 8500 万磅铜。 Taseko 表示，铜价在第二季度保持强劲，LME 平均价格

为每磅 4.40 美元，创下季度以来的最高水平。 

（资料来源：上海有色网 https://news.smm.cn/news/101529229） 

 

【稀土】包头稀土高新区：科技“含金量”提升产业“含新量” 

连月来，在稀土高新区科技和信息化局的积极引导推动下，内蒙古希捷环保科技有限责任公司

不断建立健全企业科技创新制度，提升自主创新能力，研制的 60孔清洁高效稀土基烟气脱硝

催化剂，在横截 0.02 平方米面上分布 3600 个孔，烟气催化有效接触面积增加了 8 倍，脱硝

能力大幅提升，达到行业领先水平。截至目前，该企业累计获得上级科技资金 1622.5 万元，

开发出 35孔、40 孔、60孔等多款新产品，实现稀土产业链的延伸和绿色化转型。 “科技创

新就是企业的生命线。今年，我们在做好已成熟技术转移转化的基础上，不断加大科技含量更

高、应用领域更广的新产品研发。”希捷环保总经理王志民说。 着力强化科技创新引领。今

年以来，稀土高新区积极构建全要素创新生态，深入实施“科技兴蒙”、高新区“提质进位”

行动，加快建设区域性创新中心“核心区”，开展“科技型中小企业—高新技术企业—创新型

领军企业”梯次培育行动。 以创新平台要素为支撑。近年来，稀土高新区先后建立和引进包

头稀土研究院、上海交大包头材料研究院、中科院包头稀土研发中心、内蒙古稀土功能材料创

新中心；成立白云鄂博稀土资源研究与综合利用国家重点实验室、建立中科院包头稀土研发中

心“中欧一带一路联合实验室”、建成“上海高校十校材料学院联盟包头技术转移转化中心”

“智能制造创新中心”“大数据研究中心”等创新平台；依托中科院包头稀土研发中心、上海

交大包头材料研究院两大科研平台，落地、在孵高科技企业 42家。 

（资料来源：上海有色网 https://news.smm.cn/news/101528274） 

 

【稀土】稀土管理新规将尽快出台 产业链迎来配置时点 

日前，工业和信息化系统产业政策与法规工作视频会议在京召开。工信部副部长王江平表示，

着力保障产业链供应链安全稳定，抓紧制定关于推动制造业有序转移的指导意见，加快发展服

务型制造新模式和工业设计。着力优化行业企业发展环境，加快推进电信法立法，推动《稀土

条例》尽快出台。 此前，工信部部长肖亚庆表示，稀土是国家战略性资源，我国是稀土大国，

资源量最多，出口也最多。《稀土管理条例》是根据稀土长期发展的战略和市场需求，以及在

实际发展中存在的问题进行一些规范。 

（资料来源：上海有色网 https://news.smm.cn/news/101528239） 

 

四、投资建议 

国内 6 月社融超预期，央行宣布全面降准于 7 月 15 日下调金融机构存款准备金率 0.5 个

百分点，预计将会释放长期资金约 1 万亿元人民币；海外美国 10 年期国债收益率连续下跌引

发市场对美国未来经济复苏的忧虑，这或将放缓美联储向市场传达流动性收缩预期的节奏。全

球信用流动性预期的改善，有利于在供给仍存瓶颈下基本金属价格的反弹，建议关注基本金属
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行业龙头紫金矿业、西部矿业、锡业股份、神火股份、云铝股份、天山铝业。 

国内 6 月新能源车产销量达到 24.8 万辆和 25.6 万辆，分别环比增长 14.21%、17.76%，同

比增长 143.07%、147.19%，刷新当月历史记录。而欧洲新能源 6 月新能源汽车产销量亦超预

期，且彭博社报道欧委会计划将乘用车 2030 年的减排目标设定为 65%，2035 年设定为 100%

这将加速欧洲新能源汽车的渗透。在产销产销超预期增长叠加政策利好的刺激下，新能源汽车

产业链景气度与未来发展趋势确定性不断提升，在锂资源全年紧缺确定，下游终端应用持续超

预期的情况下，氢氧化锂与锂精矿价格有望继续上涨，而无锡碳酸锂期货合约上市也是碳酸锂

价格在淡季时获得资金力挺，建议关注赣锋锂业、天齐锂业、融捷股份、中矿资源、雅化集团、

盛新锂能、天华超净、科达制造、永兴材料、江特电机、西藏矿业。 

海外航空与军工对钴下游合金需求提升，国内 Q33C 消费旺季来临叠加众多三元前驱、三

元材料企业扩产项目陆续投产，市场对Q3钴需求预期不断上行，电解钴贸易商囤货意愿增强；

而变异疫情的再度爆发，非洲第三波的疫情严重影响了刚果金钴矿的生产和南非德班港口的

中转运输，影响了全球脆弱的钴金属的供给链，市场再度担忧非洲刚果（金）与南非钴原料的

供应问题，致使近期钴价连续上涨，建议关注华友钴业、寒锐钴业、洛阳钼业。 

工信部表态加快《稀土管理条例》出台再度引发市场对于稀土板块的关注，在 Q2 稀土价

格持续下跌下游长期消耗库存后补库意愿提升；且由于四川地区的环保督察，中央巡视组进驻

导致部分冶炼分离厂停工，影响了轻稀土的产量，稀土价格乘势大幅反弹，建议关注稀土磁材

板块北方稀土、盛和资源、厦门钨业、金力永磁。 

 

 

 

 

五、风险提示 

1）疫情超出预期； 

2）疫苗效用及普及不及预期； 

3）金属价格大幅下滑； 

4）货币政策超预期收紧； 

5）新能源汽车推广不及预期。 
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