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——新经济产业链周报（20210709） 

 川财周观点 

互联网媒体板块：本周互联网媒体板块下跌 7.46%，低于大盘上证综指 0.15%

的涨幅。互联网媒体方面，7 月 8 日，天眼查 App 显示，杭州如涵文化传播

有限公司原股东杭州涵意电子商务有限公司退出，新增阿里巴巴（中国）网络

技术有限公司、上海幻电信息科技有限公司、冯敏、张奕、沈超等为股东，同

时，注册资本从 50 万人民币增至约 4133 万人民币。B 站与阿里巴巴共同入

股以红人经济为主营业务的如涵，或为 B 站对直播电商行业的进一步布局。

B站业务结构多元化实现稳步推进，广告及电商业务实现较快发展，2018-2020

年公司广告业务营收从 4.63 亿元上升至 18.47 亿元，占比从 11.2%上升至

15.4%；电商及其他业务从 1.43 亿元上升至 2.31 亿元，占比从 3.5%上升至

12.6%。疫情催化下，直播电商正成为目前电商行业重要发展方向，前瞻产业

研究院数据显示，2017-2020年我国直播电商行业市场规模从 366亿元扩张至

10500亿元，年复合增速达 206.13%，预计 2021年行业规模或超 20000亿元。

截至 2021年第一季度，B站拥有 2.23亿月活用户以及大量知名 UP主，通过

电商直播、植入广告等内容营销对现有平台资源的进一步开发，实现流量转

化。 

电商及服务板块：本周电商及服务板块上涨 7.50%，高于大盘上证综指 0.15%

的涨幅。电商及服务方面，7月 9日，京东集团与农业农村部农村经济研究中

心正式签订战略合作协议，计划将在零售、科技、物流等领域展开全面合作，

以数字化驱动农业农村现代化发展进程。同时，双方还将合作打造国家级农业

示范试点项目，为京东在新疆等地打造国际级产地大市场等项目提供智慧助

力。同时，双方还计划联合组织制定农产品供应链标准，共同研判农产品稳产

保供调控体系，并推动农产品分等分级、标准化作业。京东进一步加大其在农

业上的布局，目前生鲜电商与社区团购行业在疫情催化下实现较快发展，京东

通过加强在农业与乡村经济上的投入力度能够进一步优化其产业链，通过对

成本、价格和品质的优化实现在生鲜电商行业竞争力的提升。同时，目前城市

电商市场趋于饱和，加速对乡村市场的布局，实现渠道下沉。 

投资建议：疫情催化下，直播电商行业实现较快发展，转化率较高、成本较低

的优势使其成为电商行业发展新趋势，建议关注直播电商业务实现较快发展

的大型电商平台以及短视频平台。 

风险提示：宏观经济增长低于预期，新冠疫情爆发风险。 
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一、川财周观点 

互联网媒体板块：本周互联网媒体板块下跌 7.46%，低于大盘上证综指 0.15%

的涨幅。互联网媒体方面，7月 8日，天眼查 App显示，杭州如涵文化传播有

限公司原股东杭州涵意电子商务有限公司退出，新增阿里巴巴（中国）网络技

术有限公司、上海幻电信息科技有限公司、冯敏、张奕、沈超等为股东，同时，

注册资本从 50万人民币增至约 4133万人民币。B站与阿里巴巴共同入股以红

人经济为主营业务的如涵，或为 B站对直播电商行业的进一步布局。B站业务

结构多元化实现稳步推进，广告及电商业务实现较快发展，2018-2020 年公司

广告业务营收从 4.63 亿元上升至 18.47亿元，占比从 11.2%上升至 15.4%；电

商及其他业务从 1.43亿元上升至 2.31亿元，占比从 3.5%上升至 12.6%。疫情

催化下，直播电商正成为目前电商行业重要发展方向，前瞻产业研究院数据显

示，2017-2020 年我国直播电商行业市场规模从 366 亿元扩张至 10500 亿元，

年复合增速达 206.13%，预计 2021年行业规模或超 20000亿元。截至 2021年

第一季度，B站拥有 2.23亿月活用户以及大量知名 UP主，通过电商直播、植

入广告等内容营销对现有平台资源的进一步开发，实现流量转化。 

电商及服务板块：本周电商及服务板块上涨 7.50%，高于大盘上证综指 0.15%

的涨幅。电商及服务方面，7月 9日，京东集团与农业农村部农村经济研究中

心正式签订战略合作协议，计划将在零售、科技、物流等领域展开全面合作，

以数字化驱动农业农村现代化发展进程。同时，双方还将合作打造国家级农业

示范试点项目，为京东在新疆等地打造国际级产地大市场等项目提供智慧助力。

同时，双方还计划联合组织制定农产品供应链标准，共同研判农产品稳产保供

调控体系，并推动农产品分等分级、标准化作业。京东进一步加大其在农业上

的布局，目前生鲜电商与社区团购行业在疫情催化下实现较快发展，京东通过

加强在农业与乡村经济上的投入力度能够进一步优化其产业链，通过对成本、

价格和品质的优化实现在生鲜电商行业竞争力的提升。同时，目前城市电商市

场趋于饱和，加速对乡村市场的布局，实现渠道下沉。 

投资建议：疫情催化下，直播电商行业实现较快发展，转化率较高、成本较低

的优势使其成为电商行业发展新趋势，建议关注直播电商业务实现较快发展的

大型电商平台以及短视频平台。 
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二、行情回顾 

本周（2021 年 7 月 5 日-7 月 9 日）上证综指上涨 0.15%，沪深 300 指数下跌

0.23%，商贸零售指数上涨 0.60%，在 30个子行业中排名第 16；传媒指数下跌

1.27%，在 30个子行业中排名第 24。 

从两大行业细分子板块来看，涨幅前三为电商及服务（+7.50%）、贸易（+5.49%）、

媒体（1.68%）；涨幅后三为互联网媒体（-7.46%）、专业市场经营（-3.64%）、

专营连锁（-1.87%）。从上市公司来看，涨幅前三的分别是江苏国泰（+27.66%）、

*ST 厦华（+25.23%）、*ST 商城（+21.49%）；跌幅前三的分别是宁波中百（-

21.72%）、东方银星（-10.99%）、壹网壹创（-9.02%）。 

 

 

图 1： 一级行业周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 2： 商贸零售、传媒行业细分子板块周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 3： 本周个股涨跌幅排名 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

三、行业估值 

2021年 7月 9日，商贸零售行业 PE 为 50.32倍，整体估值水平有所下降。 

股票名称 股票代码 收盘价（元） 本周涨跌幅（%） 市值（亿元） EPS(TTM) PE(TTM)

江苏国泰 002091.SZ 11.40 27.66 178.24 0.63 18.18

*ST厦华 600870.SH 4.02 25.23 21.03 0.00 4,769.49

*ST商城 600306.SH 12.21 21.49 21.75 -0.81 -15.14

老凤祥B 900905.SH 3.97 21.25 33.30 3.56 7.21

苏宁易购 002024.SZ 6.22 11.27 579.08 -0.35 -17.72

*ST跨境 002640.SZ 2.51 10.09 39.11 -2.22 -1.13

南极电商 002127.SZ 11.26 9.64 276.42 0.49 23.16

星徽股份 300464.SZ 12.63 8.97 44.60 0.68 18.63

安德利 603031.SH 26.80 8.15 30.02 -0.16 -164.63

益民集团 600824.SH 3.85 6.35 40.58 0.20 18.99

宁波中百 600857.SH 11.50 -21.72 25.80 0.17 68.42

东方银星 600753.SH 39.94 -10.99 85.89 0.10 420.32

壹网壹创 300792.SZ 46.40 -9.02 100.41 1.46 31.79

百联股份 600827.SH 17.87 -7.84 297.91 0.58 30.57

周大生 002867.SZ 18.10 -6.94 198.42 1.05 17.29

美凯龙 601828.SH 12.17 -6.60 421.14 0.53 23.07

物贸B股 900927.SH 0.53 -6.54 6.00 0.26 13.32

通程控股 000419.SZ 4.44 -6.53 24.14 0.34 13.24

家家悦 603708.SH 16.29 -6.33 99.11 0.62 26.10

爱婴室 603214.SH 20.58 -6.11 29.35 0.83 24.70

涨幅前十

跌幅前十
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图 4： 商贸零售行业估值走势 PE（TTM，周） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

四、行业数据跟踪 

新经济相关指数走势 

图 5： 电子商务指数走势  图 6： 标普中国新经济行业指数走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 7： 恒生港股通新经济指数走势  图 8： 恒生互联网科技业指数走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 9： 中国新经济指数走势  图 10： 中国数字经济指数走势 

 

 

 

资料来源：财新网，川财证券研究所 

 

 资料来源：财新网，川财证券研究所 

社会消费品零售总额及价格指数走势 

图 11： 社会消费品零售总额及增速（累计值）  图 12： 社会消费品零售总额及增速（当月值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 13： 商品零售价格指数同比增速走势  图 14： 居民消费价格指数同比增速走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

网络购物市场规模走势 

图 15： 网络购物用户规模及网民使用率  图 16： 网络购物市场规模（当季值）及增速 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 
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比特币价格及成交量走势 

图 17： 比特币价格及成交量走势  

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  
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五、行业动态 

抖音及其海外版 6 月下载量超

6500 万 

7月 9日，Sensor Tower 商店情报数据显示，2021 年 6月抖音及其海外

版 TikTok 超过 6500 万下载量，蝉联全球移动应用（非游戏）下载榜冠

军。其中，抖音的下载量占 13%，TikTok印尼市场的下载量占比为 12%。 

美团无人机首次亮相 

7月 8日，美团无人机首次正式对外亮相，美团无人机核心系统 90%以上

的部件都由美团自主研发，集成了飞控导航系统、多模感知系统、融合定

位系统、场景识别系统等多项技术。美团表示，计划在 5 年左右时间内

实现美团无人机的大规模商用。 

B站入股如涵文化 

7月 8日，天眼查 App显示，杭州如涵文化传播有限公司发生多项工商变

更，原股东杭州涵意电子商务有限公司退出，新增阿里巴巴（中国）网络

技术有限公司、上海幻电信息科技有限公司、冯敏、张奕、沈超等为股

东，同时，注册资本从 50 万人民币增至约 4133万人民币，增幅 8166%。 

京东健康与吉利德科学达成合

作 

7月 9日 ，京东健康与吉利德科学在数字医疗健康生态领域达成战略合

作。结合吉利德科学在抗病毒领域的专长和京东健康在互联网领域的优

势，双方将深度探索“互联网+医疗健康”的创新实践，共同为慢性传染

病患者提供更加专业、安全、便捷的“一站式”疾病管理解决方案，并以

此加速助力 HIV、慢性病毒性肝炎等传染病防控工作的推进。 

六、重要公告 

中兴商业 
发布 2020年年度权益分派实施公告，以 2020 年末股本总数 415,718,940股为基数，向全

体股东每 10股派发现金红利 0.50元（含税），预计共分配股利 20,785,947.00 元。 

浙江东日 

发布 2020 年年度权益分派实施公告，本次利润分配以方案实施前的公司总股本

411,431,160 股为基数，每股派发现金红利 0.025元，共计派发现金红利 10,285,779 元。 

萃华珠宝 

发布 2020年年度权益分派实施公告，以公司现有总股本 256,156,000 股为基数，向全体股

东每 10 股派 0.150000 元人民币现金以及持有首发前限售股的个人和证券投资基金每 10

股派 0.135000 元。 

力盛赛车 发布 2021年半年度业绩预告，预计 2021年上半年实现归母净利润 620-820 万元。 

中国出版 

发布 2020 年年度权益分派实施公告，本次利润分配以方案实施前的公司总股本

1,822,500,000 股为基数，每股派发现金红利 0.122 元（含税），共计派发现金红利

222,345,000 元。 

吉视传媒 

发布 2020 年年度权益分派实施公告，本次利润分配以方案实施前的公司总股本

3,111,116,840 股为基数，每股派发现金红利 0.0021 元（含税），共计派发现金红利

6,533,345.36 元。 
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风险提示 

宏观经济增长持续低于预期 

若宏观经济增速放缓，居民消费增长乏力，将对消费类板块上市公司业绩持续

增长带来压力。 

原料价格波动风险 

气候变化、自然灾害、动物疫情等不可抗力因素导致的农作物、肉类、蔬菜、

乳品等原材料价格波动，将侵蚀食品饮料板块上市公司盈利能力。 

 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 C0004 
 

12/12 

分析师声明 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度、专业审慎的研究

方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也不会与本

报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

 

行业公司评级 
证券投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6个月内证券的绝对收益为分类标准。30%以上为买入评级；15%-30%

为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。 

行业投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6个月内行业相对市场基准指数的收益为分类标准。30%以上为买入评

级；15%-30%为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。 

 

重要声明 
本报告由川财证券有限责任公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格）制作。本报告仅供川财证券有限责

任公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司不因接收人收到本报告而视其为客户，与本公司无直接业务关系的阅读

者不是本公司客户，本公司不承担适当性职责。本报告在未经本公司公开披露或者同意披露前，系本公司机密材料，如

非本公司客户接收到本报告，请及时退回并删除，并予以保密。 

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证。本

报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断，该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同

时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。同时，本报告所指的证券或投资标的的价

格、价值及投资收入可能会波动。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。对于本公司其他专业人士（包括但不

限于销售人员、交易人员）根据不同假设、研究方法、即时动态信息及市场表现，发表的与本报告不一致的分析评论或

交易观点，本公司没有义务向本报告所有接收者进行更新。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修

改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供投资者参考之用，并非作为购买或出售证券或

其他投资标的的邀请或保证。该等观点、建议并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在

任何时候均不构成对客户私人投资建议。根据本公司《产品或服务风险等级评估管理办法》，上市公司价值相关研究报告

风险等级为中低风险，宏观政策分析报告、行业研究分析报告、其他报告风险等级为低风险。本公司特此提示，投资者

应当充分考虑自身特定状况，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素，必要时应就法

律、商业、财务、税收等方面咨询专业财务顾问的意见。本公司以往相关研究报告预测与分析的准确，也不预示与担保

本报告及本公司今后相关研究报告的表现。对依据或者使用本报告及本公司其他相关研究报告所造成的一切后果，本公

司及作者不承担任何法律责任。 

本公司及作者在自身所知情的范围内，与本报告所指的证券或投资标的不存在法律禁止的利害关系。投资者应当充分考

虑到本公司及作者可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。在法律许可的情况下，本公司及其所属关联机构可

能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为之提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融

产品等相关服务。本公司的投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

对于本报告可能附带的其它网站地址或超级链接，本公司不对其内容负责，链接内容不构成本报告的任何部分，仅为方

便客户查阅所用，浏览这些网站可能产生的费用和风险由使用者自行承担。 

本公司关于本报告的提示（包括但不限于本公司工作人员通过电话、短信、邮件、微信、微博、博客、QQ、视频网站、

百度官方贴吧、论坛、BBS）仅为研究观点的简要沟通，投资者对本报告的参考使用须以本报告的完整版本为准。 

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、发表、引用或再次分发他人等

任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“川财证券研

究所”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。如未经川财证券授权，私自转载或者转发本报告，所引

起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。本公司保留追究相关责任的权利。所有本报告中使用的商标、服务

标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

本提示在任何情况下均不能取代您的投资判断，不会降低相关产品或服务的固有风险，既不构成本公司及相关从业人员

对您投资本金不受损失的任何保证，也不构成本公司及相关从业人员对您投资收益的任何保证，与金融产品或服务相关

的投资风险、履约责任以及费用等将由您自行承担。 

本公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格，经营许可证编号为：000000029399 


