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[table_main] 东海行业研究类模板 
◎投资要点： 

 本周房地产行业板块整体点评：本周沪深 300 环比下跌 0.23%；房

地产板块整体下跌 0.53%，涨幅在 28 个行业中排倒数第九位，表现

弱于大盘。其中房地产开发Ⅱ、园区开发Ⅱ子板块分别变动-0.59%、

0.23%。 

 个股方面（申万），本周涨幅前五的个股有西藏城投（28.69%）、*ST

中房（16.00%）、华夏幸福（12.25%）、世联行（10.41%）、财信发

展（10.14%）；跌幅居前五的为奥园美谷 (-17.85%)、鲁商发展

（-7.47%）、苏宁环球（-7.47%）、嘉凯城（-6.79%）、金科股份

（-6.24%）。 

 行业重要新闻：1）央行全面降准；2）上海市房管局:二手房房源价

格信息未通过核验不得对外发布；3）西安住建局：将发布二手房成

交参考价格 不得炒作“学区房”。 

 上市公司重大公告：1）万科 A、招商蛇口、新城控股等发布业绩报；

2）小商品城成功发行 10 亿元超短期融资券。 

 投资要点：7 月 9 日，为支持实体经济发展，促进综合融资成本稳中

有降，中国人民银行决定于 2021 年 7 月 15 日下调金融机构存款准备

金率 0.5 个百分点，我们认为央行此次降准对于地产影响有限，在房

企“三条红线”融资标准下以及银行房地产贷款集中度的管制下，当

前房地产融资环境较严。此次央行降准主要是为了增强金融机构资金

配置能力，调整中央银行的融资结构，加大对小微企业的支持力度，

更好支持实体经济，并不意味着房地产政策基调的改变，房地产政策

出现松动的可能性不大。我们认为目前地产估值处于低位，政策基调

维稳不变。个股方面我们推荐在销售、拿地、融资相较于中小企业都

更具优势的、背靠央企、具备品牌优势、业绩稳定性强的龙头企业:

万科 A；以及商业发展较优、财务稳健的优质企业：新城控股 

 风险因素：1、市场超预期下行 2、融资渠道趋紧，房企偿债压力增

高 3、政府政策调控升级。 
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1.投资要点 

7 月 9 日，为支持实体经济发展，促进综合融资成本稳中有降，中国人民银行决定于

2021 年 7 月 15 日下调金融机构存款准备金率 0.5 个百分点，我们认为央行此次降准对于

地产影响有限，在房企“三条红线”融资标准下以及银行房地产贷款集中度的管制下，当

前房地产融资环境较严。此次央行降准主要是为了增强金融机构资金配置能力，调整中央

银行的融资结构，加大对小微企业的支持力度，更好支持实体经济，并不意味着房地产政

策基调的改变，房地产政策出现松动的可能性不大。 

我们认为目前地产估值处于低位，政策基调总体来说以维稳为主，后续出现政策重大

变动的可能性不大，个股方面我们推荐在销售、拿地、融资相较于中小企业都更具优势的、

背靠央企、具备品牌优势、业绩稳定性强的龙头企业:万科 A；以及商业发展较优、财务稳

健的优质企业：新城控股。 

 

2.二级市场表现 

本周沪深 300 环比下跌 0.23%；房地产板块整体下跌 0.53%，涨幅在 28 个行业中排

倒数第九位，表现弱于大盘。其中房地产开发Ⅱ、园区开发Ⅱ子板块分别变动-0.59%、0.23%。 

[table_volume] 图 1  指数走势图—房地产行业和沪深 300 指数(2020/07/09-2021/07/09) 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 
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 图 2 本周申万一级行业指数各版块涨跌幅（%） 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

房地产板块估值目前仍然相对处于行业低位。目前房地产板块 PE（TTM）为 7.74，位

居申万28个一级行业板块倒数第二位。子板块层面，房地产开发为7.45，园区开发为14.93。

房地产板块目前仍旧处于历史相对估值低位，总体政策大方向不变，在大环境稳定的情况

下或有触底反弹的空间。 

 

图 3  各行业最新 PE TTM  图 4  房地产子板块最新 PE TTM 

 

 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所  资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

 

个股方面（申万），本周涨幅前五的个股有西藏城投（28.69%）、*ST 中房（16.00%）、

华夏幸福（12.25%）、世联行（10.41%）、财信发展（10.14%）；跌幅居前五的为奥园美谷

(-17.85%)、鲁商发展（-7.47%）、苏宁环球（-7.47%）、嘉凯城（-6.79%）、金科股份（-6.24%）。 
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 图 5  房地产行业个股本周涨跌幅前十情况（%） 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

 

 

3.重点上市公司公告 

【业绩】 

【中南建设】2021 年 1-6 月份，中南建设累计合同销售金额 1089.8 亿元，比上年同

期增长 33.9%；累计销售面积 790.1 万平方米，比上年同期增长 29.7%。 

【荣盛发展】2021 年 6 月，公司实现签约面积 129.47 万平方米，同比下降 4.99%；

签约金额 137.39 亿元，同比下降 9.39%。2021 年 1-6 月，公司累计实现签约面积 516.71

万平方米，同比增长 19.00%；累计签约金额 599.22 亿元，同比增长 24.26%。 

【万科 A】6 月合同销售金额 676.3 亿元，同比下降 7.8%，上年同期为 733.7 亿元；

上半年合同销售金额 3544.3 亿元，同比增长 10.6%，上年同期为 3204.8 亿元。2021 年 6

月公司实现合同销售面积 396.0 万平方米，合同销售金额 676.3 亿元；2021 年 1~6 月公

司累计实现合同销售面积 2191.7 万平方米，合同销售金额 3544.3 亿元。 

【粤宏远A】公司上半年净利润预计盈利1亿元至1.4亿元，比上年同期增长1363.60%

至 1869.04%;同比扭亏为盈。 

【金地集团】2021 年 6 月，公司实现签约面积 178.6 万平方米，同比上升 2.69%；

实现签约金额 340.3 亿元，同比上升 0.63%。2021 年 1-6 月，公司累计实现签约面积 753.0

万平方米，同比上升 55.27%；累计实现签约金额 1628.3 亿元，同比上升 60.22%。 

【世茂股份】公司上半年销售签约金额约 166 亿元，同比增长 77%，完成年度签约目

标的约 44%。公司房地产出租面积约 172 万平方米，取得租赁收入约 6.4 亿元，综合出租

率约为 86%。 

【保利地产】2021 年 6 月，公司实现签约面积 232.92 万平方米，同比减少 47.12%；

实现签约金额 502.87 亿元，同比减少 26.96%。2021 年 1-6 月，公司实现签约面积 1671.29

万平方米，同比增加 12.00%；实现签约金额 2851.85 亿元，同比增加 27.01%。 
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 【新大正】公司上半年预计净利润约 7311.48 万元~7472.77 万元，同比增长

36.0%~39.0%。 

【新城控股】6 月份公司实现合同销售金额约 230.25 亿元，比上年同期下降 11.67%；

销售面积约 183.16 万平方米，比上年同期下降 18.00%。1-6 月累计合同销售金额约

1176.64 亿元，比上年同期增长 20.65%，累计销售面积约 1086.96 万平方米，比上年同

期增长 23.87%。 

【首开股份】1-6 月份，公司共实现签约面积 206.46 万平方米，同比增长 35.43%；

签约金额 662.63 亿元，同比增长 49.48%。 

【招商蛇口】2021年6月，公司实现签约销售面积190.66万平方米，同比增加18.05%；

实现签约销售金额 443.31 亿元，同比增加 36.1%。2021 年 1-6 月，公司累计实现签约销

售面积 770.22 万平方米，同比增加 54.88%；累计实现签约销售金额 1769.76 亿元，同比

增加 59.85%。 

 

【融资】 

【南京高科】公司成功发行 2021 年度超短期融资券（第四期），实际发行金额为 3 亿

元，票面利率 3.00%，发行期限 180 天。债券简称 21 南京高科 SCP004，债券代码

012102412。 

【大悦城】公司近日成功发行了 2021 年度第二期中期票据，募集资金已全额到账，

实际发行总额 12 亿元，发行利率 3.50%。该票据自 2021 年 7 月 7 日起计息，为期 3 年。 

【小商品城】公司于 2021 年 7 月 6-7 日发行 2021 年度第六期超短期融资券，发行金

额 10 亿元人民币，期限 152 日，发行利率 2.70%。 

 

【其他】 

【绿地控股】公司拟将全资子公司上海绿闵物业管理有限公司 100%股权转让给花样

年控股集团有限公司旗下指定主体，转让对价为 12.6 亿元，同时自 2021 年至 2026 年的

5 年内，将花样年控股集团有限公司作为战略优先级商业物业合作商。 

【蓝光发展】聘任杨武正先生为公司总裁；另经公司总裁提名，同意聘任杨伟良先生

为公司首席财务官。 

【万科 A】成立全资子公司内蒙古万科企业管理有限公司。工商信息显示，内蒙古万

科法定代表人为李毅，注册资本 1000 万元，经营范围包括房地产开发经营;建筑材料销售;

工艺美术品及礼仪用品销售（象牙及其制品除外）。 

【浙江广厦】公司于 2021 年 7 月 8 日收到通知，广厦控股集团有限公司、楼忠福、

楼明合计持有的公司 356,841,420 股无限售流通股被执行冻结/轮候冻结。 

 

4.行业动态 

*央行全面降准 
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 7 月 9 日，为支持实体经济发展，促进综合融资成本稳中有降，中国人民银行决定于

2021 年 7 月 15 日下调金融机构存款准备金率 0.5 个百分点（不含已执行 5%存款准备金

率的金融机构）。此次下调后，金融机构加权平均存款准备金率为 8.9%。据悉，此次降准

释放长期资金约 1 万亿元。 

央行此次降准对于地产影响有限，在房企“三条红线”融资标准下以及银行房地产贷

款集中度的管制下，当前房地产融资环境较严。此次央行降准主要是为了增强金融机构资

金配置能力，调整中央银行的融资结构，加大对小微企业的支持力度，更好支持实体经济，

并不意味着房地产政策基调的改变，房地产政策出现松动的可能性不大。 

 

*上海市房管局:二手房房源价格信息未通过核验不得对外发布 

7 月 9 日起，上海在已实施房源挂牌核验的基础上，增加价格信息的核验。上海市房

地产交易管理部门将以市场真实价格为依据，对每套房源进行核验，没有通过价格核验的

房源不得对外发布。 

上海市房管局指出，实施二手房源价格核验是为了进一步规范整顿房地产经纪机构和

房地产信息服务平台企业的经营行为，也是加强房地产市场调控和监管的重要举措。 

 

*西安住建局：将发布二手房成交参考价格 不得炒作“学区房” 

7 月 8 日，西安市住房和城乡建设局发布《关于建立二手住房成交参考价格发布机制

的通知》（简称“通知”）。通知要求，西安市房产交易管理中心以住宅小区为单位，充分参

考二手住房网签成交价格、评估价格等因素，经调查分析，形成二手住房成交参考价格，

在西安市住房和城乡建设局官方网站、微信公众号等网络平台发布。此外，通知还明确，

房地产经纪机构、房地产销售服务人员不得以“学区房”“学位房”等名义炒作房价，不得

诱导小区业主参与哄抬房价。 

 

 

风险因素 

风险因素：1、市场超预期下行 2、融资渠道趋紧，房企偿债压力增高 3、政府政策调

控升级。
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附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和

完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或
任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时
间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文
章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些
公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的
信息。 

分析师承诺“本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在利益关系”。本报告仅供“东海证券股份有限公司”客
户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复

制、刊登、发表或者引用。 

六、资格说明 
东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社

会监督并提醒广大投资者，参与证券相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
 

上海  东海证券研究所  

地址：上海市浦东新区东方路1928号 东海证券大厦 

网址：Http://www.longone.com.cn 

电话：（8621）20333619 

传真：（8621）50585608 

邮编：200215 

北京  东海证券研究所  

地址：北京市西三环北路87号国际财经中心D座15F 

网址：Http://www.longone.com.cn 

电话：（8610）66216231 

传真：（8610）59707100 

邮编：100089 
 


