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——石油化工行业周报（20210711） 

 川财周观点 

上周 EIA 原油库存减少 687 万桶，本周美国活跃石油钻机数增加 2 座到 378

座，美元指数下跌 0.16%，布伦特原油价格下跌 0.51%，WTI 原油价格下跌

0.50%，NYMEX天然气价格下跌 0.73%。 

本周受 OPEC+内部分歧加剧及全球疫情反复的影响，油价出现较大波动，呈现

“V”字型走势。阿联酋与沙特阿拉伯之间的争议导致市场预计的 7月份原油增

产可能不会实现，同时引发了市场对联盟可能瓦解的担忧。OPEC+在 7月维持原

油产量将使得全球原油库存持续大幅下降，本月油价有望超过 80 美元/桶的关

键关口，推荐海油发展、中国石化，相关标的有杰瑞股份、中国石油。 

CCUS 技术的应用有望消化电厂、水泥厂和钢铁厂等排放的二氧化碳，中石化也

拟投资胜利电厂 200万吨/年的 CCUS 项目，并且公司可以通过驱油实现盈利。

我们认为中石化在国内 CCUS 领域具有显著优势，其下属的石化油服完成多个此

类项目，未来随着政策推广或者碳价格上涨公司有望获得更多施工项目。 

 市场综述 

本周表现：本周石油化工板块上涨,涨幅为 1.49%。上证综指上涨 0.15%,中小板

指数上涨 1.49%。 

个股方面：本周石油化工板块上涨的股票较多，涨幅前五的股票分别为：道森

股份上涨 32.68%、厚普股份上涨 13.13%、富瑞特装上涨 11.52%、石化油服上

涨 10.10%、迪森股份上涨 10.06%。 

 公司动态 

新凤鸣（603225.SH）全资孙公司浙江独山能源有限公司投资建设的年产 60

万吨智能化、功能性差别化聚酯纤维项目已达到投产条件，已于 2021 年 7月

4日正式投产。 

 行业动态 

7月 8日，全国碳排放权交易市场已完成启动交易的各项准备工作，将于 7月

择时启动上线交易。下一步还将稳步扩大行业覆盖范围，以市场机制控制和

减少温室气体排放。国常会同时要求，推动绿色低碳发展，设立支持碳减排

货币政策工具，以稳步有序、精准直达方式，支持清洁能源、节能环保、碳

减排技术的发展，并撬动更多社会资金促进碳减排。（中国化工网） 

 风险提示：OPEC 大幅提高原油产量；国际成品油需求长期下滑。 
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一、市场行情回顾 

1.行业指数、公司涨跌幅 

本周表现：本周石油化工板块上涨,涨幅为 1.49%。上证综指上涨 0.15%,中小

板指数上涨 1.49%。 

个股方面：本周石油化工板块上涨的股票较多，涨幅前五的股票分别为：道森

股份上涨 32.68%、厚普股份上涨 13.13%、富瑞特装上涨 11.52%、石化油服

上涨 10.10%、迪森股份上涨 10.06%。 

 

图 1： 指数涨跌幅表现 

   

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 2： 行业涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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图 3： 石化板块涨跌幅前、后五只股票 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

2.原油价格及库存周变化 

 

表格1： 原油价格及库存周变化 

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅 

1 ICE 布油 -0.51% 

2 NYMEX 轻质原油 -0.57% 

3 NYMEX 天然气 -0.73% 

4 美元指数 -0.16% 

5 EIA美国商业原油库存环比增减（万桶） -686.6 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 4： 布伦特原油价格与美国商业原油库存  图 5： 美国原油产量与美国完钻压裂数量 

 

 

 

资料来源：EIA，川财证券研究所 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.石化产品涨跌幅  

 

表格2： 本周化工品价格及价差涨跌幅 

涨跌幅排名 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 

产品 1，4-丁二醇 丙烷 丙烯酸 PA6 钾肥 

价格涨幅 9.68% 7.33% 7.19% 6.31% 4.48% 

产品 醋酸 己二胺 PC MTBE 三氯甲烷 

价格跌幅 -10.39% -8.02% -5.34% -2.56% -1.61% 

产品价差 己二酸-苯 
乙烯-石脑

油 

PTA-0.665*

二甲苯 

甲乙酮-混

合碳 4 

环氧丙烷

-0.87*丙烯 

价差涨幅 23.03% 22.64% 14.49% 13.47% 8.51% 

产品价差 环氧乙烷

-0.73*乙烯 

丙烯-1.2*

丙烷 

涤纶

-0.86*PTA-

0.34*MEG 

聚丙烯-丙

烯 

丙烯酸丁酯

-0.6*丙烯

酸 

价差跌幅 -20.29% -5.43% -3.22% -2.88% -2.58% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 6： 1，4-丁二醇  图 7： PA6切片 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 8： PTA-0.655*二甲苯  图 9： 涤纶-0.86*PTA-0.34*MEG 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 10： 乙烯-石脑油  图 11： 丙烯酸-0.7*丙烯 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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二、本周要点 

1.行业动态 

1. 7月 8日，全国碳排放权交易市场已完成启动交易的各项准备工作，将于 7

月择时启动上线交易。下一步还将稳步扩大行业覆盖范围，以市场机制控制和

减少温室气体排放。国常会同时要求，推动绿色低碳发展，设立支持碳减排货

币政策工具，以稳步有序、精准直达方式，支持清洁能源、节能环保、碳减排

技术的发展，并撬动更多社会资金促进碳减排。（中国化工网） 

2. 据经济时报 7月 6日消息：国际能源署(IEA)预测，2021年印度天然气消费

量将增长 4.5%，而全球需求将反弹 3.6%。预计到 2024年，全球天然气需求将

比 2019年疫情前水平增长 7%。（中国石化新闻网） 

3. 据 MENAFN 新闻 7月 3日消息称，油气行业的大公司正在研究大数据分析和

人工智能(AI)，以提高决策能力，从而提高利润。人工智能可以让公司做出更

好的钻井和运营决策。埃克森美孚和壳牌等公司一直在越来越多地投资于人工

智能技术，以拥有一种集中的数据管理方法，以及支持跨多个应用程序的数据

集成方法。（中国石化新闻网） 

4. 近日，沙特阿拉伯国家石油公司(沙特阿美石油公司)与沙特空气产品公司

在位于宰赫兰科技园的空气产品公司新技术中心开设了沙特第一个氢气加气

站。（中国化工网） 

5. 7月 8日，财政部会同海关总署、税务总局、民航局联合发布通知，明确即

日起实施海南自由贸易港进出岛航班加注保税航油政策，这将进一步降低自贸

港航空运输业经营成本，有利于吸引更多的人流、物流向海南集聚。（中国化

工网） 

6. 据 7 月 7 日彭博社报道，近一周的正式和非正式谈判以及幕后谈判未能解

决关于欧佩克+基准产量水平的争议，这一分歧使欧佩克陷入了自 2020年 3月

以来最严重的危机。由于没有达成在 8 月增产的协议，欧佩克+目前可能将维

持与 7月份持平的供应，考虑到全球石油需求正在反弹，可能会在短期内推高

油价。（中国石化新闻网） 

7. 英国媒体 6 日披露，欧洲联盟开始征收碳关税后，有望每年收入大约 100

亿欧元。欧盟委员会计划自 2023 年起逐步引入碳关税，以便企业在过渡期内

作出调整，“尽可能减轻贸易流动和贸易经营者的负担”。碳关税征收对象为

来自碳排放限制相对宽松的国家和地区的进口商品，首批包括钢铁、水泥和化

肥。据欧盟内部估计，俄罗斯企业由于对碳排放要求不高，将受影响最大。（中

国化工网） 

8. 据离岸工程网站 7 月 7 日消息 咨询公司 EY Parthenon 周三表示，从英国

的海上风电场到越南的浮式太阳能发电厂，近 50 个国家的约 1.3 万个可再生

能源项目正在等待融资，可能创造多达 1000 万个绿色就业岗位。。（中国石

化新闻网） 

9. 马来西亚国家石油公司通过其子公司马石油液化天然气有限公司与中国海

洋石油集团有限公司下属的子公司中海石油气电集团有限责任公司签署了一

项为期 10年的液化天然气供应协议。此协议为期 10年，涉及每年 220万吨的
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液化天然气供应，与布伦特及阿尔伯塔能源公司(AECO)指数挂钩。此交易估值

约为 70亿美元。（中国化工网） 

10. 据路透社 7月 7日消息，鉴于油价接近多年高位，欧佩克突然出现的混乱

似乎是美国页岩油生产商锁定利润的机会，但这些公司的消息人士表示，他们

不会冒着市场波动的风险。他们仍然将保持较低的生产水平，以此来提高投资

者的回报。（中国石化新闻网） 

11. 受车用及工业需求提升，发电厂用量增加以及部分液厂装置检修的影响，

本周国内液化天然气市场行情回暖，价格持续推涨，价格多在 3750-4600 元/

吨区间，多地已突破 4000元/吨大关，周内涨幅超 6%，同比上涨幅度超 60%。

（生意社） 
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2.公司公告 

表格3： 重要公司公告 

上市公司 公告 主要内容 

丰元股份 关联交易 

公司全资子公司山东丰元锂能科技有限公司拟与安徽金通新

能源汽车二期基金合伙企业（有限合伙）签署《投资合作协

议》，双方拟在安徽省安庆市经济开发区共同投资设立丰元

锂能控股子公司安庆丰元锂能科技有限公司，规划建设年产

能不超过 2.5万吨的磷酸铁锂正极材料生产基地项目。 

新凤鸣 项目投产 

本公司全资孙公司浙江独山能源有限公司投资建设的年产

60万吨智能化、功能性差别化聚酯纤维项目已达到投产条

件，已于 2021年 7月 4日正式投产。 

恩捷股份 投资协议合作进展 

本公司同意控股子公司上海恩捷新材料科技有限公司与常州

市金坛区人民政府、江苏金坛经济开发区管理委员会在江苏

省常州市签订《“恩捷隔膜项目”投资合作协议》和《“恩

捷铝塑膜项目”投资合作协议》，由上海恩捷在江苏金坛经

济开发区金城科技产业园内设立项目公司投资建设锂电池隔

离膜和铝塑膜项目。 

吉林化纤 投资协议 

本公司与松原石化园区管委会于 2021年 7月 3日在吉林化

纤会议室共同签署了《松原石油化学工业循环经济园区投资

合作框架协议书》，同意由公司牵头计划与三峡集团共同投

资碳纤维项目。 

金奥博 重大资产重组 

本公司拟与北京京煤集团有限责任公司共同出资成立合资公

司，其中公司以现金方式进行出资，京煤集团以持有的河北

京煤太行化工有限公司 100%的股权进行出资；出资完成后，

公司持有合资公司 51%的股权，京煤集团持有合资公司 49%

的股权。本次标的资产过户手续完成后，公司将新增工业炸

药产能 76,000吨、工业雷管 3,000万发及工业导爆索 1,000

万米。 

赞宇科技 投资建设 

公司与沧州临港经济技术开发区管理委员会在杭州市签署

《沧州临港经济技术开发区产业项目入园协议书》，选址沧

州临港经济技术开发区设立全资子公司 “沧州赞宇科技有限

公司”，并投资建设日化生态产业园，具体包括年产 20万吨

表面活性剂项目、年产 50万吨洗涤用品项目，由沧州赞宇负

责项目的具体运作。项目投资 12.5亿元。 

保利联合 项目投资 

本公司以公开投标的方式中标伯家岛区域废弃矿山治理项目

投资和管理主体资格，与山东荣成市自然资源局签订《采购

合同》，并成立了项目平台公司保利生态（荣成）有限责任

公司。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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风险提示 

OPEC 限产协议执行率过低 

限产协议执行率过低将导致 OPEC 原油产量超出限产协议要求，降低对国际原

油库存的影响，并削弱 OPEC 对国际油价的影响，降低市场对国际油价复苏的

信心。 

美国页岩油气增产远超预期 

美国页岩油是最近几年国际原油市场上的最大增量，对最近几年的国际油价的

变化起到了至关重要的影响。如果页岩油气增产远超预期将大幅提高美国原油

库存，并极大的削弱 OPEC对国际原油市场的影响力。 

国际成品油需求大幅下滑 

国际原油的最大需求来自于成品油，如果需求大幅下滑，将导致成品油过剩，

减少对国际原油的需求。 

油气改革方案未得到实质落实 

国内的油气改革将对未来若干年的油气行业产生重大影响，其以简政放权、打

破垄断为主要出发点。若改革未得到实质落实，民间资本将难以进入到行业中，

影响行业发展前景。 
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