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[Table_IndustryData] 

行业经济数据跟踪（2021 年 1-5 月） 

 燃气  

销售收入（亿元） 4578.30 

累计增长 25.10 

利润（亿元） 365.60 

累计增长 41.80 

水务  

销售收入（亿元） 1437.50 

累计增长 22.20 

利润（亿元） 143.80 

累计增长 60.30 

 

[Table_QuotePic] 近 6 个月行业指数与沪深 300 比较 
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[Table_Summary] 

 主要观点 

上期（20210705--20210709）燃气指数上涨 1.79%，水务指数上涨

1.22%，沪深 300 指数下跌 0.23%，燃气指数跑赢沪深 300 指数 1.56

个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 0.99 个百分点。 

个股方面，股价表现为涨跌互现。其中表现较好的有 ST 浩源

（14.57%）、*ST 金鸿（5.48%）、中环环保（4.97%），表现较差的个

股为*ST 升达（-5.85%）、钱江水利（-4.03%）、百川能源（-1.73%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。天然气作为一种清洁能源，可关

注其在减碳减排方面的作用。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

 
 

[Table_ForcastEval] 
 

 

  

 
增持 ——维持 

证券研究报告/行业研究/行业动态 

 日期：2021 年 07 月 12 日 
国际能源署发布《天然气分析及展望 2021-2024》 

—燃气水务行业周报（7.5—7.9) 

 行业：公用事业 
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一、板块市场表现 

上期（20210705--20210709）燃气指数上涨 1.79%，水务指数

上涨 1.22%，沪深 300 指数下跌 0.23%，燃气指数跑赢沪深 300 指

数 1.56 个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 0.99 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现为涨跌互现。其中表现较好的有 ST 浩源

（14.57%）、*ST 金鸿（5.48%）、中环环保（4.97%），表现较差的

个股为*ST 升达（-5.85%）、钱江水利（-4.03%）、百川能源（-1.73%）。 
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图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

二、行业新闻动态 

国际能源署《天然气分析及展望 2021-2024》发布 

近日，由国际能源署、北京大学能源研究院、中美能源合作项

目、上海石油天然气交易中心联合发布的《天然气分析及展望

2021-2024》在北京举行发布会。报告显示，由于北半球异常暖冬和

新冠肺炎大流行的影响，2020 年全球天然气需求下降了 1.9%，预

测 2021 年全球需求将反弹 3.6%，到 2024 年天然气需求将达到近
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4.3 万亿立方米，较新冠肺炎大流行前水平增长 7%。 

由于北半球异常暖冬和新冠肺炎大流行的影响，2020 年全球天

然气需求下降了 1.9%，即 750 亿立方米。报告预测 2021 年全球需

求将反弹 3.6%。除非有重大政策变化来限制全球天然气消费，否则

未来几年里天然气需求将继续增长，尽管增速将放缓，到 2024 年

天然气需求将达到近 4.3 万亿立方米，较新冠肺炎大流行前水平增

长 7%。 

尽管有煤改气这一转变趋势，但天然气需求增长仍将放缓。受

中国和印度以及南亚和东南亚新兴市场的推动，预计到 2024 年，

近一半的天然气需求增长将来自亚太地区。工业部门在中期天然气

需求增长中扮演着关键角色，在预测中约占 2020 年至 2024 年总增

长的 40%。这包括在工业过程中使用气体以及作为化学品和化肥的

原料。 

从 2020 年到 2024 年，天然气需求将增长 3500 亿立方米。如

果没有能效的提高和其他燃料替代天然气的措施，这一数字将增加

800 亿立方米。在这段时期内可被视为“天然气总需求增加”的 4300

亿立方米中，更高的经济活动驱动的增长占近三分之二（2700 亿立

方米），而替代煤炭（以及在较小程度上的石油）占其余部分（1600

亿立方米）。2021 年天然气需求强劲增长主要是全球经济从新冠肺

炎危机中复苏的结果。2022-2024 年的增长同样受到经济活动和燃

料替代的推动。 

尽管中期增长有限，但对 2024 年全球天然气需求的预测高于

国际能源署的气候驱动情景中的需求，特别是在最近的特别报告

《2050 年净零——全球能源行业路线图》中。为了实现路线图中设

定的排放路径，需要在我们的预测期内推出更强有力的政策，以支

持进一步的燃料替代和效率提升。在更成熟的市场尤其如此，从煤

炭和石油转向天然气的潜力已经得到了很大的开发。需要尽早采取

强有力的政策行动和投资，对天然气需求的影响将在我们的预测期

内开始，并在 2020 年代期间显著加强。从石油和煤炭转向天然气，

特别是在新兴和发展中经济体，可以减少排放和改善空气质量，并

占这些市场在 2022-2024 年期间一半的天然气消费增长。 

报告预计 2024 年全球天然气产量将比 2019 年新冠肺炎大流行

前的水平高出 6%。这些额外的供应几乎完全来源于已在开发的大

型常规资产，主要是在俄罗斯和中东地区。此外，美国还对页岩气

生产进行了新的投资，扩大液化天然气出口能力。 

受亚洲需求持续增长以及主要天然气市场缺乏强有力的政策
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举措推动，预计 2024 年全球液化天然气贸易量将比 2019 年新冠肺

炎大流行前的水平高出 17%。到 2024 年的年平均增长率为 3.3%，

这远低于 2016 年至 2019 年间观察到的两位数增长。因此，2020 年

之前对液化天然气项目做出的最终投资决定应足以满足未来几年

的额外液化天然气需求。预计到 2024 年，全球液化天然气利用率

将逐步恢复到 2020 年前的水平。在没有重大项目延误或计划外中

断的情况下，2024 年之前市场结构吃紧的风险似乎有限，只有短期

季节性事件可能导致例外。 

进一步的灵活性将有助于确保在日益相互依赖的全球天然气

市场中的供应安全，即使供应充足。从美国出口的液化天然气没有

目的地条款的长期合同的增长有助于提高灵活性。未来 3 年，美国

项目将占大部分的液化天然气新增供应能力。液化天然气运输船船

队的强劲增长是另一个原因，未来两到三年的交付订单将增加25%。

地下存储容量是灵活性的另一个关键来源，在预测期内将增加 7%。 

（来源：国际燃气网等） 

三、上市公司一周重要公告摘要 

深圳燃气（601139）2021 年半年度业绩快报。公司预计，2021

年上半年，公司营业收入为 963,582 万元，同比增长 51.20%；归属

于上市公司股东的净利润 85,205 万元，同比增长 29.46%；归属于

上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 84,236 万元，同比增长

39.78%。上半年，公司天然气销售量为 22.86 亿立方米，同比增长

31.68%，其中电厂天然气销售量为 6.70亿立方米，同比增长 44.40%，

非电厂天然气销售量 16.16 亿立方米，同比增长 27.04%。 

深圳燃气（601139）关于签订日常经营重大合同的公告。深圳

燃气等粤港澳大湾区城燃企业委托广州发展的全资下属企业天然

气贸易公司办理与落实广东大鹏液化天然气有限公司粤港方股东

约 65 万吨/年 LNG 代加工权益相关的进口 LNG 的采购、接收与分

配工作，其中深圳燃气向天然气贸易公司采购天然气约 27 万吨/年，

合同期限为 2021 年 7 月至 2034 年 2 月；采购价格为上游 LNG 采

购单价+接收站气化管输费单价+合同规定的其他合理成本（如有）；

合同生效条件为双方授权代表签字之日起生效。 

新天然气（603393）关于公司下属企业证券投资完成交割的公

告。2021 年 6 月 7 日，公司审议通过《关于公司下属企业增加证券

投资暨关联交易的议案》，同意公司拟通过下属孙公司香港利明以

自筹资金不超过 6.5 亿港元进一步增持亚美能源股票，增持比例不
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超过亚美能源已发行股份数的 16%或根据《香港公司收购及合并守

则》等法律法规规定的增持比例上限。截至公告日，本次增持所涉

标的股份已完成交割，公司实际通过香港利明增持亚美能源

180,833,000 股普通股，增持比例占亚美能源已发行股份数的 5.33%。

本次增持交割后，香港利明持有亚美能源股份总数达 1,933,704,886

股，占亚美能源已发行股份数的 56.98%。 

兴蓉环境（000598）股东关于增持成都市兴蓉环境股份有限公

司股份超过 1%的公告。2021 年 6 月 1 日至 2021 年 7 月 2 日，公司

股东三峡资本及其一致行动人长江环保集团通过证券交易所的集

中交易方式，依靠自有资金，共增持兴蓉环境无限售条件股份

3256.90 万股，增持比例达 1.09%。本次权益变动后，三峡资本及长

江环保集团占兴蓉环境总股本比例由 13.26%提高到 14.35%。 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利

好。维持燃气行业“增持”的投资评级。近期天气寒冷，关注天然

气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源

限制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定

增长，污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增

持”投资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 
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