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 环保概念板块一周表现回顾 

上周(0705-0709)上证综指上涨 0.15%，深证成指上涨 1.18%，创业板

指上涨 2.26%，沪深 300 指数下跌 0.23%，环保工程及服务 II（申万）

上涨 5.74%。细分板块方面，大气治理上涨 4.14%，水处理上涨 2.88%，

固废处置上涨 4.12%，土壤修复上涨 10.00%，环卫上涨 0.21%，环境

监测上涨 2.42%，生态园林上涨 3.16%。个股方面，涨幅较大的个股

为绿茵生态（14.93%）、万邦达（12.89%）、*ST 美尚（12.10%）、博

世科（11.95%）、高能环境（10.84%）；跌幅较大的个股为德创环保

（-9.15%）。 

 

 行业最新动态 

1、发改委发布《“十四五”循环经济发展规划》； 

2、发改委、住建部发布《关于推进非居民厨余垃圾处理计量收费的

指导意见》； 

3、国家气候中心、中国环境监测总站联合会商指出 2021 年 7 月我

国重点区域可能出现 2-4 次臭氧污染过程； 

4、财政部印发《农村环境整治资金管理办法》、《土壤污染防治资金

管理办法》、《水污染防治资金管理办法》、《大气污染防治资金管理办

法》。 

 

 投资建议 

上周环保板块绝对估值为 16.90 倍（历史 TTM_整体法），处于历史五

年低位水平，较前一周提升 0.42；相对于沪深 300 的估值溢价率为

21.66%，较前一周提升 0.04pct，总体来看具备较高的安全边际。当前

时点临近中期业绩披露，基本面上看，我们认为环保细分行业业绩有

所分化，但总体净利润已经恢复增长，经营性现金流持续改善，行业

基本面向好趋势不变，关注中报预期下的环保股投资机会。发改委近

期发布《“十四五”循环经济发展规划》，旨在加快资源循环利用市场

的发展，提出了构建资源循环型产业体系、构建废旧物资循环利用体

系、深化农业循环经济发展三大重点任务，并设置了相应的重点工程

和行动，涉及到的产业包括废旧金属回收利用、废电子电器回收利用、

动力电池回收、废旧物资回收网络建设、危废资源化等领域，参考《规

划》给出的 2025 年资源循环利用产业产值达到 5 万亿元的目标值，

产业发展空间巨大，在环保领域，我们认为固废处置、垃圾分类前端

资源回收利用、危废资源化等有望受益于产业快速发展带来的需求释

放。 

 

风险提示：行业政策推进不达预期、项目进度不达预期、信贷政策

变化  
 

  

 
增持 ——维持 

证券研究报告/行业研究/行业动态 

 日期：2021 年 07 月 12 日 发改委发布《“十四五”循环经济发展规划》 

—环保行业周报 

 行业：环保行业  
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一、上周行业回顾 

上周(0705-0709)上证综指上涨 0.15%，深证成指上涨 1.18%，

创业板指上涨 2.26%，沪深 300 指数下跌 0.23%，环保工程及服务

II（申万）上涨 5.74%。细分板块方面，大气治理上涨 4.14%，水处

理上涨 2.88%，固废处置上涨 4.12%，土壤修复上涨 10.00%，环卫

上涨 0.21%，环境监测上涨 2.42%，生态园林上涨 3.16%。  

图 1 上周行业市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

图 2 上周环保行业细分板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

上周环保板块绝对估值为 16.90 倍（历史 TTM_整体法），处于

历史五年低位水平，较前一周提升 0.42；相对于沪深 300 的估值溢

价率为 21.66%，较前一周提升 0.04pct。 
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图 3 环保板块近期估值（历史 TTM_整体法） 图 4 环保板块近期估值溢价率（历史 TTM_整体

法） 

  

数据来源：Wind、上海证券研究所 数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

上周（0705-0709）环保板块普涨，大气治理板块中涨幅较大的

个股为雪浪环境（8.64%）、科融环境（8.63%）、中环装备（8.20%），

跌幅较大的个股为德创环保（-9.15%）；水处理板块中涨幅较大的个

股为万邦达（12.89%）、博世科（11.95%）、博天环境（9.71%）；固

废板块中涨幅较大的个股为高能环境（10.84%）、伟明环保（8.10%）；

环卫板块中跌幅较大的个股为龙马环卫（5.90%）；环境监测板块涨

幅较大的个股为中环装备（8.20%）；生态园林板块中涨幅较大的个

股为绿茵生态（14.93%）、*ST 美尚（12.10%）、农尚环境（10.13%）。  

图 5 大气治理板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 
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图 6 水处理板块市场表现（%）  

 
数据来源：Wind、上海证券研究所  

 

图 7 固废处理板块、土壤修复板块、环卫板块市场表现（%） 

      

数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

图 8 环境监测板块、园林板块市场表现（%） 

       

         
数据来源：Wind、上海证券研究所 

二、近期公司动态 

上周环保板块动态 

表 1：上周环保板块中标情况 

公司代码 公司 动态情况 项目金额 
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002973.SZ 侨银股份 

公司预中标《庐江县庐城第八轮环卫市场化

服务》 

约 5,644.27 万元，项目运营期

1 年 

公司入选为《涟源市城乡生活垃圾收转运一

体化建设 PPP 项目》的第一中标候选人 

11.08 亿元，合作期为“2+28”

年 

300187.SZ 永清环保 
公司联合体中标《重钢炼铁厂原址场地污染

土壤治理修复》 

2.21 亿元 

300649.SZ 杭州园林 
公司中标《黄海湿地博物馆、酒店及会议中

心项目室外景观绿化工程总承包》 

1.03 亿元 

000967.SZ 盈峰环境 

公司中标《盘州市垃圾焚烧发电配套设施建

设项目设备采购》 

4548 万元 

公司中标《新宁县城乡环卫一体化项目特许

经营权出让服务》 

预计 45972 万元，年化收入

3065 万元。 

603359.SH 东珠生态 
公司中标《盘溪镇滨江休闲经济带建设项

目》 

约 20963.48 万元 

数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

表 2：上周环保板块动态 

公司代码 公司 动态情况 

600292.SH 远达环保 

公司披露《2021 年半年度业绩预增公告》，预计公司 2021 年半年度归母净利

润 4,022 万元左右，同比上升 42%左右；扣非归母净利润 2919 万元左右，同

比上升 10%左右。 

600187.SH 国中水务 

公司披露《2021 年上半年主要经营数据公告》，2021H1 上半年污水处理量

5582.07 万 m³ ，同比下降 9.41%；结算量 6624.24 万 m³ ，同比下降 3.31%；

自来水供应业务，2021H1 供应量 1445.68 万 m³ ，同比增长 4.91%，售水量

1231.54 万 m³ ，同比增长 7.81%。 

600817.SH 宏盛科技 

公司发布《关于变更公司名称、证券简称、经营范围的公告》，证券简称由宏

盛科技变更为宇通重工，经营范围方面，拟删减公司经营范围“半导体器件

专用设备制造，半导体器件专用设备销售，集成电路销售，集成电路制造，

集成电路设计”，主要系公司 2020 年完成了重大资产重组，主营业务变更为

环卫及工程机械业务，业务范围涵盖环卫设备、环卫服务、民用及军用工程

机械等领域。 

600008.SH 首创环保 

公司发布《2021 年半年度业绩预增公告》，预计 2021 年半年度归母净利润与

上年同期相比，将增加 93,737 万元到 106,519 万元，同比增长 220%到 250%；

扣非归母净利润将增加 31,041 万元到 42,682 万元，同比增长 80%到 110%。 

600388.SH 龙净环保 

公司发布《关于收购江苏弘德环保科技有限公司的公告》，拟以现金方式收购

江苏弘德环保科技有限公司 100%股权，以获得目标公司名下丰县工业废物

综合处理项目相关的资产和业务。此次收购价款为人民币 4.20 亿元。 

公司发布《2021 年半年度业绩预增公告》，预计 2021 年 1-6 月实现归属于上

市公司股东的净利润为 3.90 亿元至 4.20 亿元，同比增长 92.12%至 106.90%。 

603588.SH 高能环境 

公司发布《2021 年半年度业绩预增公告》，预计 2021 年半年度实现归母净利

润为 37,000 万元至 40,000 万元，同比增长 37.30%到 48.43%。实现扣非归母

净利润 36,000 万元至 39,000 万元，同比增长 36.26%到 47.62%。 

数据来源：Wind、上海证券研究所 

三、行业近期热点信息 

发改委发布《“十四五”循环经济发展规划》（来源：发改委） 

《规划》旨在加快资源循环利用市场的发展，提出了构建资源

循环型产业体系、构建废旧物资循环利用体系、深化农业循环经济
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发展三大重点任务，并设置了相应的重点工程和行动，《规划》涉

及到的产业包括废旧金属回收利用、废电子电器回收利用、动力电

池回收、废旧物资回收网络建设、危废资源化等领域，参考《规划》

给出的 2025 年目标值：大宗固废综合利用率达到 60%，建筑垃圾

综合利用率达到 60%，废纸利用量达到 6000 万吨，废钢利用量达

到 3.2 亿吨，再生有色金属产量达到 2000 万吨，资源循环利用产

业产值达到 5 万亿元，产业发展空间巨大。 

规划提出了三大重点任务，包括：1）构建资源循环型产业体

系，提高资源利用效率：推行重点产品绿色设计，强化重点行业清

洁生产，推进园区循环化发展，加强资源综合利用，推进城市废弃

物协同处置；2）构建废旧物资循环利用体系，建设资源循环型社

会：完善废旧物资回收网络，提升再生资源加工利用水平，规范发

展二手商品市场，促进再制造产业高质量发展；3）深化农业循环

经济发展，建立循环型农业生产方式：加强农林废弃物资源化利用，

加强废旧农用物资回收利用，推行循环型农业发展模式。 

规划提出了五大重点工程和六项重点行动，包括：1）城市废

旧物资循环利用体系建设工程，选择约 60 个城市开展废旧物资循

环利用体系建设，鼓励京津冀、长三角、珠三角、成渝等重点城市

群建设区域性再生资源加工利用基地；2）园区循环化发展工程；3）

大宗固废综合利用示范工程；4）建筑垃圾资源化利用示范工程；5）

循环经济关键技术与装备创新工程；6）再制造产业高质量发展行

动；7）废弃电器电子产品回收利用提质行动；8）汽车使用全生命

周期管理推进行动；9）塑料污染全链条治理专项行动；10）快递

包装绿色转型推进行动；11）废旧动力电池循环利用行动； 

 

发改委、住建部发布《关于推进非居民厨余垃圾处理计量收费的指

导意见》（来源：发改委） 

《指导意见》提出：1）推行厨余垃圾计量收费；2）逐步建立

非居民厨余垃圾定额管理和超定额累进加价机制，即实际产生量低

于定额标准的执行较低价格，高于定额标准的实行加价，促进垃圾

源头减量；3）加快理顺非居民厨余垃圾收集、运输、处理管理体

制和运行机制；4）建立健全提高收运单位服务质量的激励机制；5）

完善非居民厨余垃圾排放登记管理；6）加大费用征收和执法检查

力度等。 

 

国家气候中心、中国环境监测总站联合会商指出 2021 年 7 月我国

重点区域可能出现 2-4 次臭氧污染过程（来源：生态环境部） 

近期中国气象局国家气候中心与生态环境部中国环境监测总

站联合开展了 2021 年 7 月及 8-10 月空气污染气象条件趋势预测会
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商，预计：7 月我国东部地区进入高温频发时段，预计京津冀及周

边地区、苏皖鲁豫交界地区、长三角可能出现 2-4 次臭氧污染过程，

以轻至中度污染为主。8-9 月，京津冀及周边地区、苏皖鲁豫交界

地区气温接近常年同期到偏高、降水偏多，臭氧污染偏轻；长三角

地区气温偏高、降水接近常年同期，臭氧污染略偏重。10 月，京津

冀及周边、苏皖鲁豫交界地区气温接近常年同期、降水偏多，大气

污染扩散气象条件较好；长三角地区气温偏高、降水偏少，大气污

染扩散气象条件偏差。 

 

财政部印发《农村环境整治资金管理办法》、《土壤污染防治资金管

理办法》、《水污染防治资金管理办法》、《大气污染防治资金管理办

法》（来源：财政部） 

《农村环境整治资金管理办法》明确整治资金实施期限至 2025

年，范围包括：农村生活垃圾治理；农村生活污水、黑臭水体治理；

农村饮用水水源地环境保护和水源涵养等。 

《土壤污染防治资金管理办法》明确防治资金是由中央一般公

共预算安排的，专门用于支持地方开展土壤环境风险管控、土壤污

染综合防治等促进土壤生态环境质量改善的资金，实施期限暂定至

2025 年，范围包括：土壤污染源头防控；土壤污染风险管控；土壤

污染修复治理；土壤污染状况监测、评估、调查；土壤污染防治管

理改革创新等。 

《水污染防治资金管理办法》明确防治资金实施期限至 2025

年，支持范围包括：流域水污染治理；流域水生态保护修复；集中

式饮用水水源地保护；地下水生态环境保护；水污染防治监管能力

建设等。 

《大气污染防治资金管理办法》明确防治资金实施期限至 2025

年，支持范围包括：北方地区冬季清洁取暖；大气环境治理和管理

能力建设（不得超过资金总规模的 5%）；细颗粒物（PM2.5）与臭

氧（O3）污染协同控制等。 

 

四、投资建议 

上周环保板块绝对估值为 16.90 倍（历史 TTM_整体法），处于

历史五年低位水平，较前一周提升 0.42；相对于沪深 300 的估值溢

价率为 21.66%，较前一周提升 0.04pct，总体来看具备较高的安全

边际。当前时点临近中期业绩披露，基本面上看，我们认为环保细

分行业业绩有所分化，但总体净利润已经恢复增长，经营性现金流

持续改善，行业基本面向好趋势不变，关注中报预期下的环保股投

资机会。发改委近期发布《“十四五”循环经济发展规划》，旨在加

快资源循环利用市场的发展，提出了构建资源循环型产业体系、构
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建废旧物资循环利用体系、深化农业循环经济发展三大重点任务，

并设置了相应的重点工程和行动，涉及到的产业包括废旧金属回收

利用、废电子电器回收利用、动力电池回收、废旧物资回收网络建

设、危废资源化等领域，参考《规划》给出的 2025 年资源循环利

用产业产值达到 5 万亿元目标值，产业发展空间巨大，在环保领

域，我们认为固废处置、垃圾分类前端资源回收利用、危废资源化

等有望受益于产业快速发展带来的需求释放。 

 

风险提示：行业政策推进不达预期、项目进度不达预期、信贷政

策变化 
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