
 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 

 

 

 

 

 煤价   
 川财研究原材料及周期产业链核心数据跟踪日报 

 

 证券研究报告 

所属部门 । 行业公司部 

报告类别 । 行业日报 

川财一级行业 । 材料 

报告时间 । 2021/7/6 

   

   

 

 分析师 

陈雳 

证书编号：S11000517060001 

chenli@cczq.com 

 

 

 
 

 
 

 
  

 
 
 
 
 

 川财研究所 

北京 西城区平安里西大街 28号

中海国际中心 15楼，

100034 

上海 陆家嘴环路 1000号恒生大

厦 11楼，200120 

深圳 福田区福华一路 6号免税商

务大厦 32层，518000 

成都 中国（四川）自由贸易试验

区成都市高新区交子大道

177号中海国际中心 B座 17

楼，610041 
 

——材料行业日报 

 每日点评 

2021 年 7 月 6 日，上证综指报收 3530.26 点，跌 0.11%；深证成指 14667.65

点，跌 0.35%；Wind 材料行业一级指数 5542.26 点，涨 0.96%。 

【钢铁】今日，钢铁行业指数下跌 0.64%。在行业中排名，是除医药板块下跌

幅度第 2 的行业。个股方面，跌多涨少。整体来看，7 月份建筑施工的需求会

较第二季度的各个月份有所减少，相应地，用于建筑施工的板材需求也许会有

减弱；再从社会库存的角度来看，当前钢材的社会库存出现了一定程度的回升，

目前市场供需格局可能在进入下半年后，供需的缺口将渐渐缩小。预计接下来

一段时间相关钢铁市场会呈现震荡态势。 

【煤炭】今日矿采板块小幅上涨，涨幅为 0.64%，个股中西藏矿业领涨，涨幅

达到 9.86%。 

动力煤方面，今日 CZCE动力煤小幅上涨，收 820 元/吨。近期，随着大庆，安

全环保及反腐相关政策趋严，动力煤的生产地不少出现了停产。从电厂的日耗

环比等数据来看，减产情况较为明显。而叠加供给等因素的偏紧，动力煤港口

价格居高不下，近期持续上探。运输上，不少运输港口出现了停止作业的情况，

估计在未来一点时间，多重因素的助力下动力煤价格仍可能继续上升，目前煤

炭标的估值相对较低，正处于一个价值重铸的过程，动力煤相应龙头标的可能

会有较大投资机会。 

焦煤方面，当前的库存相对较低，在下半年来看，整体上焦煤的需求仍不会有

较大的缩减，焦煤价格上涨有着较大的支撑，相关的焦煤龙头标的建议持续关

注。 

【有色金属】电解铝方面，今日沪铝继续上升，当前价格已经达到 19130 元/

吨，今年云南地区的电力供应限制在短期内不会有较大变化，铝低库存的格局

将继续延续。从需求上来看，当前下游消费正在逐渐步入淡季，需求随着用工

的减少可能会减弱，在当前供需格局之下，价格或呈现为高位震荡的可能相对

较大。 

黄金方面，从美国 6 月份的非农就业报告显示，失业率从上个月的 5.8%上升到

了 5.9%；6月份私人工资平均增长 0.3%，5 月份涨幅为 0.4%。数据明显较预期

相比较低，这在美联储短期内无法进一步缩紧货币政策的前提下，利多黄金。

此外，黄金需求方面，随着海外疫情政策渐渐放松，大概率有所增加。 

稀土方面，当前稀土资源估值整体处于较低的估值，此外，国家政策有着较大

的扶持，按照下半年的走势来看，《稀土管理条例》等政策可能将逐步推出，
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相关产业链上下游公司可能有着较大的升值空间。再从新能源整个产业链来

看，目前新能源下游需求持续旺盛，需求的持续增加将有利于稀土价格的提振，

总体上来看，目前稀土资源有着较大的利润和成长空间。 

 核心指标 

钢铁 

品种 单位 价格 日变动 本周变动 本月变动 本年变动 

螺纹 元/吨 5304  2.93% 3.70% 3.86% 20.88% 

热卷 元/吨 5604  3.24% 3.62% 3.78% 23.06% 

铁矿石 元/吨 1231  2.84% 6.03% 6.72% 23.59% 

焦炭 元/吨 2641.5  -0.06% 1.91% 0.38% -6.53% 

数据来源：Wind；川财证券研究所 

 

煤炭 

品种 单位 价格 日变动 本周变动 本月变动 本年变动 

动力煤 元/吨 820.6  0.86% 4.43% 4.43% 21.75% 

DCE焦煤 元/吨 1940  0.00% 1.94% 0.03% 19.64% 

数据来源：Wind；川财证券研究所  

 

有色金属 

品种 单位 价格 日变动 本周变动 本月变动 本年变动 

铜 元/吨 70100  1.85% 2.58% 2.71% 21.39% 

铝 元/吨 19130  0.24% 2.30% 1.59% 23.74% 

锌 元/吨 22295  1.02% 1.11% 1.50% 7.84% 

铅 元/吨 15830  0.16% 0.64% 0.16% 8.24% 

锡 元/千克 219220  2.51% 3.59% 3.71% 45.02% 

镍 元/吨 138020  1.20% 2.47% 1.16% 11.68% 

数据来源：Wind；川财证券研究所 
 

 行业新闻 

1. 近日，方正证券、长信基金等多家调研机构对金田铜业进行了调研，据金田

铜业介绍，2020 年，公司铜线（排）主营业务收入占比约 40%-45%；铜管

主营业务收入占比约 15%-20%，铜棒、电磁线、铜板带主营业务占比各 10%

左右；从毛利构成看，排名靠前的依次是铜棒、铜线（排）、铜管、铜板带、

电磁线。（长江有色） 

 

 企业动态 

1. 据海螺型材公告，经公司董事会审议并一致批准，决定在下属全资子公司

成都海螺型材有限责任公司(“成都海螺”)投资建设年产 2 万吨铝型材技

术改造项目，固定资产投资约 11,000 万元，项目所需资金来源为自有资金
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及银行贷款。 

2. 明泰铝业公告，2021 年 6 月，公司铝板带箔产量达 9.82 万吨，同比增长

20%;铝型材达 0.14 万吨，同比增长 58%。铝板带箔销量达 9.83 万吨，同比

增长 23%;铝型材达 0.12万吨，同比增长 64%。 

 

 风险提示 

增产增供政策下国内煤炭产量释放超预期。 
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