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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周电子行业指数（申万一级）上涨，涨幅为5.05%，跑赢沪深300指数

5.28个百分点。从子行业来看，二级子行业全面上涨，其中其他电子Ⅱ（申

万）涨幅最大，涨幅为6.76%。三级子行业中涨幅最大的是半导体材料（申

万），涨幅为18.41%。本周行业动态中，在车用半导体板块，安世半导体收

购英国新港晶圆厂，产能扩充应对汽车缺芯潮；在晶圆代工板块，中芯绍

兴月产能突破7万片，中芯国际再次扩建，未来业绩或将实现高速增长。建

议投资者关注电子行业核心器件和材料的优质标的，推荐功率器件、晶圆

代工等高景气度细分领域。 

 

投资要点： 

 安世收购英国新港，车规级产品供应提升：7月5日，闻泰科技全资子公

司安世半导体宣布已完成收购英国新港晶圆厂（Newport Wafer Fab)

的交易协议签署。为应对全球汽车产业缺芯的局面，包括安世半导体在

内的IDM厂和晶圆代工厂都在积极扩充该领域产能，并寻求产业链上下

游更加有效的协同。安世半导体已于上月底提前启动新生产线，而此次

收购将进一步提升安世半导体车规级产品的供应能力，并推动其在车

用半导体市场份额的扩张。 

 中芯国际晶圆产能进一步提高：中芯国际旗下的绍兴工厂近来产能已

突破7万片/月，良率保持在99%以上。此外，7月7日中芯国际在投资者

互动平台上表示，为满足更多的客户需求，拟扩建1万片12英寸和4.5万

片8英寸晶圆产能。在晶圆产能的不断扩充下，公司未来业绩增长有望

实现进一步加速。 

 行业估值上升空间较大：SW电子板块PE(TTM)为43.33倍，较峰值88.11

倍，还有50.82%的较大上行空间。 

 上周电子板块上涨趋势较为明显：上周申万电子行业332只个股中上涨

249只，下跌81只，持平2只，上涨比例为75.00%。 

 投资建议：建议关注显示面板龙头京东方A。 

 风险因素：技术研发跟不上预期的风险；同行业竞争加剧的风险；科技

摩擦的风险；疫情再度弥漫的风险。 
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1    行业动态 

1.1  车用半导体板块 

（1）安世收购英国新港，车规级产品供应提升 

7月5日，闻泰科技全资子公司安世半导体宣布已完成收购英国新港晶圆厂

（Newport Wafer Fab)的交易协议签署。在全球汽车产业尤其缺芯的大背景下，此次

收购可助力安世半导体进一步提高全球产能，提升增长预期。 

点评：全球汽车产业缺芯状况至今尚未得到有效缓解，为此芯片制造企业纷纷

扩充该领域产能。新港半导体生产工厂拥有超过3.5万片8英寸晶圆月产能，主要生

产MOSFET和沟槽栅极IGBT，以及CMOS、模拟和化合物半导体等产品。据IHS Markit

统计，其车用MOSFET出货量为全球第二。面对车规芯片供求不平衡的局面，安世半

导体已于上月底提前启动新生产线，而此次收购将进一步提升安世半导体车规级产

品的供应能力，并推动其在车用半导体市场份额的扩张。 

资料来源：中国半导体行业协会 

 

1.2  晶圆代工板块 

（1）中芯国际晶圆产能进一步提高 

据中国电子报报道，中芯国际旗下的中芯绍兴厂晶圆产能已突破7万片/月，良品

率保持在99%以上。2018年5月，中芯国际将微机电系统（MEMS）和功率器件（IGBT）

两个产业化项目落地于浙江绍兴，项目投资金额为58.8亿元，用于建立完整的8英寸

晶圆生产线。投资目的是为了扩大市场份额、完善产品链，并与已有产线达成差异化

互补，2020年1月该项目生产线正式完成搭建并开始量产。此外，7月7日中芯国际在

投资者互动平台上表示，为满足更多的客户需求，拟扩建1万片12英寸和4.5万片8英

寸晶圆的产能。 

点评：随着新能源汽车等下游新兴市场的发展和疫后云经济对电子产品市场的

显著提振，半导体的需求飞速增长，但晶圆产能的扩充速度尚未完全赶上。自2020

年以来，中芯国际已经陆续宣布了多项扩产建厂计划，包括中芯南方12英寸芯片SN1

项目、中芯京城12英寸晶圆厂项目等。在晶圆产能的不断扩充下，公司未来业绩增

长有望实现进一步加速。 

资料来源：中国电子报，半导体行业联盟 

 

2    电子板块周行情回顾 

2.1  电子板块周涨跌情况 

上周电子指数（申万一级）上涨，涨幅为5.05%，在申万28个行业中排第5位，

跑赢沪深300指数5.28个百分点，2021年以来上涨13.22%，跑赢沪深300指数15.94个

百分点，排名行业第7位。 

 

图表1： 申万一级周涨跌幅（%） 
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资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

图表2：申万一级年涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

2.2  子板块周涨跌情况 

从子行业来看，二级子行业全面上涨，其中其他电子Ⅱ（申万）涨幅最大，涨

幅为6.76%。三级子行业除电子系统组装（申万）外全面上涨，其中涨幅最大的是半

导体材料（申万），涨幅为18.41%。 

 

图表3：申万电子各子行业涨跌幅 
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代码 简称 周涨跌幅(%) 年涨跌幅(%) 

801081.SI 半导体(申万) 6.6604 40.0042 

801082.SI 其他电子Ⅱ(申万) 6.7559 14.7384 

801083.SI 元件Ⅱ(申万) 6.7523 3.4469 

801084.SI 光学光电子(申万) 5.3593 7.9116 

801085.SI 电子制造Ⅱ(申万) 2.3439 0.9113 

850811.SI 集成电路(申万) 5.3221 39.3332 

850812.SI 分立器件(申万) 4.2113 19.996 

850813.SI 半导体材料(申万) 18.4071 55.348 

850822.SI 印制电路板(申万) 5.9476 -9.7208 

850823.SI 被动元件(申万) 7.6578 20.2739 

850831.SI 显示器件Ⅲ(申万) 5.6612 7.1563 

850832.SI LED(申万) 5.3665 13.3461 

850833.SI 光学元件(申万) 2.722 -4.9602 

850841.SI 其他电子Ⅲ(申万) 6.7559 14.7383 

850851.SI 电子系统组装(申万) -1.5374 12.7285 

850852.SI 电子零部件制造(申万) 5.7119 -7.5499 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

2.3  电子板块估值情况 

从估值情况来看，目前SW电子板块PE(TTM)为43.33倍，略低于过去2011年至

2020年十年均值49.01倍，相较于4G建设周期中板块估值最高水平的88.11倍，还有

50.82%的较大上行空间，基于5G建设进一步加速，我们认为板块估值仍有向上的突

破空间。 

 

图表4：申万电子板块估值情况（2011年至今） 
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资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

2.4  个股周涨跌情况 

个股周涨幅最高为42.13%。从个股来看，上周申万电子行业332只个股中上涨

249只，下跌81只，持平2只，上涨比例为75.00%。 

图表5：申万电子周涨跌幅榜 

电子行业周涨跌幅前五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

688368.SH 晶丰明源 42.1285 集成电路 

603738.SH 泰晶科技 37.3563 被动元件 

300340.SZ 科恒股份 29.5293 其他电子Ⅲ 

688536.SH 思瑞浦 28.3287 集成电路 

300390.SZ 天华超净 27.5834 其他电子Ⅲ 

电子行业周涨跌幅后五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

003028.SZ 振邦智能 -14.1544 电子零部件制造 

600288.SH 大恒科技 -13.9881 其他电子Ⅲ 

688699.SH 明微电子 -12.9331 集成电路 

603629.SH 利通电子 -11.4903 电子零部件制造 

300219.SZ 鸿利智汇 -9.6672 LED 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 
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3    电子板块公司情况和重要动态（公告） 

3.1  关联交易  

上周内电子板块主要发生4笔大宗关联交易，详细信息如下： 

 

图表6：上周电子板块关联交易情况 

名称 关联方 
交易金额

(万元) 
交易方式 支付方式 

星星科技 萍乡市汇盛工业投资管理有限公司  借款 现金 

华灿光电 珠海华发集团财务有限公司  综合服务 现金 

大华股份 中移资本控股有限责任公司  认购 现金 

士兰微 国家集成电路产业投资基金股份有限公司 112243.05 资产置换 股权 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

3.2  股东增减持 

上周电子板块8家公司发生重要股东增减持，详细信息如下： 

 

图表7：上周电子板块股东增减持情况 

名称 公告日期 方案进度 方向 股东名称 股东类型 变动数量(万股) 

长方集团 2021-07-07 完成 减持 邓子长 个人 2,490.0000 

光莆股份 2021-07-08 完成 增持 
通怡春晓 15 号私募证券投资

基金 
公司 524.0000 

光莆股份 2021-07-08 完成 减持 林瑞梅 高管 524.0000 

锐科激光 2021-07-05 完成 减持 
江苏新恒通投资集团有限公

司 
公司 346.7100 

汇顶科技 2021-07-06 完成 减持 汇发国际(香港)有限公司 公司 337.4240 

锐科激光 2021-07-09 完成 减持 
江苏新恒通投资集团有限公

司 
公司 229.2900 

宏达电子 2021-07-09 完成 减持 曾继疆 个人 200.0000 

长方集团 2021-07-07 完成 减持 邓子权 个人 120.4200 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

3.3  大宗交易  

上周电子板块发生重要大宗交易合计交易量2290.99万股，成交金额123661.17

万元，详细信息如下： 

 

图表8：上周电子板块重要大宗交易情况 

证券简称 交易日期 
成交价 

(单位：元) 

成交量 

(单位：万股) 

成交额 

(单位：万元) 

海康威视 2021-07-05 61.17 300 18351 
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锐科激光 2021-07-09 100.30 109.29 10961.79 

韦尔股份 2021-07-05 312.40 23 7185.2 

韦尔股份 2021-07-05 312.40 23 7185.2 

锐科激光 2021-07-09 100.30 70 7021 

宏达电子 2021-07-09 71.10 90 6399 

韦尔股份 2021-07-07 316.68 20 6333.6 

韦尔股份 2021-07-06 310.80 20.1 6247.08 

光莆股份 2021-07-07 11.71 524 6136.04 

兴森科技 2021-07-08 12.00 465 5580 

锐科激光 2021-07-09 100.30 50 5015 

宏达电子 2021-07-09 71.10 70 4977 

鹏鼎控股 2021-07-09 32.65 150 4897.5 

韦尔股份 2021-07-07 316.68 15 4750.2 

韦尔股份 2021-07-08 321.60 12 3859.2 

韦尔股份 2021-07-08 321.60 10 3216 

苏州固锝 2021-07-08 10.45 300 3135 

韦尔股份 2021-07-06 310.80 10 3108 

韦尔股份 2021-07-07 310.80 10 3108 

韦尔股份 2021-07-07 310.80 10 3108 

韦尔股份 2021-07-08 321.60 9.6 3087.36 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

3.4   限售解禁 

本周电子板块主要有7家公司发生限售解禁，详细信息如下： 

 

图表 9：本周电子板块限售解禁情况 

简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本 占比(%) 

伊戈尔 2021-07-05 175.70 29,632.05 93.42 

C英诺 2021-07-06 3,242.77 15,164.51 21.38 

国科微 2021-07-07 47.16 18,031.76 95.98 

安集科技 2021-07-07 11.22 5,322.06 56.36 

领益智造 2021-07-07 1,679.06 705,636.93 32.79 

大华股份 2021-07-09 669.57 299,557.96 65.42 

博通集成 2021-07-09 1,171.14 15,042.50 70.38 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

4    投资观点 

上周电子指数（申万一级）上涨，涨幅为5.05%，跑赢沪深300指数5.28个百分点。

从子行业来看，二级子行业全面上涨，其中其他电子Ⅱ（申万）涨幅最大，涨幅为6.76%。

三级子行业中涨幅最大的是半导体材料（申万），涨幅为18.41%。本周行业动态中，

在车用半导体板块，安世半导体收购英国新港晶圆厂，产能扩充应对汽车缺芯潮；在

晶圆代工板块，中芯绍兴月产能突破7万片，中芯国际再次扩建，未来业绩或将实现
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高速增长。总体来说，SW电子板块PE(TTM)为43.33倍，较峰值88.11倍，还有50.82%

的较大上行空间。 

 

5    风险提示 

贸易摩擦风险。美方挑起的科技摩擦让不少科技企业陷入危机，这迫使我国企

业加快摆脱对外的科技依赖，但我国大部分企业科研能力相对较弱，仍旧靠关键零

部件及技术进口。科技摩擦或将对我国的消费电子行业带来突袭式的冲击。 

技术研发跟不上预期的风险。集成电路行业技术和资金要求较高。企业研发先

进制程技术需大量资金基础，如若技术研发遇到瓶颈，未在预计时间期限内完成技

术研发和产品开发，可能减慢市场发展和国产化速度。 

同行业竞争加剧的风险。中国的电子行业发展迅速，相关企业逐年增加，市场

竞争力强。相关企业均加大研发投入，望加快智能产品研发和更新迭代，以增加市

场占比。但技术研发的不确定性和消费者接受程度的不同，可能面临竞争者研发速

度更快或消费者喜爱程度更多而赶超公司，使得公司竞争优势同化。 

6    数据跟踪 

图表10：全球半导体销售额 

 

资料来源：SIA,万联证券研究所 

 

 

图表11：中国集成电路产值 图表12：中国集成电路净进口额 
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资料来源：CSIA,万联证券研究所 资料来源：CSIA,万联证券研究所 

 

图表13：全球手机出货量 图表14：国内手机出货量 

 

 

资料来源：Gartner,万联证券研究所 资料来源：中国信通院,万联证券研究所 

 

 

电子行业推荐上市公司估值情况一览表 

（数据截止日期：2021年07月09日） 

 

证券代码 公司简称 
每股收益 每股净资产 收盘

价 

市盈率 市净率 
投资评级 

20A 21E 22E 最新 20A 21E 22E 最新 

000725 京东方 A 0.14 0.61 0.73 2.82 6.31 48.54 10.31 8.60 2.24 增持 

资料来源：携宁科技云估值，万联证券研究所 
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 $$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
 

 
 [Table_PromiseInfo] 证券分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观

地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
 

 

[Tale_ReliefInfo] 免责条款 

本报告仅供万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视

其为客户。 

本公司是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项业务的全国性综合类证券公司。本公司具

有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。在法律许可情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中提到

的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或类似的金融服

务。 

本报告为研究员个人依据公开资料和调研信息撰写，本公司不对本报告所涉及的任何法律问题做任何保证。本

报告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。报告中的信息或所

表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。研究员任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失

的书面或口头承诺均为无效。 

本报告的版权仅为本公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表和引

用。 

未经我方许可而引用、刊发或转载的,引起法律后果和造成我公司经济损失的,概由对方承担,我公司保留追究

的权利。 
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