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 网络安全行业点评报告      2021 年 07 月 12 日 

[Table_Title] 
网络安全政策频出，行业景气持续上行 

 

[Table_Summary] 事件： 

7 月 10 日，国家互联网信息办公室发布《网络安全审查办法（修订草

案征求意见稿）》；7 月 12 日，工信部发布《网络安全产业高质量发展

三年行动计划（2021-2023 年）（征求意见稿）》。 

点评： 

 网络安全行业迎来政策风口，行业龙头有望加速成长 

《行动计划》提出了我国网络安全产业 2023 年的发展目标：网络安

全产业规模超过 2500 亿元，年复合增长率超过 15%，网络安全技术

创新能力明显提高，产品和服务水平不断提升。在需求释放方面，《行

动计划》对重点行业的安全能力提出了更高要求，明确了电信等重点

行业网络安全投入占信息化投入比例达 10%。随着政策的频繁出台，

网络安全产业中长期高成长性再获支撑。当前，我国网络安全市场正

由满足形式合规需求的被动防御迈向强调实战的主动防御，中长期处

于需求加速、行业集中度逐步提升的过程。我们认为，随着主动防御

产品需求的持续释放，各细分领域中具备体系化建设能力的厂商有望

加速成长，引领行业迈向更高的发展阶段。 

 强调创新能力，有望推动新场景下的网络安全技术的发展 

随着 5G、大数据、人工智能、车联网、工业互联网、物联网等新技

术的快速发展，网络安全产品和服务蓬勃发展。《行动计划》提出，在

供给层面，发展创新安全技术，推动网络安全架构向内生、自适应发

展，加快开展基于开发安全运营、主动免疫、零信任等框架的网络安

全体系研发；在需求层面，加快新兴融合领域安全应用，面向车联网

安全，鼓励整车企业提升汽车、网络关键设备及云平台的安全防护与

检测能力。面向物联网终端、网关、平台等物联网关键环节，开展物

联网安全检测、异常处置和公共服务，打造“物联网安心产品”。 

 数据安全政策持续加码，蓝海市场潜力凸显 

随着《数据安全法》、《网络安全审查办法（修订草案征求意见稿）》等

政策的逐步落地，国家对数据安全监管趋严，数据安全市场有望成为

新蓝海。《网络安全审查办法（修订草案征求意见稿）》指出，掌握超

过 100 万用户个人信息的运营者赴国外上市，必须向网络安全审查办

公室申报网络安全审查。此外，《行动计划》提出，强化数据安全技术

研究与应用，针对数据防泄露、防篡改、防窃取等传统数据安全保障

需求，进一步优化数据安全管理、分类分级安全防护等产品功能和性

能，提升数据安全智能防护和管理水平。 

投资建议 

在网络安全相关政策的驱动下，政企客户有望持续加大相关投入，行

业的高景气度有望维持。伴随着网络安全需求的持续增长及对技术水

平要求的提升，行业集中度有望逐步提升，建议重点关注具备显著竞

争优势的企业：安恒信息、奇安信-U、深信服、山石网科、美亚柏科。 

风险提示 

新冠肺炎疫情反复；行业相关政策推进不及预期；行业竞争加剧，整

体盈利能力下降；零信任等新赛道产品研发及市场推广不及预期等。 
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《国元证券行业研究-鸿蒙操作系统专题报告：打破设备孤岛，

引领万物互联》2021.06.04 

《国元证券行业研究-信创行业专题报告：聚力突破核心技术，

信创产业扬帆起航》2021.05.18 
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附表：重点公司盈利预测 

[Table_Forecast]       
公司代码 公司名称 投资评级 

昨收盘 

（元） 

总市值 

（百万元） 

EPS PE 

2020A 2021E 2022E 2020A 2021E 2022E 

688023 安恒信息 买入 276.00 20444.44 1.81 2.73 4.02 152.44 101.13 68.64 

688561 奇安信-U 买入 122.76 83429.66 -0.49 -0.10 0.37 -249.52 -1271.14 332.83 

300454 深信服 增持 298.01 123338.67 1.96 2.64 3.56 152.37 112.75 83.80 

688030 山石网科 买入 30.30 5460.77 0.33 0.57 0.81 90.66 53.39 37.56 

300188 美亚柏科 买入 21.29 17168.37 0.46 0.60 0.76 45.84 35.24 27.92 

资料来源：Wind，国元证券研究所 



  

  

 

 

 


