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市场表现 

指数/板块 
一周涨跌幅

（%） 

年初至今涨跌

幅（%） 

SW 电气设备 7.16 28.31 

沪深 300 -0.23 -2.72 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部  

投资要点： 

 行情回顾： 7.5-7.11 期间，电气设备板块涨幅为 7.16%，在

所有板块中位于第二位，跑赢沪深 300 指数 7.39 个百分点；

年初至今，电气设备板块涨幅为 28.31%，在所有板块中位于第

一位，跑赢沪深 300 指数 31.03 个百分点。从子板块（含概念）

看，7.5-7.11 期间，锂电池指数、新能源汽车指数和电源设备

涨跌幅分别为 15.37%、11.61%和 8.29%，跑赢整体板块；电机

Ⅱ、光伏指数、高低压设备和电气自动化设备涨跌幅分别为

6.80%、6.20%、4.46%和 3.68%，跑输整体板块。从年初来看，

锂电池指数、电源设备涨跌幅分别为 48.76%、35.41%，跑赢整

体板块；新能源汽车指数、电机Ⅱ、光伏指数、电气自动化设

备和高低压设备涨跌幅分别为 27.98%、25.89%、16.81%、15.27%

和 7.98%，跑输整体板块。 

 行业要闻：（1）中汽协：6 月新能源车销量 25.6 万辆 同比

增 1.4 倍；（2）国家发改委、能源局：允许风、光配套送出

工程由发电企业建设；（3）国家能源局：分布式光伏电站整

县推进遵循市场原则；（4）硅业分会：多晶硅价格出现近半

年首次下跌；（5）特斯拉 Model Y 大幅降价。 

 投资建议：7.5-7.11 期间，大盘呈震荡走势，电气设备板块

大幅跑赢大盘指数。新能源汽车：2021 年 6月国内新能源汽车

销量为 25.6 万辆，同比增长 139%，环比增长 17.6%，销量刷

新历史记录再创新高；1-6 月累计新能源汽车销量为 120.6 万

辆，同比增长 201.5%，预计在特斯拉新车型上市和汽车芯片短

缺问题缓解的背景下，下半年新能源汽车销量将持续增长，

2021 年全年销量有望突破 270 万辆，实现翻倍增长。同时欧洲

新能源汽车依旧维持快速增长，美国新能源汽车在政策支持下

逐步复苏，全球新能源汽车处于高景气期，预计 2021 年销量

 指数表现（最近一年） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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将超过 540 万辆，实现 70%以上增长。建议关注确定性高、行

业地位稳固、基本面稳健、估值相对合理的新能源汽车龙头标

的。新能源发电：全球碳中和大背景下，光伏将加速成长为主

力能源，受硅料价格高企带来的产业链成本压力影响，3月至

今产业链处于博弈状态。本周硅料价格首度出现小幅下跌，单

晶复投料成交均价 21.42 万元/吨，较上周下跌 0.3 万元/吨，

这一信号可视为硅料价格已过高点，未来将逐步进入下行周期

（2021 年或不会出现大幅下跌），2022 年随新增供给释放，

硅料价格将回归理性，带来下游电站 IRR 的提升，这将刺激光

伏需求的增长。预计 2022 年将迎来光伏装机增长大年，建议

配置光伏板块。 

 风险提示：政策风险、芯片短缺风险、销量不及预期的风险、

原材料价格上涨带来的风险。 
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1． 行情回顾 

1.1 电气设备行情回顾 

7.5-7.11 期间，电气设备板块涨幅为 7.16%，在所有板块中位于第二位，跑赢沪

深 300 指数 7.39 个百分点；年初至今，电气设备板块涨幅为 28.31%，在所有板块中位

于第一位，跑赢沪深 300 指数 31.03 个百分点。 

 

  

图表 1：7.5-7.11 申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 2：年初至今申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.2 电气设备子板块行情回顾 

从子板块（含概念）看，7.5-7.11 期间，锂电池指数、新能源汽车指数和电源设

备涨跌幅分别为 15.37%、11.61%和 8.29%，跑赢整体板块；电机Ⅱ、光伏指数、高低

压设备和电气自动化设备涨跌幅分别为 6.80%、6.20%、4.46%和 3.68%，跑输整体板块。 

从年初来看，锂电池指数、电源设备涨跌幅分别为 48.76%、35.41%，跑赢整体板

块；新能源汽车指数、电机Ⅱ、光伏指数、电气自动化设备和高低压设备涨跌幅分别

为 27.98%、25.89%、16.81%、15.27%和 7.98%，跑输整体板块。 

 

图表 3：7.5-7.11 期间申万电气设备子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 4：年初至今申万电气设备子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.3 电气设备板块估值 

从估值来看，截至 7月 11 日，电气设备板块估值为 48.17X,在所有板块中排名第

二位，相对沪深 300 溢价率约为 244%，处于历史中高位。其中锂电池指数估值最高，

达 100.73X；电源设备、新能源汽车指数估值相对较高，为 63.95X、57.96X；光伏指

数、电机Ⅱ、电气设备自动化设备、高低压设备估值相对较低，分别为 44.36X、35.20X、

34.78X 和 23.52X。 

 

 

  

图表 5：申万一级行业估值水平（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 6：电气设备板块估值水平及相对估值溢价情况（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.4 电气设备板块个股表现 

 7.5-7.11 期间，板块 243 只个股中，有 190 只个股实现上涨，50只个股下跌。 

 7.5-7.11 期间，涨幅榜：柘中股份、精达股份、华菱线缆、科达利、派能科技等。 

 7.5-7.11 期间，跌幅榜：C 江南、友讯达、ST时万、温州宏丰、兆威机电等。 

图表 8：7.5-7.11 申万电气设备板块涨幅榜(%) 
 

图表 9：7.5-7.11 申万电气设备板块跌幅榜(%) 

 

 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部  资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

  

证券代码 证券简称 周涨跌幅

002346.SZ 柘中股份 35.78

600577.SH 精达股份 34.94

001208.SZ 华菱线缆 31.87

002850.SZ 科达利 31.41

688063.SH 派能科技 25.02

300029.SZ *ST天龙 24.96

300820.SZ 英杰电气 24.37

300317.SZ 珈伟新能 23.99

300438.SZ 鹏辉能源 22.07

600112.SH *ST天成 21.90

证券代码 证券简称 周涨跌幅

301023.SZ C江南 -21.5931

300514.SZ 友讯达 -9.2756

600241.SH ST时万 -9.1286

300283.SZ 温州宏丰 -9.0643

003021.SZ 兆威机电 -7.2652

601126.SH 四方股份 -6.9284

603583.SH 捷昌驱动 -6.4748

688191.SH 智洋创新 -5.8459

002028.SZ 思源电气 -5.7865

688226.SH 威腾电气 -5.7743

图表 7：申万电气设备子行业估值水平（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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2． 行业及公司动态 

中汽协：6月新能源车销量 25.6 万辆 同比增 1.4 倍 

7 月 9日，中国汽车工业协会举办例行发布会，通报了 6月汽车产销情况。总体来

看，当月产销同比下降。具体看，商用车降幅大于乘用车，但新能源汽车、汽车出口

依然保持强劲上涨势头，销量双双刷新了历史记录。2021 年上半年，在芯片短缺、原

材料价格上涨等不利因素的承压下，乘用车的销量依然突破了 1000 万辆；新能源汽车

累计销量已与 2019 年全年水平持平，其中纯电动汽车超过 100 万辆。6月，新能源汽

车产销分别完成 24.8 万辆和 25.6 万辆，同比分别增长 1.3 倍和 1.4 倍，其中纯电动

汽车产销分别完成 20.4 万辆和 21.1 万辆，同比均增长 1.5 倍；插电式混合动力汽车

产销分别完成 4.3 万辆和 4.4 万辆，同比分别增长 86.5%和 1.1 倍；燃料电池汽车产销

分别完成 444 辆和 272 辆，同比分别增长 4.3 倍和 2.3 倍。本月新能源产量刷新当月

历史记录，新能源销量则刷新历史记录，再创新高。从细分车型来看，纯电动销量、

插电式混合动力产销均刷新历史记录。（资料来源：中汽协） 

国家发改委、能源局：允许风、光配套送出工程由发电企业建设。 

7 月 5 日， 国家发改委、国家能源局联合发布《关于做好新能源配套送出工程

投资建设有关事项的通知》。考虑规划整体性和运行需要，优先电网企业承建新能源配

套送出工程，满足新能源并网需求，确保送出工程与电源建设的进度相匹配；结合不

同工程特点和建设周期，衔接好网源建设进度，保障风电、光伏发电等电源项目和配

套送出工程同步规划、同步核准、同步建设、同步投运，做到电源与电网协同发展。

对电网企业建设有困难或规划建设时序不匹配的新能源配套送出工程，允许发电企业

投资建设，缓解新能源快速发展并网消纳压力。发电企业建设配套送出工程应充分进

行论证，并完全自愿，可以多家企业联合建设，也可以一家企业建设，多家企业共享。

（资料来源：国家发改委、国家能源局） 

国家能源局：分布式光伏电站整县推进遵循市场原则 

针对业内人士对分布式光伏电站整县推进是否会引发垄断等问题的担忧，7月7日，

国家能源局新能源司作出回应，通过问题回复的方式，对“整县推进”方案进行了补

充解读，核心是五点：一是自愿不强制，二是试点不审批，三是到位不越位，四是竞
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争不垄断，五是工作不暂停。分布式光伏电站整县推进遵循市场原则，具有相关实力

的民营企业同样可以参与市场竞争和开发建设，这将有助于后续分布式光伏电站整县

工作更好地推进。（资料来源：国家能源局） 

硅业分会：多晶硅价格出现近半年首次下跌 

7 月 7日，硅业分会发布多晶硅最新价格信息，单晶复投料成交价格区间在 22-20.8

万元/吨，均价 21.42 万元/吨，较上周下跌 0.3 万元/吨；单晶致密料成交价格区间在

21.8-20.5 万元/吨，均价 21.1 万元/吨，较上周下跌 0.24 万元/吨；单晶菜花料成交

价格区间在 21.5-20.2 万元/吨，均价 20.82 万元/吨，较上周下跌 0.21 万元/吨。这

是 2021 年多晶硅价格连续上涨 20 周后，经过连续两周持平，首次下跌。随着多晶硅

开始回归理性，将大大缓解产业链价格矛盾。（资料来源：硅业分会） 

特斯拉 Model Y 大幅降价 

7 月 8日，特斯拉官网更新了 Model Y 的标准续航版，补贴后售价 27.60 万，NEDC

续航 525 公里，百公里加速时间为 5.6 秒；与 Model Y 长续航版相比，这款产品价格

续航里程减少了 69公里，百公里加速慢了 0.6 秒，价格下降了近 7万元。（资料来源：

公司官网） 

3． 行业数据跟踪 

 

图表 10：6 月新能源汽车汽车销量创历史单月新高 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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4． 投资建议 

7.5-7.11 期间，大盘呈震荡走势，电气设备板块大幅跑赢大盘指数。新能源汽车：

2021 年 6月国内新能源汽车销量为 25.6 万辆，同比增长 139%，环比增长 17.6%，销

量刷新历史记录再创新高；1-6 月累计新能源汽车销量为120.6万辆，同比增长201.5%，

预计在特斯拉新车型上市和汽车芯片短缺问题缓解的背景下，下半年新能源汽车销量

将持续增长，2021 年全年销量有望突破 270 万辆，实现翻倍增长。叠加欧洲新能源汽

车依旧维持快速增长，美国新能源汽车在政策支持下逐步复苏，全球新能源汽车处于

高景气期，2021 年销量将超过 540 万辆，实现 70%以上增长。建议关注确定性高、行

业地位稳固、基本面稳健、估值相对合理的新能源汽车龙头标的。新能源发电：全球

碳中和大背景下，光伏将加速成长为主力能源，受硅料价格高企带来的产业链成本压

力影响，3月至今产业链处于博弈状态。本周硅料价格首度出现小幅下跌，单晶复投料

成交均价 21.42 万元/吨，较上周下跌 0.3 万元/吨，这一信号可视为硅料价格已过高

点，未来将逐步进入下行周期（2021 年或不会出现大幅下跌），2022 年随新增供给释

放，硅料价格将回归理性，带来下游电站 IRR 的提升，这将刺激光伏需求的增长。预

计 2022 年将迎来光伏装机增长大年，建议配置光伏板块。 

5． 风险提示 

 新能源汽车、新能源发电行业政策不达预期； 

图表 11：光伏装机、风电装机量 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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 整车芯片短缺超预期； 

 新能源汽车销量、光伏装机量不达预期； 

 原材料价格上涨带来的风险。 
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刘华峰：华鑫证券分析师，2021年6月加入华鑫证券研发部，主要研究和跟踪领域：电力设备与新能源行业。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 
预期个股相对沪深 300 指数涨

幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 
预期行业相对沪深 300 指数涨

幅 

1 增持 明显强于沪深 300 指数 

2 中性 基本与沪深 300 指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300 指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 
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华鑫证券有限责任公司投资评级说明 
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