
 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

DONGXING SECURITIES 

行
业
研
究 

东
兴
证
券
股
份
有
限
公
司
证
券
研
究
报
告 

国防军工：国企改革进程加快，板
块公司有望受益 
 

   2021 年 07月 12 日 

 看好/维持  

 国防军工 行业报告 
 

本周，军工集团重组改革相关动作频频。7 月 9 日，航空工业在北京召开国企

改革三年行动工作推进会。7月 8 日中国电科与中国普天重组大会在京召开。 

回顾“十三五”，军工集团改革效果不如预期，进入“十四五”，国企改革政策

持续加码。我们认为，多项政策出台加码、军工集团重组改革相关动作频频，

叠加“十三五”期间 58 所改制的示范效应做基础，“十四五”期间，国企混改、

重组整合、国资监管体制改革等方面有望进入快速推进、实质进展的新阶段。 

国有军工企业通过多年研发，已经积累大量先进技术，并掌握资源优势。相关

企业改制后，有望更加市场化，或将激发企业活力、改善公司融资能力、加快

将研发水平转化为批产和生产力。届时，企业发展水平和盈利能力或将上新的

台阶，因此，我们长期看好“十四五”期间军工板块发展。 

投资建议：第一，型号量产带动上下游繁荣，价值中初见成长。受益于我国空

军、海军加快推进国防现代化进程，新型号不断列装批量生产，我国航空产业

链尤其是战斗机、直升机与发动机等主机厂所确定性和预期性最强。建议关注

航发动力和中航沈飞。同时，型号量产叠加自主化发展需求，大幅增加军民两

用半导体芯片行业弹性，建议关注军工半导体产业链优质标的。 

第二，“内循环”促进北斗系统对 GPS 的替代，“星网”公司成立推动国内卫星

互联网快速起步。北斗高精度应用推广取得长足的发展，经济和社会效益日益

显现。另外，此前我国卫星互联网建设已初步取得成就。在国家力量的带领下，

低轨卫星产业链有望快速培育和成熟。因此，我们认为卫星产业有望进一步商

业化，建议关注北斗高精度、卫星互联网建设等相关公司。 

风险提示：订单不达预期；产能释放有限；军费增速下降；疫情影响行业产能；

国企改革不及预期；国防现代化进程不及预期；卫星互联网建设不及预期。 

 
 

未来 3-6 个月行业大事: 

无 

行业基本资料  占比% 
  

股票家数 86 1.97% 

重点公司家数 - - 

行业市值(亿元) 18,205.4 1.98% 

流通市值(亿元) 14,817.5 2.16% 

行业平均市盈率 71.6 / 

市场平均市盈率 23.0 / 
  

行业指数走势图 

 

资料来源：wind、东兴证券研究所  
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行业相关公司盈利预测与评级（wind 一致预期） 
 

简称 
EPS(元) 

 

 

PE 

 

 

PB 评级 
20A 21E 22E 20A 21E 22E 

航发动力 0.41 0.58 0.73 123 87 69 3.76 推荐 

中航光电 1.73 1.87 2.38 47 43 34 8.94 推荐 

北摩高科 1.42 1.98 2.71 70 50 37 11.93 推荐 
  
资料来源：wind，东兴证券研究所 
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1. 核心观点 

本周，正值中国共产党成立 100 周年之际，军工集团重组改革相关动作频频。 

7 月 9 日，航空工业在北京召开国企改革三年行动工作推进会。会议要求全面落实中央企业改革三年行动推

进会要求，总结工作进展，推广改革经验，部署后续工作，以改革促发展，确保实现“十四五”良好开局，深

化国有资本投资公司改革，加快建设世界一流航空高科技企业集团。会上，航空工业成飞、沈阳所、江航、

新航、中航国际等单位作经验交流发言。 

航空工业资本运营部在会上通报了启动改革三年行动以来，航空工业相关工作开展情况以及重点改革任务进

展情况。一年多以来，航空工业从分层分级认真制定实施方案、建立健全工作机制、全面开展督导考核、深

入抓好宣传引导等方面入手，扎实推进改革三年行动落实落地。接下来集团要求各单位要抓好将国企改革三

年行动重点要求纳入公司章程等制度体系的工作，全力落实好 2021 年下半年和“后半程”工作，坚决做到保质

保量按时完成改革各项目标任务。 

图1：航空工业在北京召开国企改革三年行动工作推进会  图2：中国电科与中国普天重组大会在京召开 

 

 

 

资料来源：航空工业集团，东兴证券研究所  资料来源：中国电科，东兴证券研究所  

另外，7 月 8 日中国电科与中国普天重组大会在京召开。此前，中国普天信息产业集团有限公司整体并入中

国电子科技集团有限公司，成为其全资子公司。两家企业重组是提升信息通信产业链竞争力的实际行动，有

利于加快构建自主可控、安全高效的信息通信产业链供应链，同时也是推进国有经济布局优化和结构调整的

务实举措，有利于推动企业在更高层次、更高水平实现资源优化配置。 

回顾“十三五”，军工集团改革效果不如预期。“十三五”时期，我国先后完成了 12 组 24 家中央企业的重组，

新组建和接收了 5 家企业，中央企业的数量和“十二五”末比，从“十二五”末的 106 家调整到目前的 97 家。然

而，对于军工集团改革的推进进度较慢。2017 年 7 月 7 日，国防科工局在京组织召开军工科研院所转制

工作推进会，解读了《关于军工科研院所转制为企业的实施意见》，并宣布启动首批 41 家军工科研院所转

制工作。2018 年 5 月 7 日，国防科工局等 8 部门联合印发《关于中国兵器装备集团自动化研究所转制为

企业实施方案的批复》，原则同意兵器装备自动化研究所（58 所）转制为企业，标志着改革进入正式的实施

工作。但截止目前，其中 40 家科研院所改制方案尚未未得到批复。 
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进入“十四五”，国企改革政策持续加码。作为“十四五”的开局之年，同时也是改革三年行动的攻坚之年，

2021 年国企改革有望开始加速。2020 年 6 月 30 日，中央全面深化改革委员会第十四次会议审议通过了《国

企改革三年行动方案（2020——2022 年）》。此次深改委会议明确，今后 3 年是国企改革关键阶段，要推进

国有经济布局优化和结构调整。今年 5 月，国资委发布“科改示范企业”最新名单，其中包括航天电器、航

天信息、中国卫星、洪都航空等多家军工集团旗下上市公司榜上有名。我们认为，多项政策出台加码、军工

集团重组改革相关动作频频，叠加“十三五”期间 58 所改制的示范效应做基础，“十四五”期间，国企混改、

重组整合、国资监管体制改革等方面有望进入快速推进、实质进展的新阶段。 

表1：国资委“科改示范企业”中军工集团部分 

军工集团 旗下公司 

中核集团 中核武汉核电运行技术股份有限公司、中核第七设计研究院有限公司 

航天科技 中国东方红卫星股份有限公司、西安航天发动机有限公司 

航天科工 贵州航天电器股份有限公司、航天信息股份有限公司 

航空工业 江西洪都航空工业集团有限责任公司、成都凯天电子股份有限公司 

中国航发 北京航空材料研究院有限公司、青岛云路先进材料技术股份有限公司 

中国船舶 中船重工信息科技有限公司、海丰通航科技有限公司 

中国兵工 北方夜视技术股份有限公司、云南北方奥雷德光电科技股份有限公司 

中国兵装 成都光明光电股份有限公司、湖南云箭集团有限公司 

中国电科 中电海康集团有限公司、中电科软件信息服务有限公司 

中国电子 天津飞腾信息技术有限公司、麒麟软件有限公司 

资料来源：国资委，东兴证券研究所 

国有军工企业通过多年研发，已经积累大量先进技术，并掌握资源优势。相关企业改制后，有望更加市场化，

或将激发企业活力、改善公司融资能力、加快将研发水平转化为批产和生产力。届时，企业发展水平和盈利

能力或将上新的台阶，因此，我们长期看好“十四五”期间军工板块发展。 

投资建议：第一，型号量产带动上下游繁荣，价值中初见成长。受益于我国空军、海军加快推进国防现代化

进程，新型号不断列装批量生产，我国航空产业链尤其是战斗机、直升机与发动机等主机厂所确定性和预期

性最强。建议关注航发动力和中航沈飞。 

同时，型号量产叠加自主化发展需求，大幅增加军民两用半导体芯片行业弹性，尤其是部分 “卡脖子”军用芯

片有望成为芯片行业自主化发展的突破口，成长性凸显。虽然目前国内芯片行业相比之下实力仍然偏弱，但

在产品种类上已经较为完备，具备了一定的国产替代能力。2025年国务院要求我国芯片国产化率需达到70%，

辅之国家政策扶持，国产芯片发展可期，建议关注军工半导体产业链优质标的。 

第二，“内循环”促进北斗系统对 GPS 的替代，“星网”公司成立推动国内卫星互联网快速起步。北斗高精度

应用推广取得长足的发展，产业链日渐完善，经济和社会效益日益显现。随着 5G 商用时代的到来，北斗正

在与新一代通信、区块链、人工智能等新技术加速融合，与交通运输、农林牧渔、电力能源等传统应用领域

业务的融合也不断深化。北斗高精度可支持亚米级精度定位，未来有望广泛运用于行业应用和大众应用，迈

向“标配化”发展的新阶段。 

另外，此前我国卫星互联网建设已初步取得成就。政策端，2020 年卫星互联网首次被纳入“新基建”的范围内

并被写入政府工作报告，重要性更为突出。叠加北斗系统全球组网，卫星产业链即将迎来重大发展机遇；产
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业链端，我国商业航天企业完成了从卫星设计研制、火箭研制发射到卫星在轨运营及商业化应用的“从 0 到 1”，

商业航天企业生态正在逐渐完善。在国家力量的带领下，相关产业链有望快速培育和成熟，并通过领先优势

占据优质轨道、频率等稀缺资源，给广大民营商用运营项目提供更好的发展环境和产业链基础。因此，我们

认为随着新技术的引用融合、下游更多应用崛起，卫星产业有望进一步商业化，我国低轨卫星通信系统未来

可期。建议关注北斗高精度、卫星互联网建设等相关公司。 

2. 市场表现 

上周上证综指报收 3,524.09 点，上涨 5.33 点，涨跌幅 0.15%；沪深 300 指数报收 5,069.44 点，下跌 11.68

点，涨跌幅-0.23%；中信国防军工指数涨跌幅 7.66%，位列 29 个一级板块涨跌幅第 2 位。 

图3：中信一级行业指数涨跌幅情况 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所  

2018 年 7 月 10 日至 2021 年 7 月 9 日，沪深 300 指数上涨 46.20%；上证综指指数上涨 24.63%；国防军工

指数上涨幅度为 64.05%；创业板指上涨幅度为 114.02%。 
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图4：中信军工指数涨跌幅与大盘比较 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所  

国防军工三级行业中，其他军工、国防军工、航空军工、航天军工与兵器兵装均呈现上涨趋势，涨跌幅分别

为 8.28% 、7.66% 、7.65%、7.39%和 2.91%。目前中信军工一级行业 PE 在 73X左右。 

图5：上周中信军工三级行业指数涨跌幅情况 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所  
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图6：中信军工一级行业市盈率变化 

    

 

资料来源：wind，东兴证券研究所  

本周军工板块总市值 13645 亿元，2021 年 PE 为 39X。选取 ROE/PB 作为指标，前 50 名从大到小排名如

下。（数据来源：Wind 一致预期） 

表2：军工行业部分个股表现  

代码 名称 涨跌幅 

% 

收 盘

价 

元 

总市值 EPS PE ROE/P

B 

周换手率 

% 亿元 2021 2022 2021 2022 

000687.SZ 华讯方舟 27.64 2.54 19.46 0.00 0.00 0 0 11.72 11.03 

002190.SZ 成飞集成 19.82 28.59 102.56 0.00 0.00 0 0 6.94 14.87 

002111.SZ 威海广泰 6.75 13.15 70.29 0.94 1.18 14 11 4.32 9.14 

002664.SZ 长鹰信质 13.31 16.52 66.72 0.80 0.89 21 19 3.97 17.65 

002933.SZ 新兴装备 2.99 25.12 29.48 0.00 0.00 0 0 3.19 8.56 

600967.SH 内蒙一机 2.43 10.13 172.64 0.44 0.51 23 20 2.82 3.11 

600482.SH 中国动力 -0.29 16.90 365.16 0.31 0.36 55 47 2.66 0.84 

300114.SZ 中航电测 15.65 16.92 99.96 0.59 0.74 29 23 2.34 11.21 

002013.SZ 中航机电 2.15 9.52 369.84 0.34 0.43 28 22 2.07 7.93 

000519.SZ 中兵红箭 6.99 10.87 151.37 0.29 0.38 37 28 2.03 14.86 

300447.SZ 全信股份 18.30 17.91 52.13 0.57 0.80 32 22 1.98 54.21 

600879.SH 航天电子 1.84 7.20 195.79 0.21 0.25 34 29 1.90 7.18 
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002214.SZ 大立科技 -1.13 18.37 110.08 0.78 0.94 24 19 1.89 4.08 

300065.SZ 海兰信 5.74 11.24 44.65 0.25 0.32 46 35 1.75 7.85 

002465.SZ 海格通信 -0.65 9.20 212.01 0.31 0.39 29 23 1.68 3.77 

600765.SH 中航重机 7.66 23.04 242.30 0.52 0.67 44 35 1.59 11.86 

300527.SZ 中国应急 0.89 9.07 87.36 0.00 0.00 0 0 1.56 6.13 

600038.SH 中直股份 3.98 50.95 300.34 1.61 2.07 32 25 1.51 4.95 

002025.SZ 航天电器 23.88 58.11 249.29 1.39 1.84 42 32 1.46 8.94 

002179.SZ 中航光电 11.92 81.22 893.38 1.87 2.38 43 34 1.39 5.56 

601989.SH 中国重工 -1.68 4.09 932.60 0.04 0.05 100 86 1.33 1.59 

002413.SZ 雷科防务 6.29 6.76 86.41 0.16 0.18 43 38 1.32 11.00 

000547.SZ 航天发展 1.79 17.58 282.23 0.71 0.93 25 19 1.30 7.26 

600372.SH 中航电子 5.87 15.86 305.81 0.41 0.48 38 33 1.22 3.44 

000738.SZ 航发控制 6.96 20.14 230.73 0.43 0.55 47 36 1.22 6.39 

000901.SZ 航天科技 3.05 8.44 67.37 0.00 0.00 0 0 0.98 4.67 

300424.SZ 航新科技 7.40 15.38 36.89 0.00 0.00 0 0 0.97 21.02 

300034.SZ 钢研高纳 26.26 35.92 174.60 0.56 0.74 64 48 0.95 15.02 

002935.SZ 天奥电子 0.10 20.00 41.60 0.00 0.00 0 0 0.90 16.97 

600118.SH 中国卫星 0.22 27.09 320.34 0.35 0.41 78 66 0.89 3.55 

300719.SZ 安达维尔 4.72 14.87 37.77 0.53 0.71 28 21 0.89 20.66 

600184.SH 光电股份 2.93 10.53 53.57 0.13 0.16 82 65 0.88 3.46 

600862.SH 中航高科 15.15 31.80 442.99 0.49 0.67 65 47 0.88 9.11 

300397.SZ 天和防务 3.59 17.90 85.75 0.00 0.00 0 0 0.88 24.51 

300252.SZ 金信诺 9.74 8.45 48.80 0.00 0.00 0 0 0.74 15.64 

002414.SZ 高德红外 5.93 26.63 624.89 0.63 0.83 43 32 0.72 6.53 

002338.SZ 奥普光电 4.39 19.26 46.22 0.00 0.00 0 0 0.69 7.57 

300045.SZ 华力创通 7.87 10.00 61.42 0.00 0.00 0 0 0.63 24.10 

600760.SH 中航沈飞 24.44 64.92 1272.79 0.89 1.11 73 59 0.61 10.29 

300696.SZ 爱乐达 17.50 44.17 102.65 0.97 1.39 46 32 0.55 19.92 

600399.SH *ST 抚钢 18.33 20.01 394.62 0.42 0.55 48 36 0.54 10.74 

300474.SZ 景嘉微 2.34 91.95 277.00 1.09 1.62 85 57 0.50 21.10 

000768.SZ 中航飞机 4.41 24.86 688.29 0.38 0.48 66 52 0.47 4.94 

600893.SH 航发动力 8.99 50.53 1346.92 0.58 0.73 86 68 0.40 10.55 

600343.SH 航天动力 1.72 9.46 60.37 0.00 0.00 0 0 0.36 3.94 

600562.SH 国睿科技 1.59 14.74 183.05 0.46 0.55 32 27 0.34 3.19 

300581.SZ 晨曦航空 8.76 34.88 107.84 0.00 0.00 0 0 0.30 52.06 

300722.SZ 新余国科 6.65 52.62 91.94 0.00 0.00 0 0 0.24 18.75 

000561.SZ 烽火电子 1.25 6.47 39.12 0.00 0.00 0 0 0.11 2.50 
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300101.SZ 振芯科技 14.80 19.94 111.13 0.19 0.23 105 87 0.08 22.43 

资料来源：wind，东兴证券研究所  

 

个股方面，上周国防军工行业涨跌幅前三的分别是华讯方舟、钢研高纳、中航沈飞，涨跌幅分别为 27.64%、

26.26%、24.44%。涨跌幅最小的三支股票分别为四创电子、中国重工、大立科技，涨跌幅分别为-1.78%、

-1.68%、-1.13%。 

表3：军工行业涨跌幅榜前十  

涨跌幅前十  涨跌幅后十 

代码 公司名称 周涨跌幅（%） 代码   公司名称    周涨跌幅（%） 

000687.SZ 华讯方舟 27.64 600990.SH 四创电子 -1.78 

300034.SZ 钢研高纳 26.26 601989.SH 中国重工 -1.68 

600760.SH 中航沈飞 24.44 002214.SZ 大立科技 -1.13 

002025.SZ 航天电器 23.88 002465.SZ 海格通信 -0.65 

002190.SZ 成飞集成 19.82 600482.SH 中国动力 -0.29 

600316.SH 洪都航空 18.67 600677.SH 航天通信 0.00 

600399.SH *ST 抚钢 18.33 002935.SZ 天奥电子 0.10 

300447.SZ 全信股份 18.30 600118.SH 中国卫星 0.22 

300696.SZ 爱乐达 17.50 300527.SZ 中国应急 0.89 

300114.SZ 中航电测 15.65 600435.SH 北方导航 1.04 

资料来源：wind，东兴证券研究所  

 

本周军工个股融资买入额占成交额比例前三分别为中国卫星、中航飞机、大立科技，融资买入额占成交额的

比例分别为 16.06%、15.98%、15.32%。 

表4：军工个股融资买入占成交额前十 

代码  名称  区间融资买入

额（亿元） 

区间融券卖出

额（亿元） 

区间成交额 融资买入额占

成交额% 

融券卖出额占

成交额% 

600118.SH 中国卫星 518.33 19.60 3,227.29 16.06% 0.61% 

000768.SZ 中航飞机 520.82 22.86 3,258.73 15.98% 0.70% 

002214.SZ 大立科技 229.23 2.25 1,496.57 15.32% 0.15% 

600990.SH 四创电子 50.90 0.38 333.85 15.25% 0.11% 

601989.SH 中国重工 219.20 10.24 1,503.92 14.58% 0.68% 

600482.SH 中国动力 60.70 2.42 428.79 14.16% 0.57% 

600879.SH 航天电子 237.63 6.18 1,685.75 14.10% 0.37% 

300065.SZ 海兰信 56.10 0.27 402.29 13.95% 0.07% 

600372.SH 中航电子 153.23 5.26 1,114.59 13.75% 0.47% 
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代码  名称  区间融资买入

额（亿元） 

区间融券卖出

额（亿元） 

区间成交额 融资买入额占

成交额% 

融券卖出额占

成交额% 

000519.SZ 中兵红箭 268.01 5.62 1,962.76 13.65% 0.29% 

资料来源：wind，东兴证券研究所  

 

本周军工个股融券卖出额占成交额比例前三分别为航发动力、中航飞机、中国重工，融券卖出额占成交额比

例分别为 0.92%、0.70%、0.68%。 

表5：军工个股融券卖出占成交额前十 

代码  名称  区间融资买入

额（亿元） 

区间融券卖出

额（亿元） 

区间成交额 融资买入额占

成交额% 

融券卖出额占

成交额% 

600893.SH 航发动力 796.94 54.21 5,871.18 13.57% 0.92% 

000768.SZ 中航飞机 520.82 22.86 3,258.73 15.98% 0.70% 

601989.SH 中国重工 219.20 10.24 1,503.92 14.58% 0.68% 

002179.SZ 中航光电 138.93 14.25 2,093.91 6.63% 0.68% 

300474.SZ 景嘉微 178.81 8.87 1,384.79 12.91% 0.64% 

600118.SH 中国卫星 518.33 19.60 3,227.29 16.06% 0.61% 

600482.SH 中国动力 60.70 2.42 428.79 14.16% 0.57% 

000738.SZ 航发控制 236.26 9.81 1,763.31 13.40% 0.56% 

600760.SH 中航沈飞 545.37 22.89 4,122.20 13.23% 0.56% 

600316.SH 洪都航空 403.74 16.88 3,091.62 13.06% 0.55% 

资料来源：wind，东兴证券研究所  
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3. 重点公告 

【中船应急】公司在 2021 年第二季度共有 2,190 张“应急转债”完成转股，票面金额共计 21.9 万元，合计转

成 24,601 股。截至 2021 年第二季度末，公司剩余可转债为 379 万张，剩余票面总金额为 3.79 亿元人民币。 

【光启技术】公司将使用不超过 40 亿元募集资金进行现金管理，用于购买理财产品，使用期限自公司股东

大会审议通过之日起 12 个月，在上述额度及决议有效期内可循环滚动使用。 

【新兴装备】公司将回购公司部分股份，用于后续实施股权激励或员工持股计划。本次用于回购的资金总额

不低于人民币 8,000 万元，不超过人民币 16,000 万元，回购价格不超过人民币 40 元/股。 

【鸿远电子】公司以集中竞价交易方式首次回购公司 A 股股份 22.96 万股，占公司总股本的比例为 0.10%，

回购成交最高价为 115.00 元/股，最低价为 113.81 元/股，支付的资金总额为人民币 2,627.94 万元。 

【菲利华】公司将使用不超过 5 亿元的暂时闲置自有资金进行现金管理，使用期限不超过 12 个月，在上述

额度及决议有效期内，可循环滚动使用。 

【霍莱沃】公司回应股票连续两个交易日内收盘价格涨幅偏离值累计达到 30%称，公司无应披露而未披露的

重大信息、公司目前生产经营活动一切正常、公司董事、监事、高级管理人员、控股股东及其一致行动人、

实际控制人在本次股票交易异常波动期间不存在买卖公司股票的情况。 

【广联航空】公司发布 2020 年度权益分配实施公告，向全体股东每 10 股派发 1.00 元人民币现金、QFII、

RQFII 以及持有首发前限售股的个人和证券投资基金每 10 股派 0.90 元。 

【国睿科技】公司发布 2020 年度权益分配实施公告，每股派发现金红利 0.113 元（含税），共计派发现金红

利 1.4 亿元。 

【中国重工】公司全资子公司大船重工原下属控股子公司大船海工被大连中院裁定批准重整计划、终止重整

程序事项。公司共有 3.99 亿元债权获得清偿，2.5 亿元债权转为大船海工债权人持股平台的有限合伙份额。 

【中科海讯】公司拟作为有限合伙人使用自有资金 500 万元参与投资由上海融玺创业投资管理有限公司作为

基金管理人发起设立的杭州宸誉创业投资合伙企业。 

【航天晨光】公司及下属子公司自 2021 年 2 月 6 日至 2021 年 6 月 30 日共获得各项退税及政府补助等项目

资金共计 266.74 万元。 

【菲利华】公司实际控制人于 2020 年 10 月 16 日至 2021 年 7 月 7 日间通过证券交易所集中交易的方式减

持，累计减持公司股份 3,417,564 股，占公司目前总股本比例 1.01%。 

【中国海防】公司通过国有股权无偿划转方式取得中船重工集团 100%的股权，从而导致间接收购中船重工

集团及其一致行动人持有的中国海防 66.91%的股份。 

【中兵红箭】公司高管韩韬辞去公司副总经理、董事会秘书职务、戚九民辞去公司副总经理职务，均于辞职

后继续在公司工作。公司财务总监代行董事会秘书职责。 
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4. 行业追踪 

 中国航天员圆满完成全部既定任务 

北京时间 7 月 4 日 14 点 57 分，经过约 7 小时的出舱活动，神舟十二号航天员乘组密切协同，圆满完成

出舱活动期间全部既定任务，航天员刘伯明、汤洪波安全返回天和核心舱，标志着我国空间站阶段航天员首

次出舱活动取得圆满成功。 

 

 风云三号 E 星发射成功 

北京时间 7 月 5 日 7 时 28 分，我国在酒泉卫星发射中心用长征四号丙运载火箭成功将风云三号 E星送

入预定轨道，发射任务获得圆满成功。风云三号 E 星装载了 11 台（套）先进的遥感仪器，是全球首颗民用

晨昏轨道气象卫星。 

 

 海地总统遇刺身亡 

当地时间 7 月 6 日夜间，一群身份不明的武装分子突袭莫伊兹总统的私人宅第并开枪打死了总统若弗内

尔·莫伊兹，其妻玛蒂娜也受伤住院。太子港当局周五 7 月 9 日继续对海地总统约韦内尔-莫伊兹的暗杀事件

进行调查。据海地当局说，刺杀总统莫伊兹的武装突击队由 28 名袭击者组成，其中 26 名哥伦比亚人（含退

役官兵），2 名海地裔美国人。 

 

 俄战略轰炸机部队大规模演习，向北极发射巡航导弹 

根据俄国防部消息，俄罗斯空天军从 7 月 6 日起，出动包括 20 架大型飞机，举行大规模演习。包括远

程航空兵所属地图-160 和图-95 战略轰炸机，以及伊尔-78 加油机参加演习。演习科目包括向北极内的靶场

发射巡航导弹，以及 9 日将图-160 轰炸机部署到俄境内最东部的机场。 

 

 日本海上自卫队将与英航母战斗群举行反海盗联演 

据共同社东京 7 月 9 日报道，日本防卫大臣岸信夫 9 日在内阁会议后的记者会上宣布，海上自卫队将与

英国皇家海军在非洲东部索马里海域开展反海盗联合训练。报道称，该航母战斗群 5 月从英国出发，目前正

朝太平洋地区开展远航。预计该航母战斗群还将在日本近海与自卫队开展训练。 

 

 俄媒：美国海军部关闭磁轨炮的开发 

据俄罗斯《观点报》7 月 7 日的报道，美国海军部的磁轨炮项目将被冻结，所有研发内容将被记录并封

存。这意味着，这个花费 5 亿多美元的项目实际上已经关闭。 

 

 塔利班声称已控制阿富汗 85%领土 

据中新网 7 月 11 日的报道，自美国开始从阿富汗撤军后，塔利班发动多轮攻势。塔利班组织 9 日声称，

该组织已攻占阿富汗西部与伊朗和土库曼斯坦的关键过境点，塔利班如今控制了阿富汗 85%的领土。 

 

 法国侦察机逼近俄边界 俄战机对其跟踪伴飞 

据塔斯社与俄罗斯卫星通讯社 7 月 8 日消息，俄罗斯空域监控设备 7 月 8 日在波罗的海中立水域上空发

现一个正在逼近本国边界的空中目标，波罗的海舰队 1 架苏-27 战斗机紧急升空，并在波罗的海海域对其实

施了跟踪伴飞。同一天，俄军两架苏-24 战斗轰炸机在波罗的海中立水域上空进行预定训练飞行。 
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 美驻伊拉克使馆遭 3 枚火箭弹袭击 

据法新社 7 月 8 日报道，伊拉克军方发布消息称，美国驻伊拉克大使馆遭到 3 枚火箭弹袭击。美国大使

馆的防御系统已经连夜启动。有消息称，大使馆本身没有被击中，火箭弹应该落在了使馆附近的地方。报道

称，此前一天，美军驻伊拉克的基地也曾遭到火箭弹和无人机袭击。 

 

 

 

5. 风险提示 

订单不达预期；产能释放有限；军费增速下降；疫情影响行业产能；国企改革不及预期；国防现代化进程不

及预期；卫星互联网建设不及预期。 

相关报告汇总 

 

报告类型 标题  日期  

行业深度报告 国防军工行业报告：恰是风华正茂，从建党百年大会看歼 20 列装 2021-07-06 

行业普通报告 国防军工行业报告：上半年军事训练全军弹药消耗增加，推动军工景气度 2021-06-27 

行业普通报告 国防军工行业报告：中国进入空间站时代，载人航天再下一城 2021-06-21 

行业普通报告 国防军工行业报告：拜登签署对部分中企“投资禁令”，对中打压升级 2021-06-07 

行业普通报告 国防军工行业报告：习近平强调“科技创新”的重要性，国防军工“十四五”发力进行时 2021-05-31 

行业普通报告 国防军工行业报告：卫星导航与位置服务产业白皮书发布，2020 年蓬勃发展 2021-05-24 

行业普通报告 国防军工行业报告：多项重大航天工程顺利推进，带动相关产业发展 2021-05-17 

行业深度报告 国防军工行业报告：行业业绩向好，价值中见成长 2021-05-12 

行业普通报告 国防军工行业报告：星网集团挂牌成立，卫星互联网发力在即 2021-05-07 

行业普通报告 国防军工行业报告：“云龙”发动机地面试验成功，空天运输低成本成为可能 2021-04-26 

公司深度报告 北摩高科（002985）：收购民航碳刹车盘企业，利于军民技术转化和提升民航市场份

额 

2020-12-21 

公司深度报告 北摩高科（002985）：系列报告之二：如何看待民航客机刹车片的从 0 到 1 市场 2020-12-16 

公司普通报告 大立科技（002214）：军用红外芯片龙头 低成本扩张的平台型公司 2020-07-13 

公司普通报告 国睿科技（600562）：显著受益于主战机型放量 2020-07-21 

公司普通报告 洪都航空（600316）：进入历史性拐点 2020-07-22 

公司普通报告 航发动力（600893）：如果看待公司的投资逻辑、产能和估值 2020-11-10 

公司普通报告 航发动力（600893）：确定性增长，长周期上行 2020-07-24 

公司普通报告 中航光电（002179）：军工茅台稳稳的幸福，好公司或将不断超预期 2020-11-05 

公司普通报告 中航光电（002179）：三季报大超预期，上修盈利预测 2020-10-30  
资料来源：东兴证券研究所 
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