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[Table_Title] 工业 资本货物 

中报业绩亮眼，通用领域进展显著  

 
 [Table_Summary]  事件：公司近期公告 2021H1 业绩预告， 2021 年 1-6 月实现归属

于上市公司股东的净利润 2.6-3 亿元，同比增长 86.11%-114.74%，不

考虑股权激励费用影响，归母净利润达到 3.6-4 亿元，同比增长

75.66%—95.18%。 

点评： 

高端整备业务持续爆发。 

表观利润受到少数股东权益以及限制性股票激励影响，单看创世

纪（高端装备板块）符合预期，保持高速增长。2021 年上半年，公司

高端智能装备业务延续了去年以来的高景气度，发展态势良好。分项

来看，3C 业务方面，公司在稳步推进传统 3C 领域“进口替代”的同时， 

积极开拓电子烟、无人机、自动化、AR/VR 硬件设备等新领域的应用，

实现部分 “3C产品非 3C 化”。通用业务方面，上半年继续保持快速增

长，半年度业务规模已超过 2020 年全年水平，且发展态势良好，成为

公司业务增长的关键驱动力。 

引入国家大基金，有望形成业务协同。2020 年度，基于对公司

高端智能装备业务，特别是通用机床业务快速增长及未来发展前景的

充分认可， 国家制造业基金向公司高端智能装备业务经营主体深圳创

世纪投资 5 亿元，用于主营业务经营。公司成为 数控机床领域首个

获得国家制造业基金直投落地的企业，未来，公司将积极寻求与国家

制造业基金的合作 及协同，助推核心主业发展再上新台阶。在业务方

面，国家制造业基金聚焦机床产业链上下游，选择核心功能部件、数

控系统、机床整机和下 游应用环节优势企业开展战略性投资，公司将

积极参与相关业务合作。 

我们预计行业将会进入持续上行期。从目前制造业投资情况来

看，根据 1-5 月份行业数据，工业机器人产量 1-5 月份同比增长 73%，

叉车产量 1-5 月份同比增长 73%。无论 PMI 数据、工业自动化设备制

造厂家订单来看，近期订单情况仍然较好，根据我们此前的报告《未

来 2-3 年制造业资本开支向上，带来自动化显著投资机会》，工业机器

人、工业车辆、机床等数据形成明显的关联性，相关性较高。复盘过

去 10 年工业叉车、工业机器人数据，可以看到基本呈现出 3-4 年维度

周期性，在 3-4 年中会经历过一个较为完整的上升到下降的过程，此

前 3 轮周期为 2009-2012 年，2013-2015 年、2016-2019 年，根据行业

发展历程来进行推断，从 19 年年底开始，我们预计机床行业也将呈现

一个不断向上的趋势，持续未来 2 年，预计 21 年处于上升通道。 

盈利性预测与估值。我们预计公司 21-22 年归属于母公司股东净

利润分别为 5.6、8.2 亿，21-22 年对应估值 29、20 倍，给予买入评

 走势比较 

 
[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 1,526/1,308 

总市值/流通(百万元) 16,592/14,219 

12 个月最高/最低(元) 15.66/7.48 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  

创世纪（300083）《一季度业绩大幅

增 长 ， 看 好 机 床 龙 头 表 现 》

--2021/04/26 

创世纪（300083）《基本完成精密结

构件业务整合，机床龙头再度起航》

--2021/01/31 

创世纪（300083）《高端装备业务持

续大幅增长，核心客户不断突破》

--2020/10/16 

 

[Table_Author] 证券分析师：刘国清 

电话：021-61372597 

E-MAIL：liugq@tpyzq.com 

执业资格证书编码： 

证券分析师助理：曾博文 
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级。 

风险提示：经济复苏进展不及预期，技术突破不及预期，资产剥

离不及预期。  

 

指标/年度 2019A 2020E 2021E 2022E 

营业收入（百万元） 5439.27  3426.74  4112.09  4934.51  

    增长率 -1.22% -37.00% 20.00% 20.00% 

归属母公司净利润（百万元） 12.58  -599.34  562.50  822.89  

    增长率 -99.56% -4866.10% -6.15% 46.29% 

每股收益 EPS（元） 0.01  -0.42  0.39  0.58  

PE 1279  -27  29  20  

PB 5.81  7.52  5.95  4.56  
 

 

 
  



 
 

 
 

 

利润表（百万元） 2019A 2020E 2021E 2022E 
 

现金流量表（百万元） 2019A 2020E 2021E 2022E 

营业收入 5439.27  3426.74  4112.09  4934.51    净利润 7.48  -599.34  562.50  822.89  

营业成本 4800.25  2570.05  2713.98  3207.43    折旧与摊销 223.79  162.08  162.08  162.08  

营业税金及附加 25.09  25.70  30.84  37.01    财务费用 113.88  110.00  30.00  35.00  

销售费用 178.33  137.07  185.04  197.38    资产减值损失 -58.76  950.00  8.00  9.00  

管理费用 345.72  411.21  534.57  532.93    经营营运资本变动 1520.02  728.80  -220.04  -142.49  

财务费用 113.88  110.00  30.00  35.00    其他 -2131.3
1  

-286.16  -60.50  -176.72  

资产减值损失 -58.76  950.00  8.00  9.00    经营活动现金流净额 -324.90  1065.38  482.04  709.76  

投资收益 41.76  50.00  50.00  50.00    资本支出 379.05  0.00  0.00  0.00  

公允价值变动损益 0.00  0.00  0.00  0.00    其他 -356.57  50.00  50.00  50.00  

其他经营损益 0.00  27.00  10.00  10.00    投资活动现金流净额 22.48  50.00  50.00  50.00  

营业利润 63.26  -700.29  669.65  975.76    短期借款 -328.13  -144.08  200.00  200.00  

其他非经营损益 -12.67  -4.81  -7.89  -7.66    长期借款 145.00  0.00  0.00  0.00  

利润总额 50.59  -705.11  661.77  968.10    股权融资 -14.07  0.00  0.00  0.00  

所得税 43.10  -105.77  99.26  145.22    支付股利 0.00  0.00  0.00  0.00  

净利润 7.48  -599.34  562.50  822.89    其他 327.90  -620.30  -30.00  -35.00  

少数股东损益 -5.09  0.00  0.00  0.00    筹资活动现金流净额 130.70  -764.37  170.00  165.00  

归属母公司股东净利润 12.58  -599.34  562.50  822.89    现金流量净额 -171.98  351.01  702.04  924.76  

  2016A 2017E 2018E 2019E     2016A 2017E 2018E 2019E 

资产负债表（百万元） 2019A 2020E 2021E 2022E   财务分析指标 2019A 2020E 2021E 2022E 

货币资金 687.52  1038.53  1740.57  2665.33    成长能力         

应收和预付款项 2091.98  1167.15  1392.88  1671.41    销售收入增长率 -1.22% -37.00% 20.00% 20.00% 

存货 1337.70  -9.34  34.03  291.85    营业利润增长率 -97.74
% 

-1207.03
% 

-4.38% 45.71% 

其他流动资产 88.75  72.56  78.07  84.69    净利润增长率 -99.74
% 

-8107.63
% 

-6.15% 46.29% 

长期股权投资 99.36  99.36  99.36  99.36    EBITDA 增长率 -82.26
% 

-206.81
% 

101.24% 36.10% 

投资性房地产 73.69  73.69  73.69  73.69    获利能力         

固定资产和在建工程 922.56  797.48  672.41  547.33    毛利率 11.75% 25.00% 34.00% 35.00% 

无形资产和开发支出 1834.20  1808.59  1782.97  1757.36    三费率 11.73% 19.21% 18.23% 15.51% 

其他非流动资产 192.64  181.25  169.85  158.46    净利率 0.14% -17.49% 13.68% 16.68% 

资产总计 7328.39  5229.27  6043.84  7349.48    ROE 0.27% -28.01% 20.82% 23.35% 

短期借款 744.08  600.00  800.00  1000.00    ROA 0.10% -11.46% 9.31% 11.20% 

应付和预收款项 2376.34  1577.01  1626.10  1898.66    ROIC 0.67% -15.27% 24.20% 32.74% 

长期借款 145.00  145.00  145.00  145.00    EBITDA/销售收入 7.37% -12.50% 20.96% 23.77% 

其他负债 1292.84  767.77  770.75  780.94    营运能力         

负债合计 4558.25  3089.78  3341.85  3824.61    总资产周转率 0.69  0.55  0.73  0.74  

股本 1430.94  1430.94  1430.94  1430.94    固定资产周转率 5.41  4.63  6.69  10.08  

资本公积 3656.55  3656.55  3656.55  3656.55    应收账款周转率 3.66  2.99  3.90  3.90  

留存收益 -2336.20  -2935.54  -2373.04  -1550.15    存货周转率 1.72  2.46  3.62  3.82  

归属母公司股东权益 2772.97  2142.32  2704.82  3527.71    销售商品提供劳务收

到现金/营业收入 

82.64% — — — 

少数股东权益 -2.83  -2.83  -2.83  -2.83    资本结构         

股东权益合计 2770.13  2139.49  2701.99  3524.87    资产负债率 62.20% 59.09% 55.29% 52.04% 

负债和股东权益合计 7328.39  5229.27  6043.84  7349.48    带息债务/总负债 30.13% 39.79% 42.77% 42.60% 

业绩和估值指标 2019A 2020E 2021E 2022E   流动比率 1.14  1.02  1.31  1.59  

EBITDA 400.93  -428.21  861.73  1172.84    速动比率 0.78  1.02  1.29  1.49  

PE 1279.02  -26.84  28.59  19.55    每股指标         

PB 5.81  7.52  5.95  4.56    每股收益 0.01  -0.42  0.39  0.58  

PS 2.96  4.69  3.91  3.26    每股净资产 1.94  1.50  1.89  2.46  

EV/EBITDA 42.16  -37.20  17.90  12.54    每股经营现金 -0.23  0.00  0.00  0.00  

 
资料来源：WIND，公司年报，太平洋证券 

 



 
 

 
 

 

投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6 个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 
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