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[table_main] 华宝财经评论类模板 

◎ 投资要点： 

◆ 上周钢价领先原料上涨。钢铁产业链成材价格涨幅领先原料螺纹钢、热轧

板、冷轧板分别环比上涨 2.48%、1.69%、 0.91%。中国北方铁矿石价格

指数环比上涨 1.55%；天津港准一焦炭环比持平，张家港废钢价格环比上

涨 0.75%。整体反映在粗钢压产预期下，成材价格领先于原料上涨。 

◆ 上周国内高炉产能利用率 77.61%，前值 55.53%；尽管唐山地区在七一

过后陆续复产，但整体仍低于七一之前水平（79.14%）；目前国内部分省份

已要求钢厂制定全年压产措施，但从开工率来看，短期减产力度不大。 

◆ 截止 7 月 9 日，美国材价格上涨有放缓的趋势，欧盟钢价有环比下降趋

势，日本、独联体钢材价格上涨有趋稳态势。但整体仍然高于国内，这也

将对国内钢材出口形成支撑。6 月钢材出口同比 74.54%，钢材进口同比

-33.4%。 

◆ 上周三大产品周内吨钢毛利逐步回升。测算上周螺纹钢平均吨钢毛利

-200.00 元/吨，环比增加 12.67 元/吨，周内最低-229 元/吨；热轧板 341.00

元/吨，环比下降 10.67 元/吨，周内最低 337 元/吨；冷轧板 298 元/吨，环

比下降 32.5 元/吨，周内最低 272 元/吨。整体来看，受钢价回升的拉动，

周内吨钢毛利逐步回升。 

◆ 截止 7 月 12 日，共有 22 家上市公司发布了上半年业绩预告：部分上市

公司归母净利润创 2016 年以来新高；其中包钢股份预计上半年实现归母净

利润约 200000 万元～280000 万元,增长 2281%～3233%；增幅最大。 

◆ 下半年车企“芯片荒”或将缓解，对汽车冷轧板需求将环比增加；同时随

着粗钢压减政策深入推进，钢材供给或将减少。车企芯片荒缓解与粗钢压

减正式实施下，建议关注生产冷轧等高附加值为主的公司，重点关注盈利

已回到历史高位、但市值仍有上行空间的公司。 

◆ 风险提示：内循环发展格局下，内需增长低于预期，汽车、家电等下游需

求弱。粗钢压减政策推进低于预期 

 

相关研究报告 

   

[table_subject] 
撰写日期：2021 年 07 月 13 日 证券研究报告--产业研究周报 

钢价领先原料价格上行，吨钢毛利逐步回升 

钢铁行业周报 

  



                                                                                                     

敬请参阅报告结尾处免责声明                            

华宝证券  2/13 

[table_page] 产业研究周报 

 

1. 上周钢铁上市公司表现 

上周申万钢铁指数涨跌幅 4.07%，跑赢沪深 300（1.02%）。我们跟踪的 34 家上市公司

中28家上涨，6家下跌。其中永兴材料涨幅最大22.89%，包钢股份21.57%，抚顺特钢18.33%。

国泰中证钢铁 ETF 上涨 3.2%。 

 

图 1：7 月 5 日-9 日钢铁上市公司涨跌幅 

 

资料来源：华宝证券研究创新部 

 

2. 上周钢铁产业链：成材价格涨幅高于原料 

上周上海螺纹钢现货平均价格 5027.5 元/吨，环比上涨 2.48%；热轧板平均现货价格

5692.5 元/吨，环比上涨 1.69%；冷轧板平均现货价格 5382.5 元/吨，环比上涨 0.91%。 

上周中国北方铁矿石价格指数:62%：221 美元/吨，环比 1.55%；天津港准一焦炭：2870

元/吨，环比 0%。张家港废钢价格 3210 元/吨，环比 0.75%。整体反映在粗钢压产预期下，

成材价格领先于原料上涨。 

 

表 1：7 月 5 日-7 月 9 日国内钢铁现货和期货价格 

单位：元/吨 2021年 7月 5日 2021年 7月 9日 同比 

期货结算价(活跃合约):螺纹钢 5153 5410 4.99  

价格:螺纹钢:HRB400 20mm:上海 4940 5090 3.04  

价格:螺纹钢:HRB400 20mm:天津 4860 5060 4.12  

期货结算价(活跃合约):热轧卷板 5428 5774 6.37  

价格:热轧板卷:Q235B:3.0mm:上海 5600 5790 3.39  

价格:热轧板卷:Q235B:3.0mm:天津 5570 5620 0.90  

价格:冷轧板卷:1.0mm:上海 5970 6170 3.35  

价格:冷轧板卷:1.0mm:天津 6010 6140 2.16  

价格:中板:普 20mm:上海 5330 5460 2.44  
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价格:中板:普 20mm:天津 5200 5380 3.46  

价格:镀锌板卷:0.5mm 镀锌:上海 6610 6780 2.57  

价格:镀锌板卷:0.5mm 镀锌:天津 6350 6620 4.25  

市场价(不含税):废钢:6-8mm:唐山 3545 3545 0.00  

市场价(不含税):废钢:6-8mm:张家

港 

3210 3240 0.93  

期货结算价(活跃合约):铁矿石 1197 1208 0.92  

车板价:青岛港:澳大利亚:PB 粉

矿:61.5% 

1500 1515 1.00  

铁矿石价格指数:62%Fe:CFR 中国

北方  （美元/吨） 

221.4 218.2 -1.45  

期货结算价(活跃合约):焦煤 1949 1846 -5.28  

市场价:主焦煤(吕梁产):山西 1800 1800 0.00  

期货结算价(活跃合约):焦炭 2643 2489.5 -5.81  

天津港:平仓价(含税):准一级冶金

焦 

2870 2870 0.00  

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

3. 高炉产能利用率环比有提升，短期减产力度不大  

上周国内高炉产能利用率 77.61%，前值 55.53%；尽管唐山地区在七一过后陆续复产，

但整体仍低于七一之前水平（79.14%）；目前国内部分省份已要求钢厂制定全年压产措施，

但从开工率来看，短期减产力度不大。 

上周国内电炉产能利用率 65.57%，前值 69.32%。目前国内大部分电炉钢厂处在亏损状

态，这也是电炉产能持续下降的主要原因。 

 

图 2：周度高炉产能利用率  图 3：周度电炉产能利用率 

 

 

 

资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部  资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部 

 

4. 6 月钢材出口同比 74.54%，钢材进口同比-33.4% 

6 月钢材出口同比 74.54%，钢材进口同比-33.4%。6月钢材出口 645.8 万吨，同比 74.54%，

环比 22.5%。进口 125.2万吨，同比-33.4%，环比 3.8%。6月净出口 520.6 万吨，同比 185.6%。
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1-6 月累计净出口 3004.4 万吨，同比 40.64%。 

 

图 4：钢材进出口  图 5：钢材累计净出口 

 

 

 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部  资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

5. 海外重要经济体钢价有放缓趋势 

6 月每日经济体制造业景气度环比有回弱。其中美国 PMI：60.6，前值 61.2。日本 PMI：

52.4，前值 53；韩国 PMI：53.9，前值 53.7；欧元区 PMI：63.4，前值 63.1；德国 PMI：65.1，

前值 64.4。 

美国钢铁供需两旺、库存同比回升。5 月美国钢铁订单指数同比 30.9%，前值 45.76%。

出货同比 29.68%，前值 25.89%；存货同比 9.6%，前值 5.27%。截止 7 月上旬美国周度粗

钢产能利用率 83%，继续创历史新高。整体反映美国钢铁供需两旺。目前随着美国钢铁供给

的恢复，库存有回升趋势，短期钢价继续上涨动力或将趋弱。 

日本钢铁市场延续去库状态。到 5 月日本钢铁出货同比 32.1%，前值 11.35%；存货同比

-2.93%，前值-10.23%。 

截止 7 月 9 日，美国材价格上涨有放缓的趋势，欧盟钢价有环比下降趋势，日本、独联

体钢材价格上涨有趋稳态势。但整体仍然高于国内，这也将对国内钢材出口形成支撑。 

 

图 6：美国制造业 PMI  图 7：日本、韩国制造业 PMI  

 

 

 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部  资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 
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图 8：欧盟制造业 PMI  图 9：美国钢铁订单同比情况  

 

 

 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部  资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

图 10：美国钢铁出货量和存货同比情况  图 11：美国粗钢产能利用率 

 

 

 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部  资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

图 12：日本钢铁出货和成品库存指数同比  图 13：日本产能利用率指数：钢铁  

 

 

 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部  资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

图 14：全球重要经济体螺纹钢价格  图 15：全球重要经济体中厚板价格 
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资料来源：Wind，华宝证券研究创新部  资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

图 16：全球重要经济体热轧板价格  图 17：全球重要经济体冷轧板价格 

 

 

 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部  资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

表 2：7 月 2 日-7 月 9 日以来全球重要经济体钢材价格涨幅（美元/吨） 

 美国 欧盟 日本 独联体 

冷轧板 20 0 0 -30 

热轧板 10 -15 0 -10 

中厚板 10 -15 0 0 

螺纹钢 0 -5 0 0 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

 

6. 螺纹消费偏弱，冷轧需求偏强，铁矿库存增加 

螺纹供降需增，社库增、厂库减。上周上海螺纹钢现货平均价格 5027.5 元/吨，环比增

加 121.5 元/吨。螺纹钢表观消费 290.9 万吨，环比增加 5 万吨。产量 344.47 万吨，环比减

少 8.12 万吨；社会库存 1119.03 万吨，环比增加 19.34 万吨；钢厂库存 342.64 万吨，环比

减少 13.15 万吨。随着国内大部分地区进入高温、雨季的消费淡季，螺纹钢消费偏弱。 

热板供降需增，库存上升。上周上海热轧板现货平均价格 5692.5 元/吨，环比增加 94.5

元/吨。热轧板表观消费 318.13 万吨，环比增加 1.73 万吨；产量 323.62 万吨，环比减少 4.46

万吨；社会库存 287.35 万吨，环比增加 1.24 万吨；钢厂库存 105.72 万吨，环比减少 4.03

万吨。目前热轧消费稍低于 2019 年水平；但整体来看，目前海外板材价格大幅领先于国内，
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对国内钢价有一定支撑。 

冷轧供需双增，社库降、厂库增。上周上海冷轧板现货平均价格 6090 元/吨，环比增加

90 元/吨；表观消费量 84.26 万吨，环比增加 3.3 万吨；产量 84.72 万吨，环比增加 2.15 万

吨。社会库存 119.39 万吨，环比下降 0.36 万吨；钢厂库存 34.6 万吨，环比增加 1.14 万吨。

目库存基本与 2019 年水平相当，库存压力较温和；供需好于 2019 年。目前冷轧消费高于 2018

年和 2019 年水平，随着三四季度下游汽车供给改善，同时考虑到海外板材价格比国内高，且

高端冷轧产品继续鼓励出口，冷轧供需基本面相对较好。 

铁矿到港增加，疏港增加，发货下降，港口库存环比增加。上周中国北方 62%Fe 铁矿石

价格指数:221 美元/吨，环比上升 1.55 美元/吨；上周中国北方铁矿石到港量 1061.6 万吨，环

比增加 119.3 万吨；澳巴铁矿石发货量 2294.8 万吨，环比下降 160.8 万吨；上周国内高炉开

工率 68.75%，环比减少 2.57pct；上周铁矿日均疏港量 285.43 万吨，环比增加 27.15 万吨；

上周进口铁矿石港口库存 12457.6 万吨，环比增加 222.74 万吨。  

焦炭供给增加，库存环比增加，焦炭价格持平。上周独立焦化厂日均产量 61.46 万吨，

环比增增加 5.98 万吨；全国焦炭总库存 679.08 万吨，环比增加 24.59 万吨。天津港准一级

治金焦价格 2870 元/吨，环比未变化。焦炭产业链上游炼焦煤总库存 2168.23 万吨，环比增

加 10.06 万吨。 

 

图 18：周度螺纹钢消费量  图 19：周度热轧板消费量 

 

 

 

资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部  资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部 

 

图 20：周度冷轧板消费量  图 21：周度螺纹钢社会库存 

 

 

 

资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部  资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部 
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图 22：周度热轧板社会库存  图 23：周度冷轧板社会库存 

 

 

 

资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部  资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部 

 

图 24：周度螺纹钢钢厂库存  图 25：周度热轧板钢厂库存 

 

 

 

资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部  资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部 

 

图 26：周度冷轧板钢厂库存  图 27：周度澳洲巴西铁矿石发货量 

 

 

 

资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部  资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部 

 

图 28：周度铁矿日均疏港量  图 29：周度铁矿石港口总库存 
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资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部  资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部 

 

图 30：周度独立焦化厂日均产量  图 31：周度全国焦炭总库存 

 

 

 

资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部  资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部 

 

7. 上周三大产品周内吨钢毛利逐步回升 

上周三大产品周内吨钢毛利逐步回升。测算上周螺纹钢平均吨钢毛利-200.00 元/吨，环

比增加 12.67 元/吨，周内最低-229 元/吨；热轧板 341.00 元/吨，环比下降 10.67 元/吨，周

内最低 337 元/吨；冷轧板 298 元/吨，环比下降 32.5 元/吨，周内最低 272 元/吨。 整体来看，

受钢价回升的拉动，周内吨钢毛利逐步回升。 
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图 32：长流程钢厂吨钢毛利模拟 

 

资料来源：华宝证券研究创新部 

 

8. 公司和行业新闻：22 家上市公司发布半年度预增公告 

截止 7 月 12 日，共有 22 家上市公司披露了上半年业绩预告。其中包钢股份预计上半年

实现归母净利润约 200000 万元～280000 万元,增长 2281%～3233%；增幅最大。 

 

表 3：部分钢铁上市公司半年报预告情况 

名称 预告日期 预警类型 半年报预警摘要 

中信特钢 2021-06-23 预增 约 41.3 亿元～42.3 亿元,增长 50.24%～53.87% 

河钢股份 2021-07-01 预增 约 14 亿元～16 亿元,增长 102.05%～130.91% 

本钢板材 2021-06-30 预增 约 22 亿元,增长 764% 

太钢不锈 2021-07-01 预增 约 46.8 亿元～49.7 亿元,增长 693.18%～742.33% 

鞍钢股份 2021-06-19 预增 约 48 亿元,增长 860% 

华菱钢铁 2021-07-01 预增 约 53 亿元～57 亿元,增长 75%～89% 

首钢股份 2021-07-01 预增 约 33.6 亿元,增长 542% 

南钢股份 2021-06-26 预增 约 22.61 亿元,增长 102.67% 

新兴铸管 2021-07-10 预增 约 125000 万元～140000 万元,增长 44%～61% 

三钢闽光 2021-07-03 预增 约 273000 万元～273000 万元,增长 132.27%～

132.27% 

永兴材料 2021-07-13 预增 约 29407 万元～31041 万元,增长 80%～90% 

包钢股份 2021-07-13 预增 约 200000 万元～280000 万元,增长 2281%～

3233% 

杭钢股份 2021-07-09 预增 约 97900 万元～97900 万元,增长 149.74%～

149.74% 
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凌钢股份 2021-07-09 预增 约 76600 万元～76600 万元,增长 403.87%～

403.87% 

酒钢宏兴 2021-07-05 扭亏 约 193283万元～193283万元,增长 2431.9817%～

2431.9817% 

抚顺特钢 2021-07-07 预增 约 41500 万元～45000 万元,增长 126.38%～

145.47% 

安阳钢铁 2021-07-06 扭亏 约 66000 万元～86000 万元,增长 293.3135%～

351.8934% 

八一钢铁 2021-07-07 预增 约 127600 万元～127600 万元,增长 1744%～

1744% 

新钢股份 2021-07-10 预增 约 230000 万元～250000 万元,增长 110.24%～

128.52% 

柳钢股份 2021-07-08 预增 约 181300 万元～196400 万元,增长 132.13%～

151.47% 

甬金股份 2021-07-10 预增 约 27300万元～29500万元,增长 74.27%～88.31% 

广大特材 2021-07-02 预增 约 14500万元～15500万元,增长 62.61%～73.82% 

资料来源：上市公司公告，华宝证券研究创新部 

 

7 月 5 日，7 月 2 日唐山大部分钢企高炉复产，并开始执行 7 月 2 日—12 月 31 日的限

产 30%的政策(已完成超低排放指标的钢企除外)，目前复产高炉均按照各自的生产节奏进行

有效复产。 

7 月 8 日，今天在四川成都主办的“2021 中国生态环境产业高峰论坛”上，生态环境部

应对气候变化司司长李高在致辞时表示，中国的碳达峰必须是高质量达峰，要防止碳达峰变

成“攀高峰”。据了解，下一步，生态环境部将逐步扩大碳市场覆盖行业范围，有序纳入水泥、

有色、钢铁、石化和化工等高排放行业。 

 

9. 投资建议 

上周国内钢铁产业链成材价格涨幅高于原料。尽管目前部分省份要求钢企制定压差措施，

但从高炉开工率来看，减产力度较小；上周螺纹消费偏弱，冷轧需求偏强，铁矿库存增加。

整体来看，目前螺纹钢进入消费淡季，热轧供需有趋向宽松；在钢铁产业链条上，冷轧板供

需供需基本面相对较好。 

目前有 22 家上市公司发布了上半年业绩预告：部分上市公司归母净利润创 2016 年以来

新高；下半年车企“芯片荒”或将缓解，对汽车冷轧板需求将环比增加；同时随着粗钢压减

政策深入推进，钢材供给或将减少。车企芯片荒缓解与粗钢压减正式实施下，建议关注生产

冷轧等高附加值为主的公司，重点关注盈利已回到历史高位、但市值仍有上行空间的公司。 

 

表 4：截止 7 月 9 日钢铁上市公司市场对比情况 

证券简称 
总市值（亿

元） 

市盈率

PE(TTM)倍 

市净率 PB(LF)

倍 
月涨跌幅 % 

年涨跌

幅 % 

宝钢股份 1714.68 10.40 0.90 0.13 34.04 

鞍钢股份 412.89 12.88 0.75 1.35 51.10 
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首钢股份 361.68 13.74 1.21 3.91 52.48 

河钢股份 256.97 13.17 0.51 3.39 13.54 

本钢板材 169.39 18.97 0.82 -3.46 39.38 

太钢不锈 407.28 11.80 1.17 -1.20 109.54 

包钢股份 847.88 57.91 1.58 27.74 69.23 

安阳钢铁 90.48 11.55 0.89 6.21 27.45 

杭钢股份 177.30 13.14 0.88 1.75 2.32 

山东钢铁 200.32 15.29 0.92 6.40 31.00 

酒钢宏兴 156.58 12.30 1.22 7.76 51.52 

马钢股份 317.27 10.18 1.06 -5.13 53.01 

华菱钢铁 443.97 6.07 1.26 4.70 48.26 

新钢股份 193.87 6.14 0.79 16.85 49.47 

重庆钢铁 234.56 13.58 1.11 -1.50 77.70 

南钢股份 223.52 6.64 0.91 2.53 23.84 

八一钢铁 95.04 13.56 2.02 2.10 64.75 

柳钢股份 156.84 7.07 1.26 4.41 23.76 

韶钢松山 110.33 5.79 1.11 -0.44 11.22 

凌钢股份 84.14 10.63 0.98 4.91 19.12 

三钢闽光 178.47 6.14 0.84 11.28 18.71 

方大特钢 147.25 6.08 1.53 6.05 17.96 

新兴铸管 147.66 7.83 0.66 1.08 6.30 

中信特钢 1095.23 16.44 4.09 0.86 -0.91 

沙钢股份 206.77 26.64 3.79 -22.73 -22.39 

ST 抚钢 394.62 61.25 7.58 7.22 30.54 

永兴材料 332.27 107.86 7.68 47.94 62.87 

西宁特钢 40.24 45.28 2.91 1.86 1.32 

久立特材 104.65 12.55 2.17 -7.40 5.32 

武进不锈 28.01 13.06 1.14 -0.27 -3.81 

常宝股份 42.31 100.31 0.96 1.11 5.91 

金洲管道 30.87 4.99 1.05 0.75 0.11 

甬金股份 97.98 20.76 3.00 9.49 64.87 

广大特材 69.51 32.90 3.84 -1.19 16.87 

资料来源：Wind、华宝证券研究创新部 

 

10. 风险提示 

内循环发展格局下，内需增长低于预期，汽车、家电等下游需求弱。粗钢压减政策推进

低于预期。 
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