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[table_main] 东海行业研究类模板 
◎投资要点： 

当前军工板块有六家公司进行了业绩预告披露，分别为智明达、中航机

电、中直股份、北摩高科、景嘉微、中航电测。从预披露数据来看，整体景气

度较好，归母净利增速都在 20%以上。 

率先进行披露的公司多为上游设备厂商。除中直股份为直升机制造商

外，智明达、中航机电、北摩高科、景嘉微、中航电测分别为解放军装备提供

嵌入式计算机、航电系统、起落架、图形显控模块和传感器。 

投资建议：当前我国战略重心在于东南方向，海军装备呈加速列装态势，

鉴于关键新型装备的开发情况保密性，建议关注上游核心装备供应方、关键新

材料供应方，以及上市战斗机龙头，以确定性搏爆发性。 

 
 

 表 1 业绩预披露情况   

代码  公司  归母净利（万元） 同比（%） 公司业务  

688636 智明达 1,597-2,554 100-160 计算机 

002013 中航机电 48,314-55,216 40-60 航电系统 

600038 中直股份 5,973-11,946 20-40 直升机 

002985 北摩高科 19,432-22,671 80-110 起落架刹车 

300474 景嘉微 45,500-49,500 27-44 图形显控模块 

300114 中航电测 18,608-20,040 30-40 传感器 

 资料来源：Wind，东海证券研究所整理   
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牛畅：东海证券研究所机械组组长，汽车行业研究员，伦敦大学玛丽女王学院金融学硕士，六年证券从业经历。  

 

附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和

完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或
任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时
间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文
章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些
公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的
信息。 

分析师承诺“本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在利益关系”。本报告仅供“东海证券股份有限公司”客
户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复

制、刊登、发表或者引用。 

六、资格说明 
东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社

会监督并提醒广大投资者，参与证券相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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