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 通信 

服务器出货量将超预期，一线城市IDC

运营商迎来新增长机会 

事项： 

2021年7月14日，工信部发布《新型数据中心发展三年行动计划（2021-2023年）》

（简称行动计划）。行动计划提出：用3年时间，基本形成布局合理、技术先进、绿

色低碳、算力规模与数字经济增长相适应的新型数据中心发展格局。 

平安观点: 

 IDC 机柜总量在 2023 年将达到 479 万个：《行动计划》提出，到 2023 年底，

全国 IDC 机架规模年均增速保持在 20%左右，全国数据中心平均利用率力争提

升到 55%以上。2020 年，我们发布的报告中预测全国 IDC 机柜总量约 277 万

个。在此基础上，2023 年全国 IDC 机柜总量在 2023 年将达到 479 万个，增量

规模达到了 202 万个。按照 55%的综合机柜利用率以及每个机柜安装 10 台服务

器来看，新增服务器规模将达到 1100 万台以上。 

 服务器出货量将会超过市场预期：全球知名市场调研机构国际数据公司发布的数

据显示，2021 年-2023 年中国服务器出货量总体规模约 848 万台，显著低于工

信部《行动计划》要达成的目标。未来 3 年，中国市场的服务器出货量将会超出

市场预期。 

 IDC 部署区域将会持续向一线城市圈集中：《行动计划》提出，推动京津冀、长

三角、粤港澳大湾区、成渝等国家枢纽节点适当加快新型数据中心集群建设进度，

实现大规模算力部署，满足重大区域发展战略实施需要。数据中心的主要作用是

为数字经济提供强有力的算力支撑。京津冀、长三角和粤港澳大湾区是我国目前

数字经济的集中区域，未来也会是。因此，以头部互联网公司为代表的公司会持

续加强在这些区域的投资力度。一方面是为了支撑公司主要业务和产品在这些区

域的市场竞争力；另一方面也是为了保护公司在这些区域的已有 IDC 基础设施

投资，进一步增强 IDC 资产的规模效应。 

 主要互联网公司的 IDC 运营服务供应商将迎来增长机会：互联网公司（包括云

计算公司）是数字经济的主要参与者。在京津冀、长三角、粤港澳大湾区，受到

能耗指标审核等因素的影响，互联网公司需要通过合作伙伴的共同努力，才能实

现 IDC 部署的落地。因此，IDC 部署区域将会持续向一线城市圈集中的趋势，

将会使这些区域内互联网公司的 IDC 运营服务供应商迎来增长机会。与此同时，

在这些区域内拥有土地、电力等基础设施资源储备，但还不是主要互联网供应商

的公司，也将有成为主要互联网公司 IDC 运营服务供应商的机会。 
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 大型数据中心占比会持续提升：《行动计划》提出，新建大型及以上数据中心 PUE 降低到 1.3 以下，

严寒和寒冷地区力争降低到 1.25 以下。根据我们的行业经验，要实现这样的指标，新建 IDC 的机柜

总体规模必须达到 3000 个以上，也就是工信部所定义的大型数据中心。截止 2019 年，我国大型数

据中心的占比已经从 2016 年的 28%提升到了 36%；但是与美国相比，占比仍处于较低水平。在《行

动计划》的指引下，我国大型数据中心占比将会持续提升。 

 国内数据中心网络的升级将会加速：数据中心网络结构可以分为服务器和交换机互联、数据中心园

区和城域网互联、城域和长途骨干互联以及全球数据中心互联等 4 部分。服务器和交换机互联是整

个网络更新迭代最快的部分。目前，国内数据中心的服务器和交换机互联网络还处在向 100G 过渡

时代，而海外数据中心的该部分网络已经开始 400G 的大规模部署。大型数据中心需要有高速的互

联网络，才能保证各个服务器的同步读写不出错误。在《行动计划》的指引下，国内数据中心网络

的升级将会加速。 

 投资建议：互联网公司的资本开支，特别是头部互联网公司的资本开支规模是 IDC 产业链景气度的

重要指标。随着云计算在垂直行业渗透率的提升以及人工智能技术在互联网公司业务拓展中应用的

逐步深入，云计算服务商和互联网公司对于计算力的需求将持续提升。我们判断，中国 IDC 产业链

的将迈入新一轮的景气周期。从业绩传导链来看，最先受益的将会是 IT 硬件和基础设施，其次才是

IDC 运营服务商。目前，市场上重要的 IDC 运营服务商、服务器供应商、交换机供应商的股价走势

已经充分反应了投资机构对其基本面的预期；我们认为，对于这几类投资标的需要进行观望，只有

当其基本面发生边际变化时，才具备投资的价值。因此，从投资顺序来看，我们建议需要关注目前

关注度相对较低的几个细分板块，主要有：1、锚定大客户需求的国内 IDC 运营服务供应商；2、锚

定海外云计算服务需求的光模块制造商。 

 风险提示 

 1、互联网公司资本开支执行不及预期会使 IDC 整体市场增长不及预期 

 互联网的资本开支主要用于购买服务器、光模块、交换机、UPS 和配电设备以及 IDC 运营服务。若

是这些互联网公司的资本开支执行不及预期，会使得整个 IDC 整体市场增长不及预期。 

 2、政策监管的严格程度会影响 IDC 运营服务市场规模 

 各类短视频以及新兴互联网业务正处于发展的起步阶段，是互联网公司购买服务器的主要驱动因素，

这些业务属于政策监管的真空地带，若是国家出台较为严格的监管政策，会在一定程度上影响互联

网公司购置服务器的进度，从而影响 IDC 运营服务市场规模。 

 3、行业出现激烈的价格战会影响 IDC 运营服务市场规模 

 目前来看，整个 IDC 运营服务市场还处于供不应求的状态，盈利能力也较强，有不少资金方想进入

这个市场，若是有新进入者为了获得市场份额，而采用低价策略，会拉低整个市场的平均价格水平，

从而影响 IDC 运营服务市场规模。 

 4、行业出现激烈的价格战使相关硬件类公司业绩增长不及预期 

 若是在交换机、服务器以及光模块产业链中，有新进入者为了获得市场份额而采用低价策略，会拉

低相关产业链中细分市场的平均价格水平，从而使得相关公司业绩增长不及预期。 
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