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[Table_Summary] 

投资要点： 

 上周行情 

上周，沪深 300 下跌 1.12%，申万机械设备板块上涨 1.36%，跑赢大盘 2.47

个百分点，在申万所有一级行业中位于第 11 位，18个子行业 12 涨 6 跌，其

中表现较好的 5 个子行业为环保设备、机床工具、其它专用机械、制冷空调

设备、仪器仪表Ⅲ，分别上涨 8.88%、6.70%、5.17%、3.00%、2.18%。 

估值方面，截止 7 月 14 日，申万机械设备板块市盈率（TTM，整体法，剔除

负值）为 27.14 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 96%。 

个股方面，涨幅居前的为海目星（35.71%）、东华测试（32.15%）、创元科

技（29.40%）、光力科技（26.83%）、宏华数科（24.99%），跌幅居前的为奥

普特（-20.78%）、艾隆科技（-20.21%）、劲拓股份（-18.08%）、芯碁微装

（-12.61%）、健麾信息（-11.99%）。 

 行业新闻 

1）工程机械“十四五”发展规划发布，预计 2025年行业营收达 9000亿。 

2）2025年北京轨道交通运营里程目标将达 1600公里。 

3）工程机械 2020年企业年报汇编完成，全行业营收同比增长 16%。 

 公司新闻 

1）徐工机械拟出资 100亿元设立徐工合伙。 

2）海默科技子公司与 SelectEnergyServices签订战略合作及独家代理协议。 

3）古鳌科技拟收购北京东方高圣 51%的股权。 

4）斯莱克子公司与常州市武进绿建区管委会重新签订《投资协议》。 

5）潍柴动力拟 9.85亿元收购雷沃重工 39.31%股份。 

 本周行业策略与个股推荐 

工程机械方面，根据中国工程机械工业协会的数据，6 月挖掘机销量为 2.31

万台，同比下降 6.2%，其中国内市场销售 1.70万台，同比下降 21.9%，降幅

较上月收窄 3.3个百分点，出口继续保持高增长，同比增长 111%，共计 6135

台。我们认为未来随着疫苗普及后全球疫情逐步缓解，挖掘机出口数据将维

持稳步复苏，预计 2021年挖掘机整体销量有望实现 10%以上增长。进入 7月，

徐工机械、山推股份等主机厂率先披露 2021半年度业绩预告，受益于行业景

气度持续向好，公司业绩增速表现较为亮眼，建议重点关注行业内优质龙头

企业，如工程机械龙头三一重工（600031）、建设机械（600984），以及核心
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零部件生产商恒立液压（601100）。 

工业机器人方面，6月制造业 PMI为 50.9%，虽较上月回落 0.1个百分点，但

PMI 指数连续 16个月处于荣枯线以上，行业景气度仍较高。2021年前 5月我

国工业机器人累计产量为 9.30万套，同比增长 71.3%。我们认为，目前我国

正处于制造业产能由低端向高端转型的重要阶段，随着我国人口红利逐渐消

退以及工业机器人价格不断下探，二者价格剪刀差已经明显缩小，机器换人

将成为未来制造业转型的重要趋势，在此过程中建议关注国产减速器龙头绿

的谐波（688017）、系统集成领域龙头拓斯达（300607）。 

风险提示：疫情全球蔓延风险；宏观经济增速低于预期；原材料价格波动风

险；全球贸易摩擦风险。 
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1.上周行业走势回顾 

上周，沪深 300 下跌 1.12%，申万机械设备板块上涨 1.36%，跑赢大盘 2.47 个

百分点，在申万所有一级行业中位于第 11 位，18 个子行业 12 涨 6 跌，其中表

现较好的 5个子行业为环保设备、机床工具、其它专用机械、制冷空调设备、仪

器仪表Ⅲ，分别上涨 8.88%、6.70%、5.17%、3.00%、2.18%。 

图 1：机械设备各子板块本周涨跌幅情况 
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数据来源：wind，渤海证券研究所 

估值方面，截止 7 月 14 日，申万机械设备板块市盈率（TTM，整体法，剔除负

值）为 27.14 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 96%。 

图 2：机械设备行业涨跌幅指数本周排名 
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数据来源：wind，渤海证券研究所 
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个股方面，涨幅居前的为海目星（35.71%）、东华测试（32.15%）、创元科技

（29.40%）、光力科技（26.83%）、宏华数科（24.99%），跌幅居前的为奥普

特（-20.78%）、艾隆科技（-20.21%）、劲拓股份（-18.08%）、芯碁微装

（-12.61%）、健麾信息（-11.99%）。 

图 3：机械设备行业本周涨幅居前的个股  图 4：机械设备行业本周跌幅居前的个股 
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资料来源：wind，渤海证券研究所  资料来源：wind，渤海证券研究所 

2.行业重要信息 

1）工程机械“十四五”发展规划发布，预计 2025 年行业营收达 9000 亿。由中

国工程机械工业协会编制的《工程机械行业“十四五”发展规划》日前在河北唐

山正式发布。会议上预测，2025 年中国工程机械行业营业收入将达到 9000 亿元

人民币。“十三五”期间，我国工程机械行业规模得到快速增长，2020 年全行业

完成营业收入达到 7751 亿元，同比增长 16%，达到历史最高水平，完成了计划

的总量规模预期目标。按照预测，2025 年实现营业收入 9000 亿元，则 2021-2025

年这 5 年时间，累计增长 16%，年均增长 3%左右。（我的钢铁网） 

2）2025 年北京轨道交通运营里程目标将达 1600 公里。在 7 月 13 日举行的中欧

合作伙伴对话首场活动上，北京市发改委主任谈绪祥介绍，北京将深入实施绿色

北京战略，“十四五”期间将优化完善《新增产业的禁止和限制目录》，从源头控

制非首都功能增量。按照计划，到 2025 年，北京建成区海绵城市达标面积比例

达到 40%以上，全市森林覆盖率达到 45%，城市轨道交通运营里程达到 1600 公

里，轨道交通占公共交通出行比例提升至 56%。（北京发布） 

3）工程机械 2020 年企业年报汇编完成，全行业营收同比增长 16%。根据国工

机协[2021]01 号文《关于做好工程机械行业二〇二〇年度统计报表的通知》要求，
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协会统计与经济运行部在各有关分会和企业的配合支持下，利用近半年时间，初

步完成年报汇总的各环节工作。经协会对全行业企业统计调查情况汇总，在扣除

不可比因素、重复数据和非工程机械产业部分之后，2020 年全行业实现营业收入

7751 亿元，比 2019 年增长 16%；利润总额 591 亿元，比 2019 年增长 46.3%。

（中国路面机械网） 

3.公司重要信息 

1）徐工机械拟出资 100 亿元设立徐工合伙。根据徐工集团工程机械股份有限公

司发展战略和经营发展需要，徐工机械拟出资 100 亿元设立徐州徐工产业投资合

伙企业（有限合伙）。徐工合伙将根据公司战略，围绕公司主业需要，投资符合公

司要求的标的，促进公司实现高质量、高效率、高效益、可持续“三高一可”高

质量发展。徐工合伙规模 100.0001 亿元人民币，其中有限合伙人徐工机械出资

100 亿元，普通合伙人徐州徐工股权投资有限公司出资 1 万元。（企业公告） 

2）海默科技子公司与 SelectEnergyServices 签订战略合作及独家代理协议。

海默科技（集团）股份有限公司全资子公司 Haimo America, Inc.与 Select Energy 

Services, LLC.近日在美国签署了《战略合作协议》及《独家代理协议》，基于在

各自领域内丰富的经验与资源，双方同意建立战略合作伙伴关系，预计将对公司

多相流量计业务和油田数字化业务在美国和加拿大市场的拓展产生积极推动作

用。（企业公告） 

3）古鳌科技拟收购北京东方高圣 51%的股权。2021 年 7 月 12 日，上海古鳌电

子科技股份有限公司与上海睦誉企业管理中心（有限合伙）、东方高圣科技有限公

司签订了《关于北京东方高圣投资顾问有限公司之股权转让意向协议》，公司拟通

过现金方式购买上海睦誉企业管理中心（有限合伙）、东方高圣科技有限公司合计

持有的北京东方高圣投资顾问有限公司 51%的股权。本次交易完成后，公司将成

为北京东方高圣的实际控制人，从而实现对北京东方高圣的绝对控股，并优化北

京东方高圣的股权结构。（企业公告） 

4）斯莱克子公司与常州市武进绿建区管委会重新签订《投资协议》。由于绿建区

整体规划调整，原项目涉及的选址发生变更，2021 年 7 月 8 日，江苏正彦与武

进绿建区管委会协商后重新签订了《投资协议》，双方之前签署的《投资协议》和

《智造融合创新中心二期项目战略合作协议》于本次《投资协议》签署后终止。

本次重新签订的《投资协议》约定，江苏正彦在武进绿建区项目总投资预计不少

于 5 亿元，打造 C2M 智能智造+文化创意+智慧新零售的产业链生态，主要建设
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外包装智能智造集成服务商、设计+IP 孵化文化创意基地、新型营养健康食品及

精密设备研究院、智慧新零售服务平台。另外，同步建设工业旅游展示区，包含

C2M 体验点、数码印罐展示、易拉罐博物馆，设计及 IP 展示平台。（企业公告） 

5）潍柴动力拟 9.85 亿元收购雷沃重工 39.31%股份。为进一步开拓高端农业装

备市场，强化公司与潍柴雷沃重工股份有限公司战略协同，共同打造高端农业装

备动力总成产业链，公司以现金形式分别收购阿波斯科技集团股份有限公司持有

的雷沃重工 38.62%股份、青特集团有限公司持有的雷沃重工 0.69%股份。根据

雷沃重工股东全部权益在评估基准日 2021 年 3 月 31 日的市场价值，公司确定以

人民币 96,819.97 万元价格受让阿波斯科技集团持有的上述股份，以人民币

1,729.82 万元价格受让青特集团持有的上述股份，故此次股份收购价格共为人民

币 98,549.79 万元（最终以国资主管部门或其授权机构备案为准）。此次股份收购

完成后，公司合计持有雷沃重工 39.31%股份，为雷沃重工的第二大股东。（中国

路面机械网） 

4.行业策略与个股推荐 

工程机械方面，根据中国工程机械工业协会的数据，6 月挖掘机销量为 2.31 万

台，同比下降 6.2%，其中国内市场销售 1.70 万台，同比下降 21.9%，降幅较上

月收窄 3.3个百分点，出口继续保持高增长，同比增长 111%，共计 6135台。我

们认为未来随着疫苗普及后全球疫情逐步缓解，挖掘机出口数据将维持稳步复

苏，预计 2021 年挖掘机整体销量有望实现 10%以上增长。进入 7 月，徐工机

械、山推股份等主机厂率先披露 2021 半年度业绩预告，受益于行业景气度持续

向好，公司业绩增速表现较为亮眼，建议重点关注行业内优质龙头企业，如工程

机械龙头三一重工（600031）、建设机械（600984），以及核心零部件生产商

恒立液压（601100）。 

工业机器人方面，6 月制造业 PMI 为 50.9%，虽较上月回落 0.1 个百分点，但

PMI 指数连续 16 个月处于荣枯线以上，行业景气度仍较高。2021 年前 5 月我国

工业机器人累计产量为 9.30 万套，同比增长 71.3%。我们认为，目前我国正处

于制造业产能由低端向高端转型的重要阶段，随着我国人口红利逐渐消退以及工

业机器人价格不断下探，二者价格剪刀差已经明显缩小，机器换人将成为未来制

造业转型的重要趋势，在此过程中建议关注国产减速器龙头绿的谐波

（688017）、系统集成领域龙头拓斯达（300607）。 

风险提示：疫情全球蔓延风险；宏观经济增速低于预期；原材料价格波动风险；
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全球贸易摩擦风险。
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，不保证该信息未经任

何更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券

买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保，投资者自主作出投资决

策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失书面或口头承诺均为无效。我公司及其关联机构

可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公司

的关联机构或个人可能在本报告公开发表之前已经使用或了解其中的信息。本报告的版权归渤海证券股份有限公司所有，未获

得渤海证券股份有限公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“渤

海证券股份有限公司”，也不得对本报告进行有悖原意的删节和修改 
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