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 一周表现回顾： 

上周沪深 300 指数上涨 0.50%，申万传媒指数上涨 0.97%，跑赢沪深

300 指数 0.47 个百分点。个股方面，上周涨幅较大的有三七互娱

（+8.23%）、国联股份（+6.04%）、宋城演艺（+5.60%）；上周跌幅

较大的有凤凰传媒（-7.79%）、巨人网络（-5.46%）。 

 行业动态数据： 

手游榜单排名：上周进入 iOS畅销榜TOP50的上市公司相关游戏包括：

《一念逍遥》（吉比特）、《问道》（吉比特）、《斗罗大陆：武魂

觉醒》（三七互娱）、《叫我大掌柜》（三七互娱）、《最强蜗牛》

（吉比特）以及《完美世界》（完美世界）。新游戏方面，《复苏的

魔女》（吉比特）7 月 8 日全平台公测上线，游戏排名一度进入 Top50；

《梦幻新诛仙》（完美世界）排名依旧稳定在畅销榜 Top5，表现出色。 

新开测手游：本周新开测游戏有 48 款，包括归属于 A 股上市公司名

下的游戏共 3 款，3 款正式上线。 

 投资建议： 

游戏：根据 Sensor Tower，国产手游海外收入 Top30 的游戏合计实现

收入 59.4 亿元，较去年同期同比增长超 40%，占当期手游出海总收入

的 16.1%，出海游戏收入逐渐向头部产品集中。其中，上半年出海收

入最高的三款产品分别为《PUBG》、《原神》以及《王国纪元》。IGG

的《王国纪元》在 6 月再创佳绩，单月在海外市场获得近 940 万次下

载，是上市至今下载量最高的月份。三七互娱的《末日喧嚣》在 6 月

同样表现出色，单月收入超过 3100 万美元，再创新高。此外，心动公

司将于 7月 17 日召开 2021 年度 TapTap 游戏发布会，建议关注。 

影视：上周，广电总局公布了 2021-2023 年度《电视剧制作许可证（甲

种）》机构名单，本次仅 41 家机构获批，较前一批次（2019-2021）

大幅减少 32 家，反映电视剧行业供给端加速出清，未来头部公司市占

率有望提升。 

电商：根据国家统计局，今年上半年全国网上零售总额 61133 亿元，

同比增长 23.2%。其中，实物商品网上零售额 50263 亿元，同比增长

18.7%，占社会消费品零售总额的比重为 23.7%。其中，吃类、穿类商

品网上零售额分别增长 23.5%和 24.1%，超过网上零售额整体增速。整

体上，线上零售继续维持强劲增长势头。 

 风险提示： 

监管进一步趋严、行业增速下滑、行业竞争加剧、商誉减值风险 
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一、 上周行情回顾 

上周沪深 300 指数上涨 0.50%，申万传媒指数上涨 0.97%，

跑赢沪深 300 指数 0.47 个百分点。 

 

图 1 上周行业市场表现（%） 

 

数据来源：Wind 、上海证券研究所 

 

个股方面，上周涨幅较大的有三七互娱（+8.23%）、国联股份

（+6.04%）、宋城演艺（+5.60%）；上周跌幅较大的有凤凰传媒

（-7.79%）、巨人网络（-5.46%）。 

 

图 2 上周个股市场表现（%） 

 

数据来源：Wind 、上海证券研究所 
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二、 行业动态数据 

手游榜单排名：上周进入 iOS 畅销榜 TOP50 的上市公司相关游戏包

括：《一念逍遥》（吉比特）、《问道》（吉比特）、《斗罗大陆：

武魂觉醒》（三七互娱）、《叫我大掌柜》（三七互娱）、《最强

蜗牛》（吉比特）以及《完美世界》（完美世界）。新游戏方面，

《复苏的魔女》（吉比特）7 月 8 日全平台公测上线，游戏排名一

度进入 Top50；《梦幻新诛仙》（完美世界）排名依旧稳定在畅销

榜 Top5，表现出色。  

 

图 3 中国区 IOS 畅销榜 TOP50 内游戏（A 股上市公司部分） 

 

数据来源：AppAnnie、上海证券研究所 

 

新开测手游：本周新开测游戏有 48 款，包括归属于 A 股上市公司

名下的游戏 5 款。其中，《幻塔》在 TapTap 上的预约人数达 97 万，

是完美世界运行的一款沉浸式开放世界手游。 

 

表 1 新开测手游（A 股上市公司部分）   

开测时间 游戏名称 游戏厂商 
关联上市

公司 
游戏类型 测试类型 平台 

2021.07.13 梦幻动物园 
互爱互动（北京）

科技有限公司 
万达电影 休闲 公测 Android 
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2021.07.15 幻塔 Hotta Studio 完美世界 RPG 
限量删档计

费测试 
Android 

2021.07.15 迪士尼之梦 COLOPL,Inc. 分众传媒 弹射消除 
删档计费测

试 
Android 

2021.07.15 伊甸园的骄傲 游族网络 游族网络 卡牌 RPG 公测 iOS&Android 

2021.07.16 
摸金校尉之九幽

将军 
雷霆游戏 吉比特 RPG 公测 Android 

2021.07.16 阿修罗之眼 
上海紫钥信息技术

有限公司 
ST 游久 RPG 删档内测 Android 

数据来源：GameRes、上海证券研究所整理 

 

游戏版号：本周无游戏版号获批。 

电影票房：7 月 9 日至 7 月 15 日，中国电影市场总票房 5.08 亿元。

本周电影票房 Top3 分别为《中国医生》（中国电影）1.59 亿、《1921》

（上海电影）6752 万、《新大头儿子和小头爸爸 4：完美爸爸》3543.29

万。 

 

图 4 本周票房大盘及电影票房 Top5 影片（万元） 

 

数据来源：猫眼数据、上海证券研究所 

 

电视剧收视率：根据 CSM63，7 月 8 日卫视黄金档收视率 Top5 分

别为分别为由霍尔果斯贰零壹陆影视出品，在湖南卫视（收视率

2.396%）播出的《对你的爱很美》；由幸福蓝海影视出品，在江苏

卫视（2.250%）与浙江卫视（1.850%）播出的《阿坝一家人》以及

由华策影视等出品在上海东方卫视（2.132%）与北京卫视（1.620%）

播出的《我们的新时代》。 
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图 5 黄金档卫视影视剧收视率 Top5 

 

数据来源：新浪微博（卫视小露电） 

 

三、近期公司公告 

 

表 2  公司重点公告 

公司名 代码 事件 内容 

恺英网络 002517 董监高变更 

秦伟先生因工作调整原因申请辞去公司监事会主席及监

事职务、肖璇先生因工作调整原因申请辞去公司监事职

务，根据经营管理需要，鉴于黄宇先生拥有丰富的工作

经验，经公司监事会提名、拟增补黄宇先生为第四届监

事会监事；经公司股东金锋先生提名，拟增补郑兴焱先

生为第四届监事会监事。 

恺英网络 002517 董监高变更 

申亮先生、郝爽先生因工作调整原因申请辞去公司董事

职务，根据经营管理需要，鉴于赵凡先生拥有丰富的工

作经验，经公司董事会提名、提名委员会审核，拟增补

赵凡先生为第四届董事会非独立董事；经公司股东杭州

浩祥投资合伙企业（有限合伙）提名、提名委员会审核，

拟增补陈楠先生为第四届董事会非独立董事。 

三七互娱 002555 对外投资 

芜湖三七互娱网络科技集团股份有限公司（以下简称

“公司”、“本公司”或“三七互娱”）之全资子公司

西藏泰富文化传媒有限公司（以下简称“西藏泰富”）

拟向共青城沸点鸿创投资合伙企业（有限合伙）（以下

简称“沸点基金”、“本基金”）进行增资，沸点基金

由海南沸点私募基金管理有限公司（以下简称“海南沸

点基金公司”）发起设立，沸点基金的管理人为海南沸

点基金公司。 
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国联股份 603613 股东减持 

截至减持计划披露日（2021 年 3 月 13 日）股东中小企

业发展基金（江苏有限合伙）（以下简称“中小企业基

金”）持有北京国联视讯信息技术股份有限公司（以下

简称“公司”或“国联股份”）股份 3,256,420 股，占

公司总股本的 1.3730%，上述股份来源于公司首次公开

发行前取得的股份及上市后以资本公积金转增股本方式

取得的股份。减持计划实施期间，公司以总股本 

237,172,608 股为基数，以资本公积金向公司全体股东

每 10 股转增 4.5 股，本次分配后公司总股本为 

343,900,282 股。中小企业基金持股数量由 3,256,420

增加至 3,986,026，持股比例由 1.3730%变为 1.1591%。 

数据来源：公司公告、上海证券研究所整理 

 

四、行业热点信息   

1. 休闲电竞报告：市场规模预计超 116 亿，海外模式引关注 

近日，伽马数据发布了《休闲电竞发展前景报告》，报告主要

聚焦于休闲电竞发展状况、产品状况和前景分析三个大的方向，围

绕休闲电竞市场与用户状况、企业布局等多方面展开分析，并在此

基础上就休闲电竞的前景进行了深入的分析，以下数据值得重点关

注： 

• 休闲电竞市场规模今年预计达 116.4 亿元 

• 2020 年休闲电竞用户规模已经达到 2.38 亿人，今年预计 2.45

亿 

• 女性及大龄用户占比居高，具备差异化用户属性 

• 八成以上头部休闲电竞产品收入达到亿元级别。（游戏陀螺） 

2. AppsFlyer 首次联合 Facebook Gaming 发布《全球手游行业基准

报告》 

2021 年 7 月 12 日北京——全球归因领导者 AppsFlyer 联合

Facebook Gaming 重磅发布《全球手游行业基准报告》（以下简称

《报告》），首度按照国家与地区、平台和细分游戏类别，高颗粒

度展示全球手游营销指标基准。《报告》基于 9 千个应用总计 96

亿安装的匿名汇总数据样本，呈现安装、留存、收入、营销投入、

成本、付费用户占比等多维度数据，并提供内文原始数据下载，展

现了一副完整的趋势地图，帮助手游出海从业者深入解析全球市场

变化。 
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2020 年，受新冠疫情影响，全球移动游戏市场获得大量用户的

涌入，为游戏带来丰厚收入。其中益智类游戏收入在 2020 年翻 3

倍增长。但同时挑战加剧：随着市场竞争加剧和隐私新规调整，全

球买量成本攀升，其中 RPG 类游戏全年成本攀升 34%，继而使得

买量规模下滑：2020 年下半年，全球手游 iOS 端非自然安装量下跌

35%。（GameRes） 

3．虎牙斗鱼合并终止 

由腾讯推动的虎牙和斗鱼战略合并，在经历了 6 个月的审查之

后，最终被叫停。这是互联网行业第一起被禁止的投资并购案。对

此，腾讯第一时间发布了公告，其将遵守审查决定，积极配合监管

要求，依法合规经营，切实履行社会责任。2020 年 4 月，腾讯增持

虎牙，成为虎牙的最大股东，而早在 2018 年 3 月，腾讯曾增持斗

鱼 6.3 亿美元，这也使腾讯成为 2019 年斗鱼上市后的最大股东。目

前，腾讯已拥有对虎牙的单独控制权和斗鱼的共同控制权。

（GameRes） 

4．东南亚报告：新泰印手游营收占比达 62% 

7 月 12 日，DotC United Group 酷量信息发布《2021 H1 东南亚

市场中国 APP 出海启示录》报告。 

目前，东南亚是全球增长速度最快的互联网地区，同时也是世

界第四大互联网市场，在东南亚主要六国（印尼、泰国、新加坡、

越南、马来西亚、菲律宾）中，印尼目前是整个地区移动游戏下载

量最高的国家，占比达 38%，收入占该地区 15%的市场份额，泰国

和新加坡是移动游戏收入排名前两位的国家，分别占比 28%与 19%。

从数字经济市场规模来看，印尼，泰国和新加坡分别位居东南亚地

区前三位。 

同时据 AppAnnie 统计，过去一年，全球主要市场移动游戏

TOP250 中，中国移动游戏市场份额占比最高的区域就是东南亚，

占比高达 59%以上。中国移动应用的出海发展目前在东南亚市场成

绩斐然，且趋于成熟。（游戏陀螺） 

 

五、投资建议 

游戏：根据 Sensor Tower，国产手游海外收入 Top30 的游戏合计实

现收入 59.4 亿元，较去年同期同比增长超 40%，占当期手游出海总

收入的 16.1%，出海游戏收入逐渐向头部产品集中。其中，上半年

出海收入最高的三款产品分别为《PUBG》、《原神》以及《王国纪

元》。IGG 的《王国纪元》在 6 月再创佳绩，单月在海外市场获得

近 940 万次下载，是上市至今下载量最高的月份。三七互娱的《末
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日喧嚣》在 6 月同样表现出色，单月收入超过 3100 万美元，再创

新高。此外，心动公司将于 7 月 17 日召开 2021 年度 TapTap 游戏

发布会，建议关注。 

影视：上周，广电总局公布了 2021-2023 年度《电视剧制作许可证

（甲种）》机构名单，本次仅 41家机构获批，较前一批次（2019-2021）

大幅减少 32 家，反映电视剧行业供给端加速出清，未来头部公司

市占率有望提升。 

电商：根据国家统计局，今年上半年全国网上零售总额 61133 亿元，

同比增长 23.2%。其中，实物商品网上零售额 50263 亿元，同比增

长 18.7%，占社会消费品零售总额的比重为 23.7%。其中，吃类、

穿类商品网上零售额分别增长 23.5%和 24.1%，超过网上零售额整

体增速。整体上，线上零售继续维持强劲增长势头。 

 

六、风险提示 

监管进一步趋严、行业增速下滑、行业竞争加剧、商誉减值风险 
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增持 行业基本面看好，行业指数将强于基准指数 5% 

中性 行业基本面稳定，行业指数将介于基准指数±5% 
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完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 
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