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·[Table_Main] 
7 月前两周累计批发同比-18%，看好自主崛

起 

增持（维持） 

 
投资要点 

 每周复盘：本周涨跌幅排名第 28，SW 乘用车 PE 处于 96%历史分位。
SW 汽车下跌 3.6%，跑输大盘 4.5pct。除 SW 汽车销售外，SW 乘用车、
SW 汽车零部件、SW 商用载货车、SW 商用载客车均下跌，其中 SW 乘
用车跌幅度最大。申万一级 28 个行业中，本周汽车板块排名第 28 名，
排名靠后。估值上，自 2011 年以来，SW 乘用车的 PE/PB 分别处于历
史 96%/99%分位，分位数环比上周-2%/+0%；SW 零部件的 PE/PB 分别
处于历史 66%/56%分位，分位数环比上+0%/-1%。横向比较，乘用车板
块估值在 PE 方面高于白色家电低于白酒，PB 方面仍低于白色家电和白
酒；汽车零部件板块估值在 PE 和 PB 方面均低于计算机高于传媒。 

 景气跟踪：需求继续复苏，库存低位，折扣小幅收紧。销量：7 月 1-11

日乘用车零售日均销量同比持平，乘用车批发日均销量同比-18%。狭义
乘用车 6 月产量 150.3 万辆，同比-13.9%；批发销量 153.1 万辆，同比-

10.2%。库存：6 月乘用车企业库存为-0.7 万辆，企业累计库存为-66 万
辆，6 月渠道库存-21.5 万辆，渠道累计库存 296 万辆，渠道库存系数为
1.4 月。价格：6 月下乘用车价格监控结论：折扣率小幅收紧。1）剔除
新能源的乘用车整体折扣率 10.70%，环比 6 月上-0.07pct，车企 6 月下
折扣率表现分化，上涨幅度较大的是上汽乘用（荣威 RX52020）+长城
汽车（Wey VV5 2021），收紧幅度较大的是北京奔驰（2020 改款 

A180L）。2）长城汽车重点车型中坦克 300 维持无折扣，第二代哈弗
H6/哈弗大狗折扣率环比为-0.29pct/-0.10pct；第三代哈弗 H6 和哈弗初恋
折扣率环比为-0.11pct/-0.18pct；吉利汽车重点车型中星瑞维持无折扣，
博越/领克 05/领克 01/领克 06 折扣率环比为+4.17pct/-0.30pct/+5.52pct/-

0.44pct。 

 重点关注：芯片工厂停产无新增，乘用车原材料价格小幅上涨。截至 7

月 18 日，本周 MCU 公司无新增停产情况；新增底特律杰斐逊北部装
配工厂停产。根据我们自建乘用车原材料价格指数模型，以玻璃、铝材、
塑料、天胶、钢材等五大原料价格指数加权，7 月第 3 周（07.12-07.18）
环比上周（07.05-07.11）乘用车总体原材料价格指数+4.03%，玻璃、铝
材 、 塑 料 、 天 胶 、 钢 材 价 格 指 数 环 比 分 别
+1.77%/+0.98%/+0.22%/+3.83%/+4.95%。 

 投资建议：紧跟智能电动最新产业趋势，看好自主崛起大行情！首推长
城汽车！1）积极转型智能电动的车企，推荐【长城汽车+吉利汽车+上
汽集团】&关注【比亚迪】+关注造车新势力【理想+蔚来+小鹏】。2）
华为汽车产业链，整车推荐【长安汽车+广汽集团】&关注【小康股份+

北汽蓝谷】，零部件推荐【德赛西威+华阳集团+中国汽研】&关注【中
科创达+伯特利+银轮股份】等。3）优质零部件推荐【拓普集团+福耀玻
璃+爱柯迪】&关注【星宇股份】等。 

 风险提示：下游需求复苏低于预期，乘用车价格战超出预期。  
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1.   每周复盘 

SW 汽车下跌 3.6%，跑输大盘 4.5pct。除 SW 汽车销售外，SW 乘用车、SW 汽车零

部件Ⅲ、SW 商用载货车、SW 商用载客车、SW 汽车销售均下跌，其中 SW 乘用车下跌

幅度最大。申万一级 28 个行业中，本周汽车板块排名第 28 名，排名靠后。估值上，自

2011年以来，SW乘用车的PE/PB分别处于历史 96%/99%分位，分位数环比上周-2%/+0%；

SW 零部件的 PE/PB 分别处于历史 66%/56%分位，分位数环比上周+0%/-1%。 

1.1.   涨跌幅：SW 汽车下跌 3.6%，跑输大盘 4.5pct  

SW 汽车下跌 3.6%，跑输大盘 4.5pct。除 SW 汽车销售上涨 0.2%外，其余汽车子版

块呈下降形态，SW 乘用车幅度最大，SW 乘用车/SW 商用载客车/SW 商用载货车/SW

汽车零部件/分别下跌 7.2%/5.4%/2.7%/1.3%。一个月以来，SW 汽车板块上涨 5.2%，跑

赢大盘 0.7pct。年初至今，SW 汽车板块上涨 6.4%，跑赢大盘 1.2pct。 

图 1：汽车与汽车零部件主要板块一周变动  图 2：汽车与汽车零部件主要板块一月变动 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

图 3：汽车与汽车零部件主要板块年初至今变动 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

申万一级 28 个行业中，本周汽车板块排名第 28 名，排名靠后。年初至今汽车板块
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排名第 9 名，排名靠前。本周除智能汽车指数与新能源汽车指数下降外，其余汽车相关

概念指数均呈上涨趋势，燃料电池指数幅度最大，为 1.1%，按涨幅排序依次为燃料电池

指数 / 锂电池指数 / 特斯拉指数 / 新能源汽车指数 / 智能汽车指数，分别变化

+1.1%/+0.4%/+0.4%/-1.3%/-1.4%。 

图 4： SW 一级行业一周涨跌幅  图 5： SW 一级行业年初至今涨跌幅 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

汽车板块个股表现，按周涨跌幅排序，涨幅前五分别为江淮汽车（28.4%）、钧达股

份（20.4%）、豪能股份（14.6%）、继峰股份（14.1%）、中鼎股份（14.0%）。跌幅前

五分别为亚夏汽车（-18.7%）、八菱科技（-17.3%）、蓝黛传动（-13.1%）、中通客车

（-11.8%）、兴民智通（-11.4%）。 

图 6：汽车板块周涨幅前十个股  图 7：汽车板块周跌幅前十个股 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

1.2.   估值：整体下跌，SW 乘用车跌幅最大 

估值上，自 2011 年以来，SW 乘用车的 PE/PB 分别处于历史 96%/99%分位，分位

数环比上周-2%/+0%；SW 零部件的 PE/PB 分别处于历史 66%/56%分位，分位数环比上

+0%/-1%。横向比较，乘用车板块估值在 PE 方面高于白色家电低于白酒，PB 方面仍低

于白色家电和白酒；汽车零部件板块估值在 PE 和 PB 方面均低于计算机高于传媒。 
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SW 汽车 PE（历史 TTM，整体法）为 26.84 倍（上周：28.26 倍），是万得全 A 的

1.52 倍，SW 汽车整车、SW 汽车零部件 PE（历史 TTM，整体法）分别为 29.29 倍（上

周：31.82 倍）和 24.17 倍（上周：24.38 倍）；SW 汽车 PB（整体法，最新）为 2.82（上

周：2.97 倍），是万得全 A 的 1.44 倍，SW 汽车整车、SW 汽车零部件 PB（整体法，最

新）估值分别为 3.01 倍（上周：3.27 倍）和 2.69 倍（上周：2.71 倍）。乘用车、商用载

货车、商用载客车 PE（历史 TTM，整体法）分别为 30.32 倍（上周：33.02 倍）、17.75

倍（上周：18.88 倍）和 39.43 倍（上周：41.31 倍）；乘用车、商用载货车、商用载客

车 PB（整体法，最新）分别为 3.17 倍（上周：3.45 倍）、1.97 倍（上周：2.09 倍）和

1.60 倍（上周：1.69 倍）。 

图 8：汽车整车、汽车零部件 PE（历史 TTM，整体法）  图 9：汽车整车、汽车零部件 PB（整体法，最新） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图 10：整车各子版块 PE（历史 TTM，整体法）  图 11：整车各子版块 PB（整体法，最新） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

白色家电 PE（历史 TTM，整体法）为 18.99 倍，是乘用车的 0.63 倍，白酒 PE（历

史 TTM，整体法）为 53.51 倍，是乘用车的 1.76 倍；白色家电 PB（整体法，最新）为

3.66 倍，是乘用车的 1.15 倍，白酒 PB（整体法，最新）为 13.80 倍，是乘用车的 4.35

倍。 
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计算机 PE（历史 TTM，整体法）为 53.19 倍，是汽车零部件的 2.20 倍，传媒 PE

（历史 TTM，整体法）为 22.24 倍，是汽车零部件的 0.92 倍；计算机 PB（整体法，最

新）为 4.71 倍，是汽车零部件的 1.75 倍，传媒 PB（整体法，最新）为 2.55 倍，是汽车

零部件的 0.95 倍。 

图 12：乘用车 PE（历史 TTM，整体法）横向比较  图 13：乘用车 PB（整体法，最新）横向比较 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图 14：汽车零部件 PE（历史 TTM，整体法）横向比较  图 15：汽车零部件 PB（整体法，最新）横向比较 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

2.   景气跟踪：需求继续复苏，库存低位，折扣小幅收紧 

销量：7 月 1-11 日乘用车零售日均销量 30752 辆，同比+0%，环比-7%，乘用车批

发日均销量 29367 辆，同比-18%，环比+1%。狭义乘用车 6 月产量 150.3 万辆，同比-

13.9%，批发销量 153.1 万辆，同比-10.2%。库存：6 月乘用车企业库存为-0.7 万辆，企

业累计库存为-66 万辆，6 月渠道库存-21.5 万辆，渠道累计库存 296 万辆，渠道库存系

数为 1.4 月。价格：6 月下乘用车价格监控结论：折扣率小幅收紧。1）剔除新能源的乘
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用车整体折扣率 10.70%，环比 6 月上-0.07pct，车企 6 月下折扣率表现分化，上涨幅度

较大的是上汽乘用（荣威 RX52020）+长城汽车（Wey VV5 2021），收紧幅度较大的是

北京奔驰（2020 改款 A180L）。2）长城汽车重点车型中坦克 300 维持无折扣，第二代

哈弗 H6/哈弗大狗折扣率环比为-0.29pct/-0.10pct；第三代哈弗 H6 和哈弗初恋折扣率环

比为-0.11pct/-0.18pct；吉利汽车重点车型中星瑞维持无折扣，博越/领克 05/领克 01/领克

06 折扣率环比为+4.17pct/-0.30pct/+5.52pct/-0.44pct。 

2.1.   销量：7 月 1-11 日零售销量同比 0%，批发销量同比-18% 

乘联会数据：7 月 1-11 日乘用车零售日均销量 30752 辆，同比+0%，乘用车批发日

均销量 29367 辆，同比-18%。狭义乘用车 6 月产量 150.3 万辆，同比-13.9%，批发销量

153.1 万辆，同比-10.2%。 

表 1：乘用车厂家 7 月周度零售数量（辆）和同比增速 

乘用车零售销量 1-11日 12-18日 19-25日 26-31日 全月  

21年日均销量 30752     

20年日均销量 30886 37432 46424 95677 48413 

同比 0%     

环比6月同期 -7%     

数据来源：乘联会，东吴证券研究所 

 

表 2：乘用车厂家 7 月周度批发数量（辆）和同比增速 

乘用车批发销量 1-11日 12-18日 19-25日 26-31日 全月  

21年日均销量 29367     

20年日均销量 35880 42483 46594 95354 51301 

同比 -18%     

环比6月同期 1%     

数据来源：乘联会，东吴证券研究所 

 

2.2.   库存：6 月企业、渠道小幅去库 

6 月乘用车企业库存为-0.7 万辆，企业累计库存为-66 万辆，渠道当月库存-21.5 万

辆，渠道累计库存 296 万辆，渠道库存系数为 1.4 月。 
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图 16：2021 年 6 月传统乘用车企业库存-0.7 万辆/万辆  图 17：2021 年 6 月企业累计库存为-66 万辆/万辆 

 

 

 

数据来源：中汽协，东吴证券研究所  数据来源：中汽协，东吴证券研究所 

 

图 18：2021 年 6 月传统乘用车渠道库存-21.5 万辆/万辆  图 19：2021 年 6 月渠道累计库存为 296 万辆/万辆 

 

 

 

数据来源：中汽协，东吴证券研究所  数据来源：中汽协，东吴证券研究所 

 

2.3.   价格：6 月下折扣率小幅收紧 

根据抽样调查原理，我们建立了乘用车终端成交价格的监控体系，每月进行分析。

6 月下乘用车价格监控结论：折扣率小幅收紧。1）剔除新能源的乘用车整体折扣率

10.70%，环比 6 月上-0.07pct，车企 6 月下折扣率表现分化，上涨幅度较大的是上汽乘

用（荣威 RX52020）+长城汽车（Wey VV5 2021），收紧幅度较大的是北京奔驰（2020 

改款 A180L）。2）长城汽车重点车型中坦克 300 维持无折扣，第二代哈弗 H6/哈弗大

狗折扣率环比为-0.29pct/-0.10pct；第三代哈弗 H6 和哈弗初恋折扣率环比为-0.11pct/-

0.18pct；吉利汽车重点车型中星瑞维持无折扣，博越/领克 05/领克 01/领克 06 折扣率环

比为+4.17pct/-0.30pct/+5.52pct/-0.44pct。 
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图 20：6 月下核心车企折扣率变化 

 

数据来源：thinkcar，东吴证券研究所 

2.4.   新车上市 

7 月 12 日-7 月 18 日共上市 7 款新车，其中 SUV 发布 4 款，轿车发布 2 款，皮卡

发布 1 款。分别是天际 ME5、君威、雪铁龙 C3-XR、纳瓦拉、瑞虎 8、名爵 6 新能源、

奥迪 SQ5。 

 

表 3：新车上市汇总 

车型 厂家 时间 类型 级别 燃料 
价格区间（万

元） 
发动机 变速箱 

天际 ME5 天际汽车 7 月 13 日 SUV 紧凑型 油电混合 14.99-15.99 1.5L 固定齿比 

君威 上汽通用别克 7 月 14 日 三厢车 中型车 汽油 18.88-24.98 1.5T/2.0T 9AT 

雪铁龙 C3-XR 东风雪铁龙 7 月 14 日 SUV 小型 汽油 10.89-11.89 1.2T 6DCT 

纳瓦拉 郑州日产 7 月 14 日 皮卡 皮卡 汽油  14.28-19.98 2.5L 6MT/7AT 

瑞虎 8 奇瑞汽车 7 月 17 日 SUV 中型 汽油 8.88-15.99 1.5T/1.6T 6AT/6DCT

/7DCT 

名爵 6 新能源 上汽集团 7 月 17 日 掀背车 紧凑型 油电混合 14.58-17.58 1.5T 10AMT 
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奥迪 SQ5 奥迪 7 月 17 日 SUV 中型 汽油 63.00 3.0T 8AT 

数据来源：汽车之家，东吴证券研究所 

3.   重点关注：芯片工厂停产无新增，原材料价格小幅上涨 

芯片工厂停产无新增，原材料价格小幅上涨。截至 7 月 11 日，本周 MCU 公司无

新增停产情况；新增 Stellantis 底特律杰斐逊北部装配工厂停产。根据我们自建乘用车原

材料价格指数模型，以玻璃、铝材、塑料、天胶、钢材等五大原料价格指数加权，7 月

第 3 周（07.12-07.18）环比上周（07.05-07.11）乘用车总体原材料价格指数+4.03%，玻

璃、铝材、塑料、天胶、钢材价格指数环比分别+1.77%/+0.98%/+0.22%/+3.83%/+4.95%。 

图 21：MCU 公司停/减产信息跟踪（截至 2021.07.18，本周新增变化公司已标黄） 

 

数据来源：盖世汽车，东吴证券研究所 

 

图 22：海内外汽车工厂停/减产信息跟踪（截至 2021.07.18，本周新增变化工厂已标黄） 

 

数据来源：盖世汽车，东吴证券研究所 
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图 23：7 月第 3 周乘用车原材料价格指数环比+4.03%

（07.12-07.18） 
 

图 24：7 月第 3 周玻璃价格指数环比+1.77%（07.12-

07.18） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

 

图 25：7 月第 3 周铝材价格指数环比+0.98%（07.12-

07.18） 
 图 26：7 月第 3 周塑料价格指数环比+0.22%（07.12-07.18） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

 

图 27：7 月第 3 周天胶价格指数环比+3.83%（07.12-07.18）  图 28：7 月第 3 周钢材价格指数环比+4.95%（07.12-07.18） 
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数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

表 4：车企动态 

时间 车企动态 

7.11 特斯拉发布全自动驾驶 9.0 版本 

7.11 吉利星越 S 正式上市，售价 13.57-17.17 万元 

7.11 广汽埃安与华为共同研制中大型纯电 SUV 

7.11 
理想汽车第 100 家直营零售中心开业 零售体系建设将全面加速；与禾赛科技基于车规级混合固态激光雷达达

成合作 

7.12 起亚智跑 Ace 正式上市，13.98-15.78 万元 

7.12 上汽大众 ID.3 车型或将于今年 12 月正式上市，提供三种续航里程版本 

7.12 极氪从吉利汽车拆分，未来或将独立上市 

7.13 天际 ME5 发布售价 14.99-15.99 万元 

7.13 大众汽车将于 2026 年开始在新平台上生产纯电动汽车 

7.13 小鹏 P5 将于 7 月 17 日上市，续航约 600km 

7.13 特斯拉首批国产 Model Y 将于 8 月交付欧洲 

7.13 极氪 001 发布电池针刺实验结果：不起火、未爆炸 

7.13 小鹏免费充电政策调整 8 月 1 日后订车免费充电 1000 度/年，老车主 3000 度不变 

7.14 大众汽车集团发布 2030 战略加速转型 

7.14 沃尔沃自动驾驶子公司 Zenseact 获亿咖通科技战略投资，将持股 15% 

7.14 极狐将携手华为和百度，分别在个人用车领域和无人共享车领域展开合作 

7.15 小鹏 P7 在中汽研智能汽车指数评测中，成为新规程发布以来，行业首个五星车型 

7.15 特斯拉光储充一体化超级充电站本周末发布 

7.15 零跑搭载中国首款完全自主知识产权智能驾驶芯片车型 C11 将于十月量产上市 

7.15 上汽奥迪和阿里深化战略合作 

7.16 蔚来于 3 月在港提交二次上市，因用户信托等问题被推迟 

7.16 理想汽车已于 5 月在港提交上市申请，采用双重上市的方式 

7.16 特斯拉 Model S/Model X 长续航版涨价 

7.16 威马发布双 LOGO 品牌战略，首款轿车 M7 年内发布 

7.16 蔚来泉州首座第二代换电站正式投运 
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数据来源：盖世汽车，东吴证券研究所 

 

 

表 5：智能网联重点资讯 

时间 智能网联资讯 

7.11 斑马智行发布天瀑 AI 平台，首次披露车载 AI 进展 

7.12 极狐 Apollo Moon 共享无人车年内落地 

7.13 百度与安森美半导体建开发联合工作室 

7.13 苹果计划在美国生产 Apple Car 汽车电池 

7.13 华为公开芯片相关专利，可提升芯片散热能力 

7.14 斑马智行获增资 30 亿元，将加大研发投入 

7.14 腾讯获自动驾驶专利授权 

7.14 小米汽车招聘岗位增加，近期将披露新人才计划 

7.14 小鹏汽车 G3i 将推磷酸铁锂电池版车型 

7.14 研究人员开发新平台，使自动驾驶汽车安全地近距离跟车行驶 

7.15 亿咖通科技赋能星越 L 免唤醒深度语音交互体验 

7.16 小米汽车设独立期权，年销百万辆可全部变现 

数据来源：盖世汽车，东吴证券研究所 

 

表 6：上市公司重点公告 

公司 重点公告 

日盈电子 发布 2021 年限制性股票与股票期权激励计划实施考核管理办法 

金龙客车 A 股每股现金红利 0.005 元 

蓝黛科技 关于股东减持股份的预披露公告 

东安动力 2021 年半年度业绩预增公告 

宗申动力 关于为全资子公司增加 2021 年度担保额度的公告 

威帝股份 对外投资设立全资子公司的公告 

万安科技 2021 年半年度业绩预告预期盈利 1000-1400 万 

泉峰汽车 持股 5%以上股东减持股份结果公告 

浩物股份 为全资子公司提供担保的公告 

泉峰汽车 持股 5%股东减持股份计划公告 

华阳集团 预计 2021 年上半年净利润盈利 12,500 万-14,500 万元，同期增长 141.23%-179.83% 

长安汽车 预计 2021 年上半年净利润盈利 160,000 万-190,000 万元，同期下降 26.98%-38.51% 

ST 众泰 公司关于重整的风险提示公告 

奥特佳 预计 2021 年上半年净利润盈利 4,500 万元- 6,700 万元，同期增长 208.04%-260.86% 

凌云股份 A 股每股现金红利 0.131 元 

上汽集团 关于国有股份无偿划转完成的公告 

比亚迪 关于持股 5%以上股东部分股份质押的公告 

豪能股份 收到政府补助 2 千万元 
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渤海汽车 A 股每股现金红利 0.01 元 

林海股份 关于控股股东开展质押业务的公告 

双环传动 关于股东股份质押延期购回的公告 

均胜电子 关于聘任公司副总裁的公告 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

 

4.   投资建议  

紧跟智能电动最新产业趋势，看好自主崛起大行情！首推长城汽车！1）积极转型智

能电动的车企，推荐【长城汽车+吉利汽车+上汽集团】&关注【比亚迪】+关注造车新势

力【理想+蔚来+小鹏】。2）华为汽车产业链，整车推荐【长安汽车+广汽集团】&关注

【小康股份+北汽蓝谷】，零部件推荐【德赛西威+华阳集团+中国汽研】&关注【中科创

达+伯特利+银轮股份】等。3）优质零部件推荐【拓普集团+福耀玻璃+爱柯迪】&关注

【星宇股份】等。 

5.   风险提示 

下游需求复苏低于预期，乘用车价格战超出预期。



 

 16 / 16 

 

 

 
 

 免责及评级说明部分 
 

东吴证券研究所 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

 

免责声明 

东吴证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。 

本研究报告仅供东吴证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不

会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不

构成对任何人的投资建议，本公司不对任何人因使用本报告中的内容所导致的损失负任何责

任。在法律许可的情况下，东吴证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行

的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告是基于本公司分析师认为可靠且已公开的信息，本公

司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，

在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

本报告的版权归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复

制和发布。如引用、刊发、转载，需征得东吴证券研究所同意，并注明出处为东吴证券研究

所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

 

东吴证券投资评级标准： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于大盘 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对大盘-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于大盘 5%以上。 

 

东吴证券研究所 

苏州工业园区星阳街 5 号 

邮政编码：215021 

传真：（0512）62938527 

公司网址： http://www.dwzq.com.cn 

 


