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[Table_Summary] 
投资要点： 

 21H1 票房较 19H1 有所下降，但电影行业整体正在恢复。2021H1 影片数达 280

部，创历史新高。2021H1 一定程度上受到疫情反复的影响，实现不含服务费票房

250.3 亿元，较 2019H1 下降 13.78%。观影人次与平均票价方面，2021H1 观影

人次 6.83 亿，同比 2019H1 下降 15.7%，是 2021H1 票房减少的重要原因之一；

21H1 平均票价（含服务费）为 40.4 元，首次突破 40 元大关。按影片产地划分，

2014-2017 年，进口片数量不断增长，票房占比也不断提高。2020 全年与 2021

至今的进口片数量锐减，进口片票房占比也下降明显，一定程度上受到国外疫情及

近年来国产电影质量提高的影响。 

 2021H1 各档期票房表现不一，元旦档、春节档实现票房开门红，五一档表现出色。

2021 元旦档、春节档观影需求强劲，优质影片供给较为充分，其中 2021 春节档

观影总人次创近年来新高，在观影人次及上座率方面均高于 2019 年春节档；平均

票价较 2019 年增长约 9%。2021 年五一档票房达 15.13 亿，同比 2019 年增长

5.22%，五一档影片基本为 2D 普通观影模式，含服务费平均票价 37.8 元，票价

同比 2019 年有所下滑。2021 六一档和端午档票房均低于往年，主要受新上映影

片供应不足、头部影片热度等因素影响。其中 2021 年端午档总场次较 2019 年小

幅上升，但排片率、总出票均同比 2019 年有所下滑，冠军片的票房占比相较于 2019

年也大幅收窄。 

 纵观历年暑期档，除 2020 年因疫情影响之外，其他暑期档票房及观影人次较为稳

定；2021 暑期档，主旋律《1921》《中国医生》有望引领票房、国漫《白蛇》系

列值得期待。2019 年暑期档票房达到 164 亿元，2018 年票房也达 162 亿元，档

期票房比较稳定。2021 年暑期档，截至 2021 年 7 月 16 日的总票房已达 36.53 亿

元；截至 14 日的平均票价为 35.4 元，同比 2020 年增长 1.43%，与 2019 暑期档

基本持平。据灯塔专业版，2021 暑期档 7 月和 8 月剧情片数量最多，占比最高，

其中适合成年人观看的国漫动画电影《白蛇 2：青蛇劫起》有望沿续前作 IP 的热

度，票房及观影人次可期。 

 2021H1TOP10 影投和院线市占率略有下降，万达稳居第一。2021H1 院线市占率

排名方面，头部院线集中度略有下降，万达仍稳居第一；影投市占率方面，头部影

投的集中度也略有下降，万达稳居第一且龙头优势显著。2021H1 全国有产出的影

院数量和银幕数量较 2020 年末均呈小幅减少态势。分城线来看，二线城市影院数

量最多，下沉市场仍处于开拓阶段，银幕数在各线城市基本保持稳定。  

 风险提示：票房不及预期。 
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1. 2021H1 票房情况 

1.1. 2021H1 票房情况回顾 

2021H1实现不含服务费票房 250.3亿元，较 19H1下降 13.78%，含服务费
票房实现 275.7亿元。一定程度上受到疫情反复的影响，票房较 2018-19年同期
均有所下降。 

2021 年 2月，春节档火爆使得单月票房创历史新高；5月，五一档表现良好，
单月票房略高于往年同期。但是受疫情影响，其他月份新上线影片数大幅减少，
票房大部分低于 2015-2019 年同期。 

图 1：2015 年-2021 年 H1 票房（不含服务费）  图 2：2015 年-2021 年 H1 月度票房（亿元，不含服务费） 

 

 

 

资料来源：灯塔专业版，德邦研究所  资料来源：灯塔专业版，德邦研究所 

 

1.2. 观影人次及影片数 

观影人次下降是 2021H1 票房减少的重要原因之一。2021H1 观影总人次为
6.83 亿，较 19 年下降 15.7%，观影人次普遍低于 2016-2019 年。 

21H1影片数达 280部，创历史新高。但一部分为重映影片，对 21年上半年
整体票房的贡献度有限。 

图 3：2014-2021 年 H1 观影人次及增速  图 4：2014-2021 年 H1 影片数情况 

 

 

 

资料来源：灯塔专业版，德邦研究所  资料来源：灯塔专业版，德邦研究所 
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1.3. 票价及服务费 

21H1平均票价（含服务费）为 40.4元，首次突破 40元；同比 2020年增长
8.31%，涨幅较大。服务费方面，2021 年 H1 平均为 3.7 元，同比 2020 年增长
12%，涨幅较大，预计未来服务费的增长将进一步带动平均票价的上涨。 

图 5：2017-2021H1 平均票价及增速  图 6：2017-2021H1 服务费 

 

 

 

资料来源：猫眼专业版，德邦研究所  资料来源：猫眼专业版，德邦研究所 

 

1.4.  进口影片情况 

从 2014年到 2017年，进口片数量不断增长，票房占比也不断提高。到 2019
年全年进口片数量已达 136部，占总影片数量的 22.3%；进口片票房占国内总票
房达 37.9%。 

2020全年与 2021至今的进口片数量锐减，进口片票房占比也下降明显，一
定程度上受到国外疫情及近年来国产电影质量提高的影响。2020年全年进口影片
61 部，票房占比 19.3%。2021年截至 7月 14日引进进口影片为 38部，票房占
比为 22.6%。预计 2021年全年进口片数有望超过 2020年，票房占比较 2020年
也将有所回升。 

图 7：2014-2021 影片来源分布（单位：部）  图 8：国产片与进口片票房占比 

 

 

 

资料来源：灯塔专业版，德邦研究所 

注：2021 年数据截至 7 月 14 日 
 

资料来源：灯塔专业版，德邦研究所 

注：2021 年数据截至 7 月 14 日 

 

2. 2021 年档期票房回顾 

2.1. 2021 元旦档、春节档：观影需求强劲，迎来开门红 
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2021年元旦档、春节档观影需求强劲，优质影片供给充分，实现票房开门
红。2021 元旦档不含服务费票房 11.88 亿，同比 2020 年增长 153.3%，仅稍低
于 2018 年元旦档票房 11.90 亿元。 

2021 年春节档含服务费票房 78.4 亿元，同比 2019 年增长 32.8%；不含
服务费票房累计 71.7 亿元，同比 2019 年增长 30.3%。 

图 9：元旦档票房及增速（不含服务费）  图 10：春节档票房及增速（不含服务费） 

 

 

 

资料来源：灯塔专业版，德邦研究所 

注：2020 年元旦档票房为 1 月 1 日-3 日票房合计  
资料来源：灯塔专业版，德邦研究所 

注：2020 年疫情影响无春节档，故 2021 春节档票房增速为同比 2019 年增速 

2021 春节档观影总人次创近年来新高，在观影人次及上座率方面均高于
2019年春节档；平均票价较 2019年增长约 9%。主要源于民众强烈的观影意愿，
且院线排片场次与票量整体供应较 2019 年春节档下滑所致。其中票房口碑双丰
收的逆袭影片《你好，李焕英》依托穿越、圆梦、初心等元素，斩获春节档 27.3
亿票房，且全片累计票房 54.1亿（含服务费），成为中国影史累计票房的第二名。 

图 11：2021 春节档排片总场次同比 2019 年有所下滑  图 12：2021 年春节档观影总人次创新高 

 

 

 

资料来源：灯塔专业版，德邦研究所  资料来源：灯塔专业版，德邦研究所 

图 13：2021 春节档平均票价较稳定上涨 
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资料来源：灯塔专业版，德邦研究所 

 

2.2. 2021 五一档：票房突破历史同期，观影人次创新高 

2021 年五一档票房 15.13 亿，同比 2019 年增长 5.22%。主要受疫情影响，

增速较 2019 年大幅下降，但依然是近六年五一档最高票房。五一档上映场次达

226 万场，同比 2019年增长 78.89%。主要由于 2021年五一档是 5天，较 2019

年五一档增加 1天，叠加疫情后的反弹因素影响，观众观影热情也较高。 

图 14：五一档票房（亿元，不含服务费）  图 15：五一档上映场次（万） 

 

 

 

资料来源：灯塔专业版，德邦研究所  资料来源：灯塔专业版，德邦研究所 

2021 年五一档影片基本为 2D 普通观影模式，含服务费平均票价 37.8 元，
票价同比 2019 年有所下滑。其中由许光汉、章若楠主演的爱情片《你的婚礼》
票房最高，达 5.12亿；悬疑片《悬崖之上》口碑与票房表现出色，票房累计 5.06
亿，《秘密访客》累计票房 1.91亿，《追虎擒龙》累计票房 1.61亿，《扫黑·决战》
累计票房 1.15 亿元（以上单影片票房均含服务费）。 

图 16：2021五一档观影人次及上座率  图 17：2021 五一档平均票价（元，含服务费） 

 

 

 

资料来源：灯塔专业版，德邦研究所  资料来源：灯塔专业版，德邦研究所 

 

2.3. 2021 六一档、端午档：因影片供应不足票房下滑 

 2021 年六一档票房 1.28亿元，同比 2019年下降了 61.79%。受疫情影响，
六一档儿童影片仅有《哆啦 A 梦：伴我同行 2》和《匹诺曹》上映，影片票房分
别为 5528.9万元和 1246.5万元。端午档票房 4.2亿元，同比 2019年下降 42%。
影片供应不足，导致六一档和端午档票房均低于往年。 
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图 18：六一档票房（亿元，不含服务费）  图 19：端午档票房（亿元，不含服务费） 

 

 

 

资料来源：灯塔专业版，德邦研究所  资料来源：灯塔专业版，德邦研究所 

2021 年端午档总场次较 2019 年小幅上升，但排片率、总出票均同比 2019

年有所下滑，冠军片的票房占比相较于 2019 年也大幅收窄。其中，各影片排片
率均小于 20%、较 2019年下滑明显，2019排片率前五的影片的排片率皆在 20%
以上。2021端午档影片总场次达 129.5万次，相比 2019年的 113.3万次有所上
升。但总出票只有 1304.9 万张，相比于 2019 年 2231.6 万张的总出票数有较大
幅度的下滑。 

图 20：历年端午档各影片场次和总出票  图 21：历年端午档冠军片票房和占比 

 

 

 

资料来源：猫眼专业版，德邦研究所  资料来源：猫眼专业版，德邦研究所 

 

 

3. 2021 暑期档前瞻 

3.1. 暑期档往期票房较为稳定 

 6-8 月的暑期档由于时间长，学生群体放假，观影人数较多，一直是票房较
高的档期。2019年暑期档票房已经达到 164 亿元，2018年票房也达 162 亿元，
档期票房比较稳定。 

分城线看，历年暑期档票房二线城市的占比最高，2016-2020年均占比 40%
以上；但 2019-2020有下降趋势，2020年占比为 43.5%。四线城市 2020年票房
占比达 21.8%，较 2019 年占比增加了 4.7%，下沉市场增长迅速。 
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图 22：历年暑期档票房情况（亿元，不含服务费）  图 23：历年暑期档分城线票房占比 

 

 

 

资料来源：灯塔专业版，德邦研究所  资料来源：灯塔专业版，德邦研究所 

 

3.2. 预计 7-8 月票房表现出色 

2020 年暑期档平均票价（含服务费）为 34.9元，同比 2019年下降 1.13%，
但 2021暑期档截至 7月 14日的平均票价为 35.4元，同比 2020年增长 1.43%。 

观影人次方面，历年暑期档观影人数基本稳定在 5亿人次左右，2020年受疫
情影响大幅下降，观影人次仅为 1亿。截至 7月 14日，2021暑期档观影人次已
达 0.99亿，叠加即将上映且热度较高的《白蛇 2：青蛇劫起》与《贝肯熊 2：金
牌特工》，整体档期观影人次有望回升。 

图 24：历年暑期档平均票价及增速（元，含服务费）   图 25：历年暑期档观影人次及增速（亿人次） 

 

 

 

资料来源：灯塔专业版，德邦研究所 

注：2021 年数据截至 7 月 14 日  
资料来源：灯塔专业版，德邦研究所 

注：2021 年数据截至 7 月 14 日 

 
 

表 1：2021 暑期档想看人次较高影片一览 

 
资料来源：灯塔专业版，豆瓣电影，德邦研究所 

注：想看数据及豆瓣电影评分截至 2021年 7月 14 日 

截至 2021年 7月 16日，2021暑期档总票房已达 36.53亿元。据灯塔专业
版，7 月整月将有 47 部影片上映、总预测场次 1165.9 万场、总预测票房 41.81
亿；8 月整月将有 26 部影片上映、总预测场次 1215.0 万场、总预测票房 46.21

亿（以上影片包含重映，票房均含服务费）。 
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上映日期 影片名称
累计想看人数

（万人）
题材 部分演员 出品发行

2021/7/1 《1921》 23.78 剧情/历史 黄轩、倪妮、王仁君等 腾讯影业、上海电影等

2021/7/9 《中国医生》 28.07 剧情 张涵予、袁泉、朱亚文等 博纳影业、珠江电影集团等

2021/7/23 《白蛇2：青蛇劫起》 31.10 冒险/奇幻/动画 唐小喜、魏超等配音 上海追光影业、阿里巴巴影业等

2021/7/23 《贝肯熊2：金牌特工》 15.44 动画/喜剧/冒险 汤水雨、孟子焱等配音 苏州星龙传媒、凡鱼传媒等

2021/7/30 《怒火·重案》 20.66 动作/犯罪 甄子丹、谢霆锋、秦岚等 公元电影、银都机构、腾讯影业等

2021/8/13 《盛夏未来》 18.09 剧情 张子枫、吴磊、郝蕾等 华谊兄弟、东阳向上影业、抖音文化等
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图 26：21 年暑期档票房及影片情况 

 

资料来源：灯塔专业版，德邦研究所 

 

3.3. 剧情片、动画片令人期待 

据灯塔专业版，2021暑期档 7月和 8月将分别有 39部和 26部新上映影片，
其中剧情片数量最多，占比最高。暑期档剧情片方面，7 月上线 18 部，占当月
46.2%，8月上线 9部，占当月 34.6%。动画片方面，7月上线 7部，占比 17.9%；
8 月上线 5部，占比 19.2%。剧情和动画片在 2021暑期档也收获了观众的期待，
在想看人数排名前 6 的影片中，有 3部剧情片、2部动画片。 

图 27：7 月影片类型分布（部）  图 28：8 月影片类型分布（部） 

 

 

 

资料来源：灯塔专业版，德邦研究所  资料来源：灯塔专业版，德邦研究所 

 

2021暑期档，主旋律《1921》《中国医生》引领票房、国漫《白蛇》值得期
待。截止 7月 14日，2021年暑期档主旋律剧情影片《1921》含服务费票房累计
突破 4.42亿，首日票房 8159 万，猫眼评分 9.4分。该片聚焦 1921 年前后的故
事，全景式重现中国共产党成立的历史时刻。根据抗击新冠肺炎疫情真实事件改
编的电影《中国医生》累计票房 5.92亿，首日票房 9388 万，猫眼评分 9.5分。
值得一提的是，《中国医生》是博纳影业推出的“中国胜利三部曲”的第一部，另
外还包括以抗美援朝为背景的《长津湖》、以及谍战电影《无名》。 
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图 29：剧情/历史题材影片《1921》  图 30：剧情片《中国医生》 

 

 

 

资料来源：“电影 1921”微博，德邦研究所  资料来源：“电影中国医生”微博，德邦研究所 

 

2021暑期档中，适合成年人观看的国漫动画电影《白蛇 2：青蛇劫起》有望
沿续前作 IP的热度。截至 7月 14日《白蛇 2：青蛇劫起》创造了 2021暑期档想
看数据之最，想看人数已达 31.10 万。前作国漫 IP《白蛇：缘起》于 2020 年暑
期档上映，票房累计 4.69亿元，豆瓣评分 7.8分；精致的特效、唯美的画面让观
众直呼国漫崛起，在这一背景下，观众将对《白蛇 2：青蛇劫起》抱有较高期望。 

图 31：国漫代表作《白蛇 1：缘起》  图 32：国漫续作《白蛇 2：青蛇劫起》 

 

 

 

资料来源：猫眼专业版，德邦研究所  资料来源：猫眼专业版，德邦研究所 

2021 暑期档电影还涵盖动作犯罪、亲子、青春、爱情多种类型。例如《燃野
少年的天空》《大学》《盛夏未来》《怒火▪重案》等。截至 7月 14日，《盛夏未来》
与《怒火▪重案》的想看数据分别为 18.09万和 20.66万，有望在 8月引领暑期档
票房。 

 

4. 供给端布局 

4.1. 院线市占率排名 

头部院线集中度略有下降，万达仍稳居第一。2021H1TOP10 院线分账票房
市占率为 66.71%，较 2019H1的 68.66%下降 1.95%，头部院线市占率略有下降。
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头部院线中，万达市占率达到 14.85%，较 2019H1 提升 0.83%；广东大地市占
率 9.86%，与 2019H1基本持平；中影数字市占率 7.65%，较 2019H1提升 0.64%，
从 2019 年的排名第五提升到 2021 年的第三。 

图 33：2019H1 与 2021H1 院线市占率 

 
资料来源：猫眼专业版，德邦研究所 

注：数据由月度票房加总得出 

 

4.2. 影投市占率排名 

头部影投的集中度略有下降，万达稳居第一且龙头优势显著。2021H1TOP10
影投票房市占率为 36.05%，较 2019H1的 37.42%下降 1.37%，市占率总体略有
下降。头部影投中，万达市占率达到 14.3%，较 2019H1提升 0.83%，稳居第一；
大地市占率 4.91%，较 2019H1 下降 0.70%；横店市占率 3.8%，较 2019H1 提升
0.2%。星轶市占率从 2019 年的 0.74%提升到 2021 年的 1.58%，位列 2021H1

影投 TOP10 的第九，超过了博纳和百老汇。 

图 34：影投市占率 

 

资料来源：灯塔专业版，德邦研究所 

注：数据由月度票房加总得出；图中包含 2019H1 与 2021H1 的 TOP10 影投，总计 11 家 

 

4.3. 供给端布局 

4.3.1. 21H1 影院与银幕小幅下降 

2021H1全国有产出的影院数量和银幕数量均呈小幅下降。截止 21H1，全国
影院（有产出的）数量为 11713家，较 2020年底下降 1.98%。银幕数量为 71541
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块，较 2020 年底下降 1.38%。受疫情影响，影院与银幕有关停、更新等情况属
于正常现象，下降幅度较小，总体影响不大。 

图 35：全国总体影院数量和增速  图 36：全国总体银幕数量和增速 

 

 

 

资料来源：灯塔专业版，德邦研究所  资料来源：灯塔专业版，德邦研究所 

 

4.3.2. 二线城市影院与银幕数量稳居第一 

分城线来看，二线城市影院数量最多，下沉市场仍处于开拓阶段。截至
2021H1，二线城市共有 4243家影院，占比 36.2%；四线城市影院数量占据第二，
共有家 3917 影院，占比 33.4%。 

银幕数在各线城市基本保持稳定。二线城市银幕数量占比稳定在 41%，四线
城市占比稳定在 27%。三线城市略有上升，从 2017 年的 19.3%增加到 2021 年
的 20.3%。一线城市有所下降，从 2017 年的 11.1%下降到 2021 年的 10.8%。 

图 37：分城线影院数量（家）  图 38：分城线银幕数量占比 

 

 

 

资料来源：灯塔专业版，德邦研究所  资料来源：灯塔专业版，德邦研究所 

 

5. 风险提示 

票房不及预期。 
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