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行业走势图 

周观点：等保 2.0 升级，网安基本面增量测算 
 

行业观点及重点推荐 

核心结论： 

结论一：等保 2.0 测评全面升级，预计近一半客户需增购。 

结论二：根据我们测算，仅等保 2.0 测评升级已带来 19.4 亿直接增量 
 

正文： 

1. 等保 2.0 测评升级重点内容： 

与 2019 版相比，2021 版等级测评报告模板的重大变化主要体现在对
技术指标的修订上，主要包含三个方面的调整。 

调整一：调整综合得分计算公式，从“凑分法”到“缺陷扣分法”； 

调整二：将数据作为独立测评对象，单独列出数据安全测评结果； 

调整三：保留控制点符合情况统计表，删除控制点得分计算。 

2. 直接影响：测评更严格，带来 19.4 亿增量市场 

由于 2021 版测评模板对合规底线的要求和把控更加严格，我们认为客
户尤其是过去以合规建设为主的中小客户有望加大网安 IT 投入。尤其
是数据库审计、日志审计、堡垒机和态势感知类产品的采购。根据多
方公开数据以及网安上市公司招股说明书，我们预计此次调整将会带
来与等保 2.0 相关的核心产品约 19.4 亿左右的市场增量空间。 

3. 间接影响：数据安全单列，百亿市场空间有望打开 

数据资源被列为独立测评项，表明了监管对于数据安全领域的重视，
或将引导参加测评单位对自身数据资产的进一步梳理和以及对数据安
全的更高关注。根据 21 财经，信通院安全所信息安全部主任魏薇表示
2023 年中国数据安全行业市场规模有望达到 97.5 亿元，与 2021 年数
据安全市场规模相比年复合增长率约为 18%（增长率为天风研究所计
算整理)。 

根据已发布中报预告的网安公司业绩表现情况来看，看好网安行业在政策
利好的加持下有望持续维持增长态势，并在中长期内保持高景气度。 
 

投资与关注建议： 

1. 网安：深信服、安恒信息、绿盟科技、奇安信、启明星辰、天融信 

2. 密码：信安世纪、格尔软件、吉大正元（建议关注） 

3. 信创：东方通、中国长城、中国软件（建议关注） 

 

市场及板块走势回顾 

上周，计算机板块上涨了 2.28%，同期创业板指上涨了 0.68%，沪深 300 上
涨了 0.50%，板块跑赢大盘。 

风险提示：宏观经济不景气，板块政策发生重大变化，国内外环境发生重
大变化，测算中的假设存在一定的主观推断。 
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行业观点 

行业观点及重点推荐 

核心结论： 

结论一：等保 2.0 测评全面升级，预计近一半客户需增购。 

2021 年 6 月 18 日，公安部信息安全等级保护评估中心开始正式实施 2021 年新版网络安
全等级保护等级测评报告模板。与 2019 版相比，2021 版等级测评报告模板对综合得分
计算公式进行了较大调整，部分场景下等级测评对象得分大大降低（据江苏智慧安全可
信技术研究院发布的测评结论统计，有在 2019 版本下得分为 85 分的测评对象在新版本
下仅得分 54 分），进而带来 2021 版网络安全等级保护等级测评要求更加严格（根据官方
披露的测评场景对比，13 个在 2019 版测评中可通过的场景在 2021 版测评中通过率仅为
53.8%）。 

图 1：官方披露的 16 个测评场景新旧版本对比 

 
资料来源：江苏智慧安全可信技术研究院、天风证券研究所 

结论二：根据我们测算，仅等保 2.0 测评升级已带来 19.4 亿直接增量 

我们认为此次测评模板的版本更新会促使原本测评得分在及格线上下的公司增大等保测
评投入，带来与等保 2.0 相关的核心产品约 19.4 亿左右的市场增量空间（测算过程详见
下文），同时新版测评独立数据安全环节，更有望打开百亿市场空间。 

 

正文 

1. 等保 2.0 测评升级重点内容： 

与 2019 版相比，2021 版等级测评报告模板的重大变化主要体现在对技术指标的修订上，
主要包含三个方面的调整。 

调整一：调整综合得分计算公式，从“凑分法”到“缺陷扣分法” 

a) 计算原理由根据符合标准情况累加计算变成了扣分计算 

根据综合测评得分计算公式，2019 版得分公式反映的是“指标加权符合率”，而 2021 版
公式采用缺陷扣分法，并排除了不适用的选项，使得扣分机制下的基准分增加。此外，
2021 版公式的扣分机制还存在放大效应。 

b) 关键系数的引入实现对技术和管理维度的动态关注调整 

2021 版公式中，原来的 10 个安全层面计算大类被归为技术和管理两个维度，并通关键系
数来调整对技术和管理两个维度的比重。 
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图 2：2021 版测评公式 

 
资料来源：等级测评报告模板（2021 版）、天风证券研究所 

 

调整二：将数据作为独立测评对象，单独列出数据安全测评结果 

2021 版测评模板中，单独增加了对数据资源测评结果分析，要求测评对象描述具有相近
业务属性和安全需求的数据集合，包含鉴别数据、重要业务数据、重要审计数据、重要
配置数据和重要个人信息等，并要求从保密性、完整性等方面进行安全防护需求的分析。 

图 3：数据资源被列为独立测评对象 

 
资料来源：等级测评报告模板（2021 版）、天风证券研究所 

 

调整三：保留控制点符合情况统计表，删除控制点得分计算 

由于 2021 版测评模板中得分计算公式修改为扣分制，原有控制点得分不再适用。 
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2. 直接影响 

由于 2021 版测评模板对合规底线的要求和把控更加严格，我们认为客户尤其是过去以合
规建设为主的中小客户有望加大网安 IT 投入。尤其是数据库审计、日志审计、堡垒机和
态势感知类产品的采购。根据多方公开数据以及网安上市公司招股说明书，我们预计此
次调整将会带来与等保 2.0 相关的核心产品约 19.4 亿左右的市场增量空间。 

图 4：等保 2.0 测评升级直接增量市场测算 

 
资料来源：Wind、启明星辰公众号、奇安信招股说明书、安恒信息招股说明书、江苏智慧安全可信技术研究院、天风证券研究所 

 

3. 间接影响：数据安全单列，百亿市场空间有望打开 

数据资源被列为独立测评项，表明了监管对于数据安全领域的重视，或将引导参加测评
单位对自身数据资产的进一步梳理和对数据安全的更高关注。根据 21 财经，信通院安全
所信息安全部主任魏薇表示 2023 年中国数据安全行业市场规模有望达到 97.5 亿元，与
2021 年数据安全市场规模相比年复合增长率约为 18%（增长率为天风研究所计算整理)。 

图 5：中国数据安全市场规模（亿元） 

 

资料来源：赛迪咨询、21 财经、天风证券研究所 
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根据已发布中报预告的网安公司业绩表现情况来看，看好网安行业在政策利好的加持下
有望持续维持增长态势，并在中长期内保持高景气度。 

图 6：网安上市公司 2021 年上半年业绩预告情况 

 

资料来源：Wind、上市公司公告、天风证券研究所 

 

 

投资与关注建议： 

1. 网安：深信服、安恒信息、绿盟科技、奇安信、启明星辰、天融信 

2. 密码：信安世纪、格尔软件、吉大正元（建议关注） 

3. 信创：东方通、中国长城、中国软件（建议关注） 
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市场及板块走势回顾   

上周，计算机板块上涨了 2.28%，同期创业板指上涨了 0.68%，沪深 300 上涨了 0.50%，板
块跑赢大盘。 

 

表 1: 本周板块行情 

证券代码 证券简称 本周收盘 上周收盘 周涨跌幅 年初以来涨跌幅 20年年末收盘 

CI801750 计算机(申万) 5134.03 5019.42 2.28% 0.14% 5126.95 

000001.SH 上证综指 3539.30 3524.09 0.43% 1.91% 3473.07 

399106.SZ 深证综指 2454.06 2436.84 0.71% 7.92% 2273.99 

000300.SH 沪深 300 指数 5094.77 5069.44 0.50% 1.05% 5042.01 

399005.SZ 中小板指数 9713.50 9711.06 0.03% 1.76% 9545.18 

399006.SZ 创业板指数 3432.65 3409.31 0.68% 15.72% 2966.26 

884091.WI 云计算 5269.46 5124.13 2.84% 0.89% 5222.87 

884136.WI 互联网金融 3797.04 3784.85 0.32% 9.54% 3466.35 

884156.WI 在线教育 4624.55 4704.32 -1.70% -1.89% 4713.79 

884131.WI 大数据 12429.20 12304.80 1.01% 2.96% 12071.57 

884157.WI 智慧医疗 7428.22 7354.27 1.01% 0.81% 7368.53 

884210.WI 智慧城市 4597.92 4537.36 1.33% 2.21% 4498.35 

884201.WI 人工智能 6448.65 6399.74 0.76% 12.20% 5747.42 

资料来源：wind，天风证券研究所       
 

表 2: 本周涨跌前十的公司 

周涨幅前十 周跌幅前十 

证券代码 证券简称 本周收盘 上周收盘 周涨跌幅 证券代码 证券简称 本周收盘 上周收盘 周涨跌幅 

300311.SZ 任子行 10.48 5.96 75.84% 002869.SZ 金溢科技 17.56 21.00 -16.38% 

300369.SZ 绿盟科技 21.78 15.00 45.20% 300479.SZ 神思电子 20.60 24.34 -15.37% 

002268.SZ 卫士通 25.79 19.04 35.42% 300275.SZ 梅安森 9.71 11.18 -13.15% 

002518.SZ 科士达 19.55 16.11 21.35% 300386.SZ 飞天诚信 14.84 16.83 -11.82% 

002439.SZ 启明星辰 34.92 28.86 21.00% 300448.SZ 浩云科技 7.52 8.46 -11.11% 

002906.SZ 华阳集团 36.61 32.20 13.70% 300202.SZ 聚龙股份 4.73 5.29 -10.59% 

000977.SZ 浪潮信息 30.89 27.18 13.65% 300496.SZ 中科创达 142.98 157.18 -9.03% 

300297.SZ 蓝盾股份 4.82 4.27 12.88% 300036.SZ 超图软件 25.50 27.91 -8.63% 

300454.SZ 深信服 285.00 252.72 12.77% 603890.SH 春秋电子 11.37 12.35 -7.94% 

300333.SZ 兆日科技 9.27 8.26 12.23% 300559.SZ 佳发教育 7.91 8.56 -7.59% 

资料来源：wind，天风证券研究所          
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 深 300 指数的涨跌幅 

 行业投资评级 
 自报告日后的 6 个月内，相对同期沪 

 深 300 指数的涨跌幅 

 

 

 
 买入  预期股价相对收益 20%以上 

 增持  预期股价相对收益 10%-20% 

 持有  预期股价相对收益-10%-10% 

 卖出  预期股价相对收益-10%以下 

 强于大市  预期行业指数涨幅 5%以上 

 中性  预期行业指数涨幅-5%-5% 

 弱于大市  预期行业指数涨幅-5%以下 
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电话：(8627)-87618889 

传真：(8627)-87618863 

邮箱：research@tfzq.com 

上海市浦东新区兰花路 333 

号 333 世纪大厦 20 楼 

邮编：201204 

电话：(8621)-68815388 

传真：(8621)-68812910 

邮箱：research@tfzq.com 

深圳市福田区益田路 5033 号 

平安金融中心 71 楼 

邮编：518000 

电话：(86755)-23915663 

传真：(86755)-82571995 

邮箱：research@tfzq.com 
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