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主要观点： 
 
 银行股：行业指数小幅回落 

 

从申万行业指数看，银行业指数本周、本月、年初至今的涨幅分

别为-0.21%、-4.43%、1.61%，在 28 个申万一级行业中排名分别为

第 20、26、16 名。    

 

从个股看，过去一周张家港行、邮储银行、宁波银行和招商银行

涨幅较大，分别为 5.7%、5.67%、5.56%和 4.8%。成都银行和杭州银

行回落明显，跌幅分别为 7.93%和 5.09%。月度来看，苏农银行、张

家港行和常熟银行涨幅较大，分别为 6.39%、5.26%和 3.23%。杭州

银行和成都银行回落明显，跌幅分别为 10.17%和 6.25%。年初至今，

江苏银行、南京银行、招商银行、成都银行和平安银行实现了 10%以

上的涨幅。 

 

 央行操作及货币市场利率：降准落地，资金净投放为零 

 

本周货币投放总额为 500 亿元，货币回笼总额为 500 亿元，货币

净投放为零，与上周相比增加 600 亿元。月初以来，货币净回笼 350

亿元。 

 

7 月 15 日，央行降准 0.5 个百分点，释放长期资金约 1 万亿元。

本周 1Y 中期借贷便利（MLF）维持 2.95%不变，7 天逆回购利率也稳

定在 2.2%。 

 
本周 DR007 略微回落，DR001 有所回升。7 月 16 日，DR007

为 2.15%，与上周五相比下降 6bps。DR001 为 2.09%，与上周五相

比上升 38bps。 
 
隔夜拆借利率有所回落，7 天拆借利率有所上升。7 月 16 日，隔

夜拆借利率为 2.15%，与上周五相比下降 10bps。7 天拆借利率为

2.4%，与上周五相比上升 3bps。 
 

 同业存单发行利率：同业存单发行利率下降 
 
7 月 16 日，就 3M 同业存单发行利率而言，国有行、股份行、城

商行、股份行分别为 2.28%、2.31%、2.6%和 2.53%，较上周五分别

下降 1bps、2bps、11bps、10bps。 
 
就 1Y 同业存单发行利率而言，国有行、股份行、城商行、股份行

分别为 2.71%、2.75%、3.09%和 2.81%，较上周五分别下降 8bps、
4bps、10bps、18bps。 
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 中美国债收益率：中债期限利差略升，美债期限利差下降 

 

本周 1Y 和 10Y 国债收益率都有所下降，期限利差略微上升。7

月 16 日，1Y 国债收益率为 2.27%，与上周五相比下降 8bps。10Y 国

债收益率为 2.94%，与上周五相比下降 7bps。期限利差为 0.67%，与

上周五相比略升 1bps。 

 

本周 1Y 美债收益率与上周五持平，10Y 美债收益率有所下降，

期限利差收窄。7 月 16 日，1Y 美债收益率为 0.08%，与上周五持平。

10Y 美债收益率为 1.31%，与上周五相比下降 6bps。期限利差收窄为

1.23%，与上周五相比下降 6bps。 

 

 美国流动性指标：非金融企业债利差上行 

 

（1）本周美国有担保隔夜融资利率与上周持平在 0.05%；（2）

3M AA 级美国非金融票据利率持平在 0.06%；（3）美国企业债期权调

整利差继续回升。7 月 15 日，利差为 3.14%，与上周五相比上升 7bps；

（4）美国通胀指数国债（TIPS）收益率继续下降。7 月 16 日，收益

率为-1.02%，与上周五相比下降 11bps。 

 

 投资建议 

 

央行流动性较充裕，政策仍然导向小微企业，居民短期贷款增速

反弹，我们仍然看好零售业务和小微企业业务优异的银行。 

 

 风险提示 

 

宏观经济超预期下行。 
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1 银行股表现：本周银行指数小幅回落 

本周沪深 300 指数略微回升，银行业指数小幅回落。7 月 16 日，沪深 300 指

数 YTD 涨幅为-2.24%，与上周五相比上升 49bps。银行业指数继续回落，YTD 涨

幅为 1.61%，与上周五相比下降 22bps。 

 

港股方面，本周恒生指数、香港银行业指数和恒生中国内地银行指数均有所回

升。7 月 16 日，恒生指数 YTD 涨幅为 2.84%，与上周五相比扩大 2.42%。香港银

行业指数 YTD 涨幅为 5.29%，与上周五相比扩大 0.8%。恒生中国内地银行指数 YTD

涨幅为 3.84%，与上周五相比扩大 1.13%。 

 

 

 

 

 

 

图表 1 沪深 300 指数与银行业指数（申万）YTD 涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

图表 2 恒生指数、香港银行指数与恒生中国内地银行指数 YTD 涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 
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从申万行业指数看，银行业指数本周、本月、年初至今的涨幅分别为-0.21%、-

4.43%、1.61%，在 28 个申万一级行业中排名分别为第 20、26、16 名。  

 

图表 3 申万行业指数周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

图表 4 申万行业指数月涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

  
图表 5 申万行业指数 YTD 涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 
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周度来看，张家港行、邮储银行、宁波银行和招商银行涨幅较大，分别为 5.7%、

5.67%、5.56%和 4.8%。成都银行和杭州银行回落明显，跌幅分别为 7.93%和

5.09%。月度来看，苏农银行、张家港行和常熟银行涨幅较大，分别为 6.39%、

5.26%和 3.23%。杭州银行和成都银行回落明显，跌幅分别达 10.17%和 6.25%。

年初至今，江苏银行、南京银行、招商银行、成都银行和平安银行实现了 10%以

上的涨幅。 

 

图表 6 A 股上市银行表现 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

元

证券代码 证券简称 P 流通市值 总市值 周涨幅 月涨幅 年涨幅 20/12/31 21/12/31 22/12/31 20/12/31 21/12/31 22/12/31 18/12/31 19/12/31 20/12/31

600919.SH 江苏银行 6.83 760 1,009 (0.15) (3.80) 30.60 1.04 1.21 1.39 0.75 0.75 0.61 0.72 0.75 0.71

601009.SH 南京银行 10.22 511 1,023 (0.39) (2.85) 31.37 1.34 1.45 1.64 1.05 1.05 0.86 0.94 0.97 0.92

600036.SH 招商银行 51.00 6,332 12,999 4.80 (3.49) 18.99 3.79 4.39 4.99 2.01 2.01 1.59 1.24 1.32 1.24

601838.SH 成都银行 11.85 239 428 (7.93) (6.25) 14.98 1.67 1.93 2.28 1.07 1.07 0.82 1.00 1.06 1.00

000001.SZ 平安银行 21.34 1,835 4,141 0.33 (5.66) 11.21 1.40 1.73 2.00 1.41 1.37 1.15 0.74 0.77 0.69

002142.SZ 宁波银行 37.05 1,149 2,226 5.56 (3.58) 6.32 2.43 2.95 3.42 2.15 2.11 1.67 1.04 1.13 1.03

601658.SH 邮储银行 5.03 522 4,480 5.67 0.20 5.23 0.71 0.77 0.85 0.80 0.79 0.68 0.57 0.62 0.60

601328.SH 交通银行 4.45 1,160 3,106 (1.72) (2.73) 6.39 0.99 1.13 1.22 0.45 0.40 0.39 0.80 0.80 0.77

601939.SH 建设银行 6.06 539 11,756 (1.31) (3.83) 1.83 1.06 1.16 1.24 0.67 0.66 0.56 1.13 1.11 1.02

002966.SZ 苏州银行 7.56 123 252 (1.18) 2.86 1.51 0.77 0.91 1.07 0.85 0.84 0.72 0.78 0.80 0.75

601288.SH 农业银行 2.99 1,507 10,229 (1.32) (1.32) 1.10 0.59 0.65 0.69 0.56 0.56 0.47 0.93 0.90 0.83

601229.SH 上海银行 7.49 651 1,064 (0.93) (3.95) 0.46 1.40 1.62 1.77 0.62 0.63 0.52 0.94 0.95 0.89

600000.SH 浦发银行 9.98 1,531 2,929 0.71 (0.20) 3.10 1.73 2.12 2.34 0.56 0.54 0.47 0.91 0.90 0.79

601398.SH 工商银行 4.74 1,607 16,019 (2.27) (3.30) 0.19 0.86 0.94 0.99 0.63 0.64 0.53 1.11 1.08 1.00

601166.SH 兴业银行 20.45 3,086 4,248 0.69 (0.49) 2.02 3.08 3.64 4.10 0.80 0.79 0.65 0.93 0.96 0.90

601988.SH 中国银行 3.05 625 8,351 (0.65) (0.97) 2.00 0.61 0.69 0.73 0.51 0.51 0.44 0.94 0.92 0.87

600926.SH 杭州银行 13.25 372 786 (5.09) (10.17) (9.13) 1.17 1.37 1.63 1.23 1.19 1.02 0.62 0.68 0.65

601998.SH 中信银行 5.03 257 2,169 (0.40) (1.37) (1.57) 0.86 1.08 1.16 0.53 0.51 0.45 0.77 0.76 0.69

601169.SH 北京银行 4.55 671 962 0.03 (0.38) 0.23 0.98 1.07 1.13 0.48 0.48 0.41 0.82 0.81 0.77

600015.SH 华夏银行 5.78 295 889 (0.69) (1.84) (2.78) 1.20 1.38 1.52 0.40 0.40 0.35 0.81 0.78 0.67

601577.SH 长沙银行 8.51 83 342 (0.93) (1.26) (7.28) 1.47 1.47 1.67 0.76 0.77 0.68 0.92 0.93 0.85

601916.SH 浙商银行 3.98 279 817 0.76 0.25 (2.45) 0.53 0.72 0.70 0.73 0.71 0.59 0.73 0.76 0.65

600908.SH 无锡银行 5.49 78 102 0.92 (2.27) (6.77) 0.61 0.76 0.86 0.86 0.85 0.71 0.74 0.79 0.77

601997.SH 贵阳银行 7.10 155 260 (0.70) (0.84) (7.01) 1.76 1.75 1.92 0.60 0.61 0.52 1.08 1.13 1.07

002807.SZ 江阴银行 3.89 84 84 (1.02) (1.27) (5.08) 0.44 0.00 0.00 0.72 0.73 0.70 0.84 0.80

601818.SH 光大银行 3.65 1,452 1,811 0.83 (3.44) (8.52) 0.61 0.77 0.87 0.57 0.56 0.48 0.80 0.82 0.75

601077.SH 渝农商行 3.93 231 411 0.00 (1.50) (7.93) 0.74 0.80 0.89 0.48 0.47 0.41 0.99 1.01 0.79

601128.SH 常熟银行 6.40 151 175 (0.78) 3.23 (10.83) 0.00 0.74 0.86 0.98 0.95 0.82 1.01 1.08 0.98

601860.SH 紫金银行 3.53 62 129 (0.28) (2.75) (13.92) 0.37 0.41 0.47 0.90 0.90 0.76 0.69 0.72 0.69

002839.SZ 张家港行 5.56 70 101 5.70 5.26 (6.13) 0.48 0.65 0.74 0.93 0.89 0.79 0.76 0.79 0.75

603323.SH 苏农银行 4.66 58 84 0.65 6.39 (2.85) 0.49 0.59 0.67 0.71 0.70 0.60 0.76 0.75 0.72

600016.SH 民生银行 4.24 1,449 1,763 (2.30) (3.85) (14.59) 0.71 0.00 0.00 0.40 0.40 0.42 0.85 0.87 0.52

600928.SH 西安银行 4.62 53 205 0.00 (0.86) (13.61) 0.62 0.72 0.84 0.80 0.81 0.66 0.99 1.03 0.94

002948.SZ 青岛银行 4.88 30 200 (1.41) (1.81) (14.80) 0.42 0.55 0.58 0.98 0.98 0.85 0.66 0.68 0.59

002958.SZ 青农商行 4.08 110 227 (0.24) (1.21) (16.93) 0.51 0.59 0.70 0.86 0.92 0.71 0.90 0.90 0.80

601187.SH 厦门银行 8.92 24 235 0.00 (5.91) (32.42) 0.75 0.00 0.00 1.28 1.25 0.64 0.72 0.70

601963.SH 重庆银行 9.90 34 254 (2.56) (5.66) (34.27) 1.32 1.37 1.58 0.88 0.79 0.71 0.88 0.91 0.86

亿元 % EPS PB ROA
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2 监管动向及行业信息 

                        本周行业监管动向及行业信息： 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 7 监管动向及行业信息 

央行 7 月 16 日 中国数字人民币的研发进展白皮书 http://www.pbc.gov.cn/goutongjiaoliu/113456/113469/4293590/index.html

证监

会 

7 月 15 日 
证监会发布《证券期货违法行为行政处罚办

法》 
http://www.csrc.gov.cn/pub/newsite/zjhxwfb/xwdd/202107/t20210715_401680.html

7 月 16 日 

证监会依法决定延长新时代证券股份有限公

司、国盛证券有限责任公司和国盛期货有限责

任公司接管期限 

http://www.csrc.gov.cn/pub/newsite/zjhxwfb/xwdd/202107/t20210716_401751.html

7 月 16 日 
证监会集中部署专项执法行动依法严厉打击证

券违法活动 
http://www.csrc.gov.cn/pub/newsite/zjhxwfb/xwdd/202107/t20210716_401711.html

银保

监会 

7 月 12 日 
中国银保监会消费者权益保护局发布《关于

2021 年第一季度银行业消费投诉情况的通报》 
http://www.cbirc.gov.cn/cn/view/pages/ItemDetail.html?docId=995795&itemId=915&generaltype=0

7 月 13 日 
中国银保监会发布《关于银行业保险业常态化

开展扫黑除恶斗争有关工作的通知》 
http://www.cbirc.gov.cn/cn/view/pages/ItemDetail.html?docId=996033&itemId=915&generaltype=0

7 月 16 日 
中国银保监会发布《银行保险机构消费者权益

保护监管评价办法》 
http://www.cbirc.gov.cn/cn/view/pages/ItemDetail.html?docId=996655&itemId=915&generaltype=0

7 月 16 日 
中国银保监会依法延长天安财产保险股份有限

公司等六家机构接管期限 
http://www.cbirc.gov.cn/cn/view/pages/ItemDetail.html?docId=996768&itemId=915&generaltype=0

行业

数据 

7 月 13 日 
截至今年五月末 普惠型小微贷款余额超十七万

亿元 
http://www.gov.cn/xinwen/2021-07/13/content_5624501.htm 

7 月 15 日 上半年普惠型小微企业贷款增速保持 30%以上 http://www.gov.cn/xinwen/2021-07/15/content_5625013.htm 

 

资料来源：各部门网站，华安证券研究所 
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3 上市银行公告 

本周 A 股上市银行公告如下： 

图表 8 A 股上市银行公告 

 
资料来源：Wind，华安证券研究所 

  

成都银行 四川银保监局已核准陈存泰先生公司独立董事的任职资格。

贵阳银行
关联交易：贵阳银行股份有限公司拟授予贵州轮胎股份有限公司票据池业务授信125,000万元，授信到期日
为本议案通过之日起满3年，授信业务品种为开立银行承兑汇票。

杭州银行 国银保监会浙江监管局已核准沈明先生的公司董事任职资格。

关联交易：经杭州银行股份有限公司第七届董事会第九次会议审议通过，同意给予上海润达医疗科技股份有
限公司授信额度人民币6,000万元，授信类型为债券投资，授信期限1年。

宁波银行
宁波银行2021年第二期二级资本债券发行完毕，实际发行规模为35亿元人民币，品种为10年期固定利率债
券，票面利率为3.68%，在第5年末附有前提条件的发行人赎回权。

浦发银行 2020年度权益分派：A股每股现金红利人民币0.48元（含税）。

调整A股可转换公司债券转股价格：人民币13.97元/股（人民币14.45元/股）。

青岛银行 监事会同意选举杨峰江先生为本行第八届监事会监事长。

董事会同意选举郭少泉先生为本行第八届董事会董事长。

无锡银行 无锡银保监分局核准了胥焱冰先生的副行长任职资格。

张家港行
公司近日经省国资委同意将持有的公司136,962,673股无偿划转给江苏国泰南园宾馆有限公司（国有全资公
司）持有。

业绩快报：与年初相比，总资产增长8.41%；各项存款增长11.02%；各项贷款增长10.24%；每股净资产增长
3.23%；不良贷款率下降0.19个百分点；拨备覆盖率提高109.16个百分点。与上年同期相比，净利润上升
19.68%；基本每股收益上升22.22%。

浙商银行 监事会选举郭定方为本公司第六届监事会监事长。

2021年度第二次临时股东大会选举沈仁康、张荣森、马红为本行执行董事；选举陈海强、侯兴钏、等为股东
董事；选举郑金都、周志方等为独立董事；选举潘建华为股东监事；选举程惠芳、张范全等为外部监事。

郑州银行
稳定股价：本行A股股票收盘价格已连续20个交易日低于4.88元，达到触发稳定股价措施启动条件。根据《
稳定A股股价预案》，本行董事会将在触发前述义务之日起10个交易日内，即2021年7月30日前召开董事会，
制定并公告稳定A股股价的具体方案。

光大银行
公司以内保外贷方式向工行上海市分行营业部申请为全资子公司光大证券金融控股有限公司获取境外银行借
款开具保函/备用信用证，提供金额为1亿美元的担保，担保期限自保函开立之日起24个月。

民生银行
公司股东中国泛海控股集团有限公司持有的本公司388,800,000股A股无限售流通股将被司法拍，股份占公司
总股本0.89%。本次拍卖不会导致本公司第一大股东及其一致行动人发生变更。该事项不会对本公司的日常
经营、公司治理产生重大影响。

中信银行 2020年度权益分派：向A股股东和H股股东每10股派发现金股息2.54元人民币（税前）。

厦门银行 2020年度权益分派：A股每股现金红利0.18元（含税）。

银保监会厦门监管局核准陈欣独立董事的任职资格。

本周上市银行公告一览（7.12-7.16）



[Table_CompanyRptType] 

 

行业研究 

 

 
 

敬请参阅末页重要声明及评级说明                   10 / 23                                          证券研究报

告 

4 公开市场操作：降准落地，本周净投放为零 

本周货币投放总额为 500 亿元，货币回笼总额为 500 亿元，货币净投放为零。月初

以来，货币净回笼 350 亿元。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 9 过去三个月货币周净投放 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

图表 10 过去一年货币月净投放 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 
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告 

5 政策及市场利率：MLF 利率不变 

本周 1Y 中期借贷便利（MLF）维持 2.95%不变，7 天逆回购利率也稳定在 2.2%。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 11 2020 年以来 1Y 中期借贷便利（MLF） 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

图表 12 2020 年以来央行 7 天逆回购利率 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 
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告 

本周 DR007 略微回落，DR001 有所回升。7 月 16 日，DR007 为 2.15%，与上周

五相比下降 6bps。DR001 为 2.09%，与上周五相比上升 38bps。 

 

本周隔夜拆借利率有所回落，7 天拆借利率有所上升。7 月 16 日，隔夜拆借利率为

2.15%，与上周五相比下降 10bps。7 天拆借利率为 2.4%，与上周五相比上升 3bps。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 13 过去三个月银行间债券质押式回购利率 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

图表 14 过去三个月银行间同业拆借利率 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 
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告 

本周 SHIBOR 有所回落。7 月 16 日，隔夜 SHIBOR 为 2.11%，与上周五相比下降

9bps。7 天 SHIBOR 为 2.2%，与上周五相比下降 2bps。 

 

本周 3M SHIBOR 略微下降，3M LIBOR 略微上升，利差收窄。7 月 15 日，3M 

SHIBOR 为 2.41%，与上周五相比下降 3bps。3M LIBOR 为 0.13%，与上周五相比略升

0.5bps。两者利差收窄为 2.27，与上周五相比略降 4bps。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 15 过去三个月 SHIBOR 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

图表 16 过去两年 3M SHIBOR、3M LIBOR 及利差 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 
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告 

本周 1M 同业存单发行利率有所上升，3M、6M 存单发行利率有所下降。7 月 16

日，1M、3M、6M 同业存单发行利率分别为 2.41%、2.64%、2.83%，与上周五相比变

化分别是+8bps、-4bps、-21bps。 

 

 

7 月 16 日，就 3M 同业存单发行利率而言，国有行、股份行、城商行、股份行分别

为 2.28%、2.31%、2.6%和 2.53%，较上周五分别下降 1bps、2bps、11bps、10bps。 

 

就 1Y 同业存单发行利率而言，国有行、股份行、城商行、股份行分别为 2.71%、

2.75%、3.09%和 2.81%，较上周五分别下降 8bps、4bps、10bps、18bps。 

图表 18 过去三个月同业存单发行利率（分类别） 
 

 
 

资料来源：Wind，华安证券研究所 资料来源：Wind，华安证券研究所 
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图表 17 过去三个月同业存单发行利率 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 
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告 

本周 3M 中期票据到期收益率继续下降。 7 月 16 日，3M 中期票据到收益率为

0.94%，与上周五相比下降 4bps。两者的利差为 1.42%，与上周五相比上升 3bps。 

 

本周 1Y 和 10Y 国债收益率都有所下降，期限利差略微上升。7 月 16 日，1Y 和 10Y

国债收益率分别为 2.27%和 2.94%，与上周五相比分别是下降 8bps 和 7bps。期限利差

为 0.67%，与上周五相比略升 1bp。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 19 过去三个月同业存单到期收益率、中期票据到期收益率及利差 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

图表 20 过去两年国债收益率及期限利差 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 
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告 

本周信用利差收窄。7 月 16 日，1Y 企业债收益率为 2.72%，与上周五相比下降

9bps。1Y 企业债与 1Y 国债的信用利差有所收窄，信用利差为 0.45%，与上周五相比下

降 2bps。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 21 年初以来 1Y 国债收益率、1Y 企业债收益率及信用利差 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

图表 22 过去两年 10Y 国债收益率及 750 天移动平均收益率 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 
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告 

本周10Y国开债到期收益率继续下降。 7月16日，10Y国开债到期收益率为3.33%，

与上周五相比下降 7bps。 

 

本周 1Y 美债收益率与上周五持平，10Y 美债收益率有所下降，期限利差收窄。7 月

16 日，1Y 美债收益率为 0.08%，与上周五持平。10Y 美债收益率为 1.31%，与上周五

相比下降 6bps。期限利差收窄为 1.23%，与上周五相比下降 6bps。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 23 过去一年国开债到期收益率 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

图表 24 过去两年美国国债收益率及期限利差 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 
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本周中美 10Y 国债利差略微下降。7 月 16 日，中美利差为 1.63%，与上周五相比

下降 1bp。 

 

 

7 月 16 日，美元兑人民币汇率为 6.4678，与上周五相比略降 2bps。 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 25 过去两年中美 10Y 国债收益率及利差 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所  

图表 26 过去三个月美元对人民汇率 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所  
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6 美国市场流动性稳定 

本周美国有担保隔夜融资利率与上周持平，稳定在 0.05%。 

 

本周关于美国下次联邦公开市场委员会会议目标利率变动方向，大概率仍然是持平。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 27 过去三个月美国有担保隔夜融资利率（SOFR） 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

图表 28 过去三个月美国下次联邦公开市场委员会会议目标利率变动可能性 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 
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本周 3M AA 级美国非金融票据利率与上周五持平，稳定在 0.06%。 

 

本周美国企业债期权调整利差继续回升。7 月 15 日，利差为 3.14%，与上周五相比

上升 7bps。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 29 过去三个月美国 3M 非金融票据利率 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

图表 30 过去三个月美国企业债期权调整利差 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 
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本周美国通胀指数国债（TIPS）收益率继续下降。7 月 16 日，收益率为-1.02%，

与上周五相比下降 11bps。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 31 过去三个月 10Y 美国通胀指数国债(TIPS)收益率 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 
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风险提示： 

宏观经济超预期下行。 
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