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行业走势图 

主要石化产品产能统计更新（2021 年 7 月） 
 

2021 年以来，受到环境部对两高项目要求影响，国内炼化和烯烃项目审批
收紧。我们更新统计主要石化产品产能增速预期数据，以期对石化行业产
能大周期的阶段有进一步认识。 

从数据可以看出，2020-2021 年石化产品产能投放高峰期，2022 年开始下
降但仍有一定新增产能压力。2023 年开始新产能压力明显减轻，尤其是受
到国家发改委直接管制的乙烯、PX。下游产品中，涤纶长丝和丙烯酸未来
3 年或供给温和。 

综上我们预计，石化行业大周期向上拐点预计在 2023 年，而下游涤纶、
丙烯酸有望一直维持较好盈利。 

风险提示：炼化项目迟迟不出台相关审批政策的风险；油价涨幅过大压制下
游利润的风险；主要石化产品受意外因素影响景气波动风险。 
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图 1：主要石化产品产能增速及预期 

 

资料来源：隆众石化、中纤网等，天风证券研究所 
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石化产品
产能增速

2015 2016 2017 2018 2019 2020E 2021E 2022E 2023E

乙烯 6% 8% 4% 7% 9% 27% 27% 16% 5%

丙烯 16% 12% 4% 3% 8% 7% 18% 9% 10%

聚乙烯 2% 6% 5% 7% 5% 16% 24% 8% 9%

聚丙烯 6% 13% 9% 4% 9% 17% 22% 16% 11%

丙烯酸 8% -5% 4% 12% 5% 2% 5% 0% 6%

PX 13% 0% 1% 1% 46% 28% 17% 17% 4%

PTA -5% 5% 10% 5% 9% 12% 15% 9% 7%

涤纶 6% 4% 4% 8% 6% 8% 8% 6% 4%

低速
<5%

温和
5%-10%

较快10%-
20%

过快
>20%
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特别声明 
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 自报告日后的 6 个月内，相对同期沪 
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