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行业走势图 

蔚来、理想已提交港股二次上市申请 
——汽车行业周报（2021.7.12-2021.7.18） 
 

行业要闻： 

（一）智能化：（1）上汽奥迪与阿里云正式签署合作备忘录，合作内容涵
盖全域营销、车联网、数字生态、智慧物流建设等领域。（2）三星推新汽
车图像传感器，可用于后视镜摄像头和环绕视图监视器。（3）斑马智行发
布天瀑 AI 平台，披露车载 AI 进展，并获四大股东增资 30 亿元。 

（二）电动化：（1）蜂巢能源在江苏举行了首款无钴电池量产下线仪式。
（2）蔚来、理想分别已于 3 月、5 月提交港股二次上市申请。（3）夏季
三亚开空调实测续航 904km，高续航版广汽埃安新款 AION LX 即将量产。 

（三）其他：（1）大众集团正式发布了主题为"NEW AUTO"的 2030 未来
战略。（2）理想汽车已于 5 月底向港交所提交了上市申请，以双重上市的
方式，其保荐人之一为高盛。（3）汽车类零售额达到 3867 亿元，占全国
社会消费品零售总额的 10.3%。 

市场回顾：本周汽车板块下跌 4.01%，沪深 300 上涨 0.50%，汽车板块低于
大盘 4.51PCT。其中乘用车下跌 7.17%，汽车零部件下跌 1.28%，商用载客
车下跌 5.39% ，商用载货车下跌 2.67% ，汽车服务上涨 0.22%。汽车板块中
表现较好公司有江淮汽车 (+28.42%)，钧达股份 (+20.39%)，  豪能股份
(+14.63%)，继峰股份(+14.06%)，中鼎股份(+13.96%)。 

投资建议：  

2021 年以来，国内新能源汽车产销逐月高增长，渗透率加速提升。除国内
新势力如火如荼造车外，大众、福特等传统汽车巨头也在加速转型电动化，
华为、百度、苹果、小米等科技巨头纷纷布局“造车”新战场，多方入局
有望加速汽车行业电动化智能化变革，我们坚定看好汽车电动智能产业链
有望成为贯穿未来数年的重要投资主线，建议关注： 

（1）具有长期发展潜力的民营自主品牌：【长城汽车（A+H）、吉利汽车
（H）】； 

（2）做全栈研发，布局智能电动的新势力：【小鹏汽车、理想汽车、蔚来】； 

（3）机制体制改革，拆分智能电动板块单独运营的国有自主车企：【广汽
集团、长安汽车、上汽集团】； 

（4）华为智能汽车产业链具备中长期投资价值： 
①与华为 HI 联合打造子品牌的车企：【广汽集团、长安汽车、北汽蓝谷】； 
②与华为有战略合作的车企：【长城汽车、吉利汽车、上汽集团】； 
③三合一电机+Hicar+音响+华为智选合作车企：【小康股份】； 
④华为智能座舱合作伙伴：【中科创达（计算机组覆盖）、德赛西威、均
胜电子】； 
⑤华为热管理 TMS 潜在合作伙伴：【银轮股份、三花智控（家电组覆盖）、
海立股份、奥特佳】等； 

（5）零部件板块关注基本面扎实且估值合理，伴随电动智能浪潮，有望戴
维斯双击的细分领域龙头：【均胜电子、拓普集团、常熟汽饰、保隆科技、
福耀玻璃、富临精工、爱柯迪、星宇股份、伯特利、华域汽车】等。 

风险提示：宏观经济回暖不及预期，车市景气度下行，汽车电动智能化进
程不及预期等。 
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1. 本周市场回顾 

本周汽车板块下跌 4.01%，沪深 300 上涨 0.50%，汽车板块低于大盘 4.51PCT。其中乘用车
下跌 7.17%，汽车零部件下跌 1.28%，商用载客车下跌 5.39% ，商用载货车下跌 2.67% ，汽
车服务上涨 0.22%。汽车板块中表现较好公司有江淮汽车(+28.42%)，钧达股份(+20.39%)， 豪
能股份(+14.63%)，继峰股份(+14.06%)，中鼎股份(+13.96%)。 

图 1：本周各行业涨跌幅（2021/7/12-2021/7/18） 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所 

 

图 2：汽车细分板块表现（2021/7/12-2021/7/18）  图 3：汽车细分板块近一年内表现 

 

 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所  资料来源：WIND，天风证券研究所 
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图 4：汽车与沪深 300 一年内表现 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所 

图 5：本周行业 A 股重点公司涨跌幅（2021/7/12-2021/7/18） 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所 
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图 6：本周港股汽车相关公司涨跌幅（2021/7/12-2021/7/18） 

  

图 7：本周美股汽车相关公司涨跌幅（2021/7/12-2021/7/18） 

 

 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所  资料来源：WIND，天风证券研究所 

 

2. 行业要闻及新车上市 

2.1. 智能化相关要闻 

（一） 上汽奥迪和阿里深化战略合作 

据盖世汽车报道，7 月 15 日，上汽奥迪与阿里云正式签署合作备忘录，合作内容涵盖全域
营销、车联网、数字生态、智慧物流建设等领域。双方或将发挥各自优势，基于全球领先
的云计算、物联网、数据智能等技术，推进汽车行业数字化营销，构建智慧出行生态圈。 

（二）图森未来与 AEye 合作部署远程激光雷达 提升自动驾驶卡车性能 

据盖世汽车报道，据外媒报道，当地时间 7 月 14 日，自适应、高性能激光雷达解决方案
全球领导者 AEye 宣布其与全球自动驾驶技术公司图森未来（TuSimple）建立了研发合作
伙伴关系。目前，图森未来正与大众集团 TRATON Group 合作，为重型卡车研发商用全自
动驾驶系统，而且还在与 Navistar 合作研发 L4 自动驾驶卡车，目标是在 2024 年实现量产。
图森未来选择 AEye 作为其研发合作伙伴原因在于，AEye 的激光雷达具有超强的远程探测
功能、应对各种天气的能力以及应对最具挑战性自动驾驶卡车运输情况的能力。 

（三）三星推新汽车图像传感器 可用于后视镜摄像头和环绕视图监视器 

据盖世汽车报道，据外媒报道，当地时间 7 月 13 日，韩国最大的消费电子产品及电子元
件制造商三星电子（Samsung Electronics Co.）宣布推出新款汽车图像传感器——ISOCELL 

Auto 4AC，而且这家科技巨头正放眼于将自己的业务扩展到移动行业之外。ISOCELL Auto 

4AC 可用于汽车后视镜摄像头以及环绕视图监视器，还能够提供高分辨率的图像。三星该
款最新图像传感器的光学尺寸为 1/3.7 英寸，像素为 120 万 X 3 毫米。三星表示，该款传
感器首次采用了角像素技术，有助于在极端条件下减少盲区。 

（四）福瑞泰克：未来 2 到 3 年满足整车厂落地更高等级自动驾驶目标 

据盖世汽车报道，上周，专注全栈式自动驾驶科技的本土企业—福瑞泰克智能系统有限公
司首次参加 2021 世界人工智能大会。大会期间，福瑞泰克举办了一场关于自动驾驶的技
术分享会。就自动驾驶目前和未来发展策略，CTO 沈骏强和自动驾驶专家喻清舟分享了相
关观点。本月初这家公司刚宣布完成超亿美元 A 轮融资交易。该轮融资由中国互联网投资
基金领投，其他参与方还包括惠友资本、东风交银汽车产业投资基金、云享乌镇股权投资、
恒信华业、湖南五矿高创、卓毅资本等，泰合资本担任独家财务顾问。通过本轮融资，福

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%
正

通
汽

车

永
达

汽
车

吉
利

汽
车

北
京

汽
车

敏
实

集
团

长
城

汽
车

新
焦

点

中
升

控
股

京
西

国
际

五
菱

汽
车

首
控

集
团

广
汽

集
团

-18%

-16%

-14%

-12%

-10%

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

库
珀

轮
胎

与
橡

胶

法
拉

利

特
斯

拉

小
鹏

汽
车

理
想

汽
车

哈
雷

戴
维

森

奥
托

立
夫

李
尔

蔚
来

福
特

汽
车

中
汽

系
统

美
国

车
桥

天
纳

克



 
 

行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 7 

 

瑞泰克汇聚了战略资源，或将推动公司量产级高级别自动驾驶战略的全面提速。 

（五）斑马智行发布天瀑 AI 平台，披露车载 AI 进展，并获四大股东增资 30 亿元 

据盖世汽车报道，斑马智行在世界人工智能大会阿里云论坛上正式发布天瀑 AI 平台，并首
次披露车载 AI 进展。据介绍，天瀑平台融合达摩院、天猫精灵和斑马智行自研技术，沉淀
AI 交互、AI 感知和 AI 场景化服务能力，可实现高效的自动化流程、在线持续自学习成长
和灵活输出。7 月 14 日，斑马智行在上海举行股东增资签约仪式，阿里巴巴集团、上汽集
团、国投招商、云锋基金等四大股东联合增资 30 亿元人民币。斑马智行联席 CEO 张春晖
表示，将加大操作系统研发投入，助力汽车产业实现智能化与数字化。同时，斑马智行将
面向产业资本开放新一轮战略融资窗口。 

（六）2021 年电子和半导体创业公司榜单 Silicon 100 发布，20 家中国企业上榜 

据盖世汽车报道，7 月 11 日，亿欧获悉，美国半导体杂志《EE Times》近日发布了 2021

年 Silicon 100 电子和半导体创业公司榜单，共有 20 家中国企业上榜，其中 9 家是首次上
榜。《EE Times》表示，2021 年 Silicon100 榜单的评选基于技术、目标、财务情况、投资
情况、成熟度和行政领导能力等综合考量，详细分析了 22 个类别的技术，覆盖了基础的
材料和包装，到最抽象的量子计算和安全等。 

（七）小米加速造车进程：收购自动驾驶公司 DeepMotion 

据盖世汽车报道，小米已经在近期收购自动驾驶技术公司 DeepMotion（深动科技）。
DeepMotion 最多将有 20 余人的团队加入小米。这将帮助小米初步补齐自动驾驶技术各
个模块的负责人阵容，此举或将奠定小米汽车自动驾驶技术研发的基础。。 

2.2. 电动化相关要闻 

（一）蔚来、理想分别已于 3 月、5 月提交港股二次上市申请 

7 月 16 日，据腾讯一线报道，蔚来汽车已于 3 月第三周在港提交二次上市申请，但至今未
获港交所批准。理想汽车已于 5 月底向港交所提交了上市申请，以双重上市的方式，其保
荐人之一为高盛。若进展顺利，或 8 月底在港挂牌。 

（二）蜂巢能源首款无钴电池量产下线 

据盖世汽车报道，7 月 16 日，蜂巢能源在江苏举行了首款无钴电池量产下线仪式。蜂巢能
源称，这意味着全球首款无钴电池走出实验室，正式实现量产，蜂巢能源由此成为全球首
家突破无钴电池技术难关，成功实现产品量产的动力电池企业。 

（三）宁德时代西南总部落户宜宾，打造全球最大动力电池生产基地 

据盖世汽车报道，7 月 14 日，宁德时代与宜宾市签署全方位深化合作协议，双方将在前期
良好合作的基础上，携手共建宁德时代西南总部、生产基地、产业生态体系、国际培训中
心、新能源学院和新能源产业基金。据了解，此次双方签署的深化合作协议，将以在宜宾
三江新区全面建设宁德时代西南中心为重点，围绕四川时代生产基地及产业链，建设宁德
时代西南运营总部、研发中心。 

（四）零跑汽车完成超 45 亿元 Pre-IPO 轮融资 

据盖世汽车报道，近日，零跑汽车已完成超 45 亿元 Pre-IPO 轮融资，由中金资本领投，
杭州市政府也参与了本轮融资，投资金额为 30 亿元。根据计划，零跑汽车或将于今年下
半年提交 IPO 申请，预计在 2021 年底或 2022 年初在科创板上市。根据零跑汽车发布的最
新交付数据显示，零跑 6 月交付量为 3941 辆，环比增长 23%，同比增长 893%。截至今年
6 月，零跑汽车自交付以来累计交付量为 21744 辆。 

（五）大众与国轩高科深化合作：目标跻身世界三大电池制造商行列 

据盖世汽车报道，7 月 13 日，大众汽车集团与国轩高科进一步深化合作伙伴关系，达成了
战略合作框架协议。双方合作旨在推动大众汽车集团零部件公司萨尔茨吉特工厂的电池电
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芯工业化生产，并开发首个采用标准电芯、用于大众汽车集团常规量产车型的电池应用案
例。这两个合作项目是大众汽车集团电池及充电技术战略的一部分。今年三月，大众汽车
集团在“Power Day”活动上展示了集团电池及充电技术路线图，该路线图将显著降低电
池成本并简化生产工艺，同时提升电池续航能力和充电性能，使电动汽车更具吸引力。 

（六）Lucid Motors 计划扩建工厂，首款电动车将于下半年生产交付 

据盖世汽车报道，据外媒报道，美国电动汽车初创公司 Lucid Motors 仍按计划在今年开始
生产并交付其首款电动汽车。7 月 13 日，该公司高管在与投资者的电话会议上表示，经过
一系列的延迟，该公司已经完成了首款电动车 Lucid Air 前期的预生产阶段，该款车的测试
和验证过程进展顺利。该公司首席执行官 Peter Rawlinson 在电话会议上透露，“按计划，
该款车将于 2021 年开启生产并交付给客户。” 

（七）小鹏调整免费充电政策 8 月 1 日后订车免费充电调整为 1000 度/年 

据盖世汽车报道，小鹏官方发布了全新的免费充电政策，并将于 8 月 1 日正式实施。全新
的免费充电政策将由原本的 3000 度/年调整为 1000 度/年。覆盖范围为 G3、G3i 和 P7 的
首任非营运车主。根据官方公告来看，7 月 31 日前支付定金的 G3、G3i 和 P7 车主，可以
继续享有 3000 度/年的终身免费充电政策，而 8 月 1 日后支付定金的车主，免费充电额度
降为 1000 度/年。而至于 P5 的车主，已完成芝麻 0 元预订或 99 元预订客户，车辆交付后
享有终身 3000 度/年的免费充电额度，此外，官方未发布 P5 的免费充电服务政策之前，
均享受终身 3000 度/年的免费充电服务。 

（八）大众与 Enel X 成立合资企业 在意大利部署高功率充电网络 

据盖世汽车报道，据外媒报道，意大利国家电力公司（Enel Group）先进能源业务线 Enel X

宣布与大众集团签署了一份协议，旨在建立一个关系平等、功能齐全的合资企业，以提升
电动汽车（EV）在意大利的普及率。该合资企业将作为充电点运营商（CPO）在意大利运
营，计划在 2021 年至 2025 年期间打造并运营一个高功率充电（HPC）网络。 

（九）预售价 16-23 万元 百变舒适智能家轿小鹏 P5 正式开启预售 

据盖世汽车报道，2021 粤港澳大湾区车展上，小鹏汽车正式公布了小鹏 P5 的预售价格区
间和配置信息，其补贴后预售价为 16-23 万元，并于 7 月 17 日正式开启预售。作为小鹏
汽车在智能出行探索上的最新力作，小鹏 P5 共推出 460G、460E、550G、550E、550P、
600P 等六款车型，新车预计在 9 月份正式上市。作为全球首款量产激光雷达智能汽车，小
鹏 P5 能实现目前最强的可量产化的自动辅助驾驶功能，从 XPILOT 3.0 进入到 XPILOT 3.5

时代。结合以 Xmart OS 3.0 为核心的智能数字交互座舱以及可以百变拓展的超大舒适乘坐
空间，小鹏 P5 将能实现鹏友们对智能汽车的更多想象。 

（十）理想汽车 6 月上险量居新势力首位 

据盖世汽车报道，2021 款理想 ONE 上市后销量大幅提升，成为造车新势力销量冠军。7

月 12 日，理想汽车官方公布 6 月上险量 7827 台，并首次进入豪华品牌前十。在中大型 SUV

上险量榜中，理想 ONE 同样位居第一。上汽大众途昂上险量 4386 台，位居第二；雷克萨
斯 RX 上险量 4031 台，位居第三。 

（十一）夏季实测续航 904km！广汽埃安新款 AION LX 即将量产 

据盖世汽车报道，广汽埃安近日发布消息，新款 AION LX（参数|报价）在三亚完成夏季测
试，这标志着 AION LX 即将进入量产阶段。AION LX 的夏季标定测试地点位于海南三亚，
平均气温 36℃（地表温度近 60℃），平均湿度近 90%，在车内空调常开的情况下，AION LX

实测综合续航里程 904km。取得如此高的续航测试结果，仰赖于新车搭载的海绵硅负极片
电池技术。广汽在 4 月举行的 2021 广汽科技日中首次发布了这项技术，能够让电池变得
更轻、更小。通过这项技术，动力电池单体电芯在同等电量情况下，体积能够减小 20%，
重量能够减轻 14%。同时，电芯能量密度达到 280wh/kg，结合高集成电池包技术使整包电
量达到 150kWh 以上。 
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2.3. 行业其他要闻 

（一） 2021 年上半年汽车类零售额超过 2 万亿元 

据盖世汽车讯，7 月 17 日，据中汽协整理的国家统计局公布的数据显示，今年 6 月，汽车
类零售额达到 3867 亿元，占全国社会消费品零售总额的 10.3%，同比增长 4.5%，增速较上
月继续回落，1-6 月，汽车类零售额达到 21907 亿元，占全国社会消费品零售总额的 10.3%，
同比增长 30.4%，高于同期社会消费品零售总额 7.4 个百分点。。 

（二） 理想汽车已于 5 月在港提交上市申请 将采用双重上市的方式 

据盖世汽车报道，7 月 16 日，理想汽车已于 5 月底向港交所提交了上市申请，以双重上市
的方式，其保荐人之一为高盛。一切顺利的话，理想汽车或将在 8 月底左右在港挂牌。双
重上市，指理想汽车除了在美以第一上市地挂牌外，中国香港也将成为其第一上市地。对
于已经在美国上市的理想汽车来说，在港申请上市时则需要按照中国香港市场的上市规则
进行发行上市。 

（三） 大众集团 2030 战略发布 

据盖世汽车报道，7 月 13 日晚，大众集团正式发布了主题为"NEW AUTO"的 2030 未来战
略。在发布会上，大众提出了一系列的商业远景，包括聚焦碳中和，致力于发展标准电芯，
自研移动出行服务 App，打造机电一体化超级平台等等。 

（四）上半年欧洲车市：销量同比增 27%，但较 2019 年同期仍少 200 万辆 

据盖世汽车报道，今年 6 月份，欧洲车市持续复苏，销量继续从去年的低水平回升，连续
第四个月实现增长。根据欧洲汽车制造商协会（ACEA）7 月 16 日发布的数据，6 月份，
欧洲乘用车市场销量同比增长 13%，达到 128 万辆。就欧洲各国表现来看，绝大多数汽车
市场均实现了销量增长，法国是欧洲五大主流车市中唯一出现销量下降的。就品牌表现来
看，当月的赢家包括现代和捷豹等，前者的销量同比增长了 75%，后者的销量增幅达 55%，
此外起亚和马自达也分别实现了 47%的销量增长；雷诺和福特品牌则处于输家的行列，两
者的销量分别下跌了 24%和 20%。 

（五）2025 年冲击 80 万辆 零跑发布“2.0 战略” 

据盖世汽车报道，零跑金华工厂首台自产 T03 舒享版的下线，标志着零跑获得了新能源汽
车生产资质，成为真正具备智能汽车自研、智产、销售、服务一体化完整产业链的企业。
朱江明表示：“预计 2021 全年销售 6.24 万辆；2025 年冲击 80 万辆目标，新能源乘用车
市场市占率达 10%。”2025 年底前，零跑将推出 8 款车型，售价不超过 35 万元。零跑 2.0

战略，即零跑科技未来五年规划，主要聚焦技术、产品、用户三方面。朱江明表示，未来
五年内“将持续投入计算中心建设，在智能化领域达到领先水平，3 年内超越特斯拉，尤
其在智能驾驶、智能座舱、车联网以及动力等方面，持续打造核心优势。”在产品端，2022

年进军海外市场，2025 年底前推出 8 款车型，售价不超过 35 万元。另外领跑汽车还将凭
借媲美豪华品牌的产品、创新销售模式和细致入微的服务，进一步赢得用户的认可。 

（六）Stellantis 计划 2026 年前在韩国推 6 款电动车 

据盖世汽车报道，据外媒报道，7 月 16 日，大型跨国汽车制造商 Stellantis 集团表示，到
2026 年，该公司将在韩国推出 6 款电动汽车，以在新兴的韩国电动汽车市场获得份额。
Stellantis 是由美国汽车制造商菲亚特克莱斯勒汽车公司（FCA）和法国汽车制造商 PSA 集
团合并而成的一家企业。今年，Stellantis 计划在韩国市场推出 Wrangler 4xe 插电式混合动
力汽车，并在未来 5 年半的时间内推出其他 5 款电动车型。 
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2.4. 本周重点新车 

表 1：本周重点上市车型（2021/7/12-2021/7/18） 

名称 类型 车型 轴距

(mm) 

长*宽*高（mm） 排量 变速箱 环保

标准 

价格 

（万元） 

上市 

时间 

AMG CLA 45 新款 SUV 2729 4695×1830×1425 1.3L/2.0L 
7 挡双

离合 
国 VI 55.88 21/7/12 

上汽大通 D90 

Pro 
新款 SUV 2950 5005×1932×1875 2.0L 6 挡 AT 国 VI 20.98 -27.68 21/7/15 

东风雪铁龙 

C3-XR 
新款 SUV 2655 4288×1748×1557 1.2L 

6 挡双

离合 
国 VI 11.39 21/7/14 

别克君威 GS 新款 轿车 2829 4913×1863×1462 2.0L 9 挡 AT 国 VI 21.88-24.98 21/7/14 

天际 ME5 新款 SUV 2750 4580×1915×1635 1.5L - - 14.99-15.99 21/7/13 

奇瑞瑞虎 8 

鲲鹏版 
新款 SUV 2710 4700×1860×1746 1.5L 6 挡 MT 国 VI 9.99-14.49 21/7/17 

上汽大众途昂

X530 V6 
新款 SUV 2980 5052×1989×1773 2.0L 

7 挡双

离合 
国 VI 36.20-39.20 21/7/17 

MG6 XPOWER 新款 SUV 2715 4704×1848×1466 1.5L 
7 挡双

离合 
国 VI 19.98 21/7/13 

林肯飞行家 新款 SUV 3025 5080×2022×1759 3.0L 10挡AT 国 VI 50.98-75.98 21/7/16 

资料来源：爱卡汽车，汽车之家，天风证券研究 

  



 
 

行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 11 

 

3. 行业重点数据跟踪 

3.1. 汽车销量：月度数据跟踪 

2021 年 6 月，汽车产销分别完成 194.3 万辆和 201.5 万辆，环比分别下降 4.8%和 5.3%，
同比分别下降 16.5%和 12.4%。其中：乘用车产销分别完成 155.5 万辆和 156.9 万辆，同比
下降 13.7%和 11.1%；商用车产销分别完成 38.8 万辆和 44.6 万辆，同比下降 26.3%和 16.8%。 

2021 年 6 月，基本型乘用车（轿车）产销 73.2 万辆/72.4 万辆，同比下降 12.8%/11.8%；运
动型多用途乘用车（SUV）产销 72.3 万辆/74.6 万辆，同比下降 14.0%/9.3%；多功能乘用车
（MPV）产销 6.8 万辆/6.8 万辆，同比下降 17.9%/21.5%；交叉型乘用车产销 3.2 万辆/3.1

万辆，同比下降 16.5%/11%。 

图 8：汽车月度销量（15/01-21/06，单位：万辆）  图 9：汽车月度销量同比增速（15/01-21/06，单位：%） 

 

 

 

资料来源：中汽协，天风证券研究所  资料来源：中汽协，天风证券研究所 

3.2. 新能源汽车：月度数据跟踪 

2021 年 6 月，新能源汽车产销分别完成 24.8 万辆和 25.6 万辆，同比分别增长 1.3 倍和
1.4 倍。其中纯电动汽车产销分别完成 19.1 万辆和 19.8 万辆，同比分别增长 1.7 倍和 1.6

倍；插电式混合动力汽车产销分别完成 4.3 万辆和 4.4 万辆，产销同比增长 89.5%和 1.2 倍。
燃料电池汽车产销分别完成 444 辆和 272 辆。 

图 10：新能源汽车月度产量（15/01-21/06，单位：万辆）  图 11：月度产量同比增速（15/01-21/06，单位：%） 

 

 

 

资料来源：中汽协，天风证券研究所  资料来源：中汽协，天风证券研究所 
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图 12：新能源汽车月度销量（15/01-21/06，单位：万辆）  图 13：月度销量同比增速（16/01-21/06，单位：%） 

 

 

 

资料来源：中汽协，天风证券研究所  资料来源：中汽协，天风证券研究所 

 

3.3. 新能源汽车：造车新势力数据跟踪 

6 月蔚来、理想、小鹏新能源汽车销量排前三，蔚来销量 8083 辆，同比上升 116.1%。理
想 7713 辆，同比上升 320.6%，并表示 6 月新增订单量超过 1 万。小鹏汽车 6 月也创下新
的交付纪录，同比增长 617%至 6565 辆，是“蔚小理”中增幅最大的一家。 

图 14：6 月主要造车新势力销量（销量：辆）  图 15：国产新势力造车企业在新能源市场市占率（单位：%） 

 

 

 

资料来源：盖世汽车网，天风证券研究所  资料来源：交强险、天风证券研究所（注，造车新势力指中国不包括特斯拉

在内的新兴造车企业） 
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3.4. 商用车数据追踪 

2021 年 6 月，商用车产销分别完成 38.8 万辆和 44.6 万辆，同比下降 26.3%和 16.8%。其
中，重卡销量 15.8 万辆，同比下降 6.9%；轻卡销量 18.4 万辆，同比下降 22.6%；客车销量
5.3 万辆，同比增长 23.5%。 

图 16：商用车月度销量（15/01-21/06，单位：万辆）  图 17：重卡月度销量（15/01-21/06，单位：万辆） 

 

 

 

资料来源：中汽协，天风证券研究所 

 

 资料来源：中汽协，天风证券研究所 

图 18：轻卡月度销量（15/01-21/06，单位：万辆）  图 19：客车月度销量（15/01-21/06，单位：辆） 

 

 

 

资料来源：中汽协，天风证券研究所  资料来源：中汽协，天风证券研究所 
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3.5. 国际油价数据跟踪 

图 16：国际油价数据（2020/7/15-2021/7/18） 

 
资料来源：WIND，天风证券研究所 

 

3.6. 天然橡胶、钢材、铝锭、塑料价格数据跟踪 

图 17：天然橡胶价格数据（2020/7/15-2021/7/18）   图 18：冷轧板（1mm）价格数据（2020/7/15-2021/7/18） 

 

  

 

资料来源：WIND，天风证券研究所   资料来源：WIND，天风证券研究所 
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图 19：中铝价格数据（2020/7/15-2021/7/18）    图 20：塑料 PBT 价格数据（2020/7/15-2021/7/18）单位：元/吨  

 

  

 

资料来源：WIND，天风证券研究所   资料来源：WIND，天风证券研究所 

 

4. 投资建议 

2021 年以来，国内新能源汽车产销逐月高增长，渗透率加速提升。除国内新势力如火如荼
造车外，大众、福特等传统汽车巨头也在加速转型电动化，华为、百度、苹果、小米等科
技巨头纷纷布局“造车”新战场，多方入局有望加速汽车行业电动化智能化变革，我们坚
定看好汽车电动智能产业链有望成为贯穿未来数年的重要投资主线，建议关注： 

（1）具有长期发展潜力的民营自主品牌：【长城汽车（A+H）、吉利汽车（H）】； 

（2）做全栈研发，布局智能电动的新势力：【小鹏汽车、理想汽车、蔚来】； 

（3）机制体制改革，拆分智能电动板块单独运营的国有自主车企：【广汽集团、长安汽
车、上汽集团】； 

（4）华为智能汽车产业链具备中长期投资价值： 

①与华为 HI 联合打造子品牌的车企：【广汽集团、长安汽车、北汽蓝谷】； 

②与华为有战略合作的车企：【长城汽车、吉利汽车、上汽集团】； 

③三合一电机+Hicar+音响+华为智选合作车企：【小康股份】； 

④华为智能座舱合作伙伴：【中科创达（计算机组覆盖）、德赛西威、均胜电子】； 

⑤华为热管理 TMS 潜在合作伙伴：【银轮股份、三花智控（家电组覆盖）、海立股份、
奥特佳】等； 

（5）零部件板块关注基本面扎实且估值合理，伴随电动智能浪潮，有望戴维斯双击的细
分领域龙头：【均胜电子、拓普集团、常熟汽饰、保隆科技、福耀玻璃、富临精工、爱柯
迪、星宇股份、伯特利、华域汽车】等。 

 

5. 风险提示 

宏观经济回暖不及预期，车市景气度下行，汽车电动智能化进程不及预期等。 
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