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报告原因：定期报告 

 

行业周报（20210712-20210718）     维持评级 

全球航班恢复五成，顺丰 Q2 预计扭亏                  中性 

2021 年 7 月 18 日   行业研究/定期报告 

交通运输行业近一年市场表现  投资要点  

➢ 行业：本周（20210712-20210716），沪深 300 上涨 0.50%，创业板上涨

0.76%，交通运输行业下跌 0.92%，在中信一级 30 个行业中排名第 25 位，

9 个子行业（中信三级）中 2 个板块收涨，7 个板块收跌，其中，物流综合

板块以 0.92%的涨幅领涨，航运板块以 2.83%的跌幅领跌。 

➢ 个股：交通运输行业（中信）本周 53 只个股实现正收益，68 只个股收

跌。其中，欧浦退以 23.08%的涨幅领涨，华夏航空以 22.18%的跌幅领跌。 

➢ 估值：截至 2021 年 7 月 16 日，交通运输行业（中信一级）的 PE(TTM)

为 71.19，沪深 300 的 PE(TTM)为 14.31。 

行业要闻 

➢ 2021 民航半年报：全球航班量恢复疫情前 5 成； 

➢ 中远海运斥资近百亿订造 10 艘万箱船； 

➢ 商务部：继续加大对物流标准化建设的政策、资金、税收等支持力度； 

➢ 顺丰控股第 2 季度扭亏，预计上半年盈利超 6.4 亿元。 

关键指标跟踪（详细内容见正文） 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

投资建议 

➢ 目前，国内疫情防控形势显著好转，宏观经济持续向好，建议关注：

1.快递板块：一是线上消费潜力不断释放，下沉市场持续为行业提供增量，

行业规模稳定高增长，二是行业竞争加剧，市场份额持续向头部集中，建

议关注市场份额领先、布局充分的快递龙头，如顺丰控股、圆通速递、韵

达股份；2.航空板块:一是国内疫情常态化，民航客流量持续复苏态势确定

性较强，二是疫苗接种进度持续推进，有望带动国际航线逐步回暖，建议

重点关注成本优势凸显的春秋航空、主营国内支线的华夏航空，以及国内

航线占比较高的南方航空;3.公路板块：一是交通固定资产投资持续高速增

长，路网不断完善，高速公路业绩颇具稳健性，二是货运规模已经基本恢

复至疫情前水平，客运规模稳步修复，且疫苗接种进度持续推进，营业性

客运量有望持续修复，建议关注区位优势显著的宁沪高速、主辅业并进且

股息回报较高的招商公路和山东高速。 

风险提示： 

➢ 宏观经济不及预期；行业政策大幅调整；疫情蔓延超预期；汇率大幅

波动。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

本周，沪深 300 上涨 0.50%，创业板上涨 0.76%，中信一级 30 个行业中 18 个行业实现正收益，12 个

行业收跌，其中，煤炭板块以 6.39%的涨幅领涨，汽车板块以 4.01%的跌幅领跌，交通运输行业下跌 0.92%，

排名第 25 位。 

图：行业周涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，本周 9 个子行业（中信三级）中 2 个板块收涨，7 个板块收跌，其中，物流综合板块

以 0.92%的涨幅领涨，航运板块以 2.83%的跌幅领跌。 

图：子行业涨跌幅情况（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.3 个股表现 

从个股来看，交通运输行业（中信）本周 53 只个股实现正收益，68 只个股收跌。其中，欧浦退以 23.08%

的涨幅领涨，华夏航空以 22.18%的跌幅领跌。下表分别整理了交运行业涨跌幅排名前十的个股、各行业涨

跌幅排名前三的个股。 

表：本周涨跌幅排名前十的个股（%） 

涨幅前十的个股 跌幅前十的个股 

代码 简称 周涨跌幅 代码 简称 周涨跌幅 

欧浦退 002711.SZ 23.08  华夏航空 002928.SZ -22.18  

华鹏飞 300350.SZ 15.03  盛航股份 001205.SZ -8.94  

厦门象屿 600057.SH 14.16  韵达股份 002120.SZ -8.06  

恒通股份 603223.SH 11.94  华贸物流 603128.SH -6.53  

*ST 德新 603032.SH 10.39  中远海发 601866.SH -6.27  

嘉诚国际 603535.SH 9.76  密尔克卫 603713.SH -6.02  

中谷物流 603565.SH 8.41  东航物流 601156.SH -5.79  

湖南投资 000548.SZ 6.70  宜昌交运 002627.SZ -5.65  

传化智联 002010.SZ 5.82  宁波海运 600798.SH -5.28  

山东高速 600350.SH 4.55  招商轮船 601872.SH -5.07  

数据来源：wind，山西证券研究所 

表：本周各行业涨跌幅排名前三的个股 

所属行业 涨幅排名前三的个股 跌幅排名前三的个股 

二级 三级 代码 公司简称 涨跌幅（%） 代码 公司简称 涨跌幅（%） 

公路铁路 

公路 

000548.SZ 湖南投资 6.70 600377.SH 宁沪高速 -2.86 

600350.SH 山东高速 4.55 600033.SH 福建高速 -2.26 

200429.SZ 粤高速 B 4.11 000088.SZ 盐田港 -1.46 

铁路 

601333.SH 广深铁路 0.48 600125.SH 铁龙物流 -2.45 

601006.SH 大秦铁路 0.00 601816.SH 京沪高铁 -0.76 

601816.SH 京沪高铁 -0.76 601006.SH 大秦铁路 0.00 

公交 

603032.SH *ST 德新 10.39 002627.SZ 宜昌交运 -5.65 

900903.SH 大众 B 股 1.03 002357.SZ 富临运业 -3.49 

600561.SH 江西长运 0.48 600834.SH 申通地铁 -2.09 

物流 

物流综合 

002711.SZ 欧浦退 23.08 603128.SH 华贸物流 -6.53 

300350.SZ 华鹏飞 15.03 603713.SH 密尔克卫 -6.02 

600057.SH 厦门象屿 14.16 601156.SH 东航物流 -5.79 

快递 

002352.SZ 顺丰控股 -0.31 002120.SZ 韵达股份 -8.06 

603056.SH 德邦股份 -2.10 600233.SH 圆通速递 -3.07 

002468.SZ 申通快递 -2.92 002468.SZ 申通快递 -2.92 

航运港口 航运 
603167.SH 中远海能 3.15 001205.SZ 盛航股份 -8.94 

600026.SH 中远海能 0.63 601866.SH 中远海发 -6.27 
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601598.SH 中国外运 -0.19 600798.SH 宁波海运 -5.28 

港口 

201872.SZ 招港 B 3.17 600018.SH 上港集团 -2.66 

002492.SZ 恒基达鑫 3.15 601008.SH 连云港 -1.92 

601000.SH 唐山港 2.48 600017.SH 日照港 -1.89 

航空运输 

航空 

600221.SH *ST 海航 3.38 002928.SZ 华夏航空 -22.18 

000099.SZ 中信海直 2.22 601111.SH 中国国航 -2.25 

900945.SH *ST 海航 B 1.22 603885.SH 吉祥航空 -1.72 

机场 

600897.SH 厦门空港 2.08 600009.SH 上海机场 -1.99 

000089.SZ 深圳机场 0.13 600004.SH 白云机场 -0.95 

600004.SH 白云机场 -0.95 000089.SZ 深圳机场 0.13 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.4 行业估值情况 

截至 2021 年 7 月 16 日，交通运输行业（中信一级）的 PE(TTM)为 71.19，沪深 300 的 PE(TTM)为 14.31。 

图：交通运输行业 PE(TTM)变化 

 
数据来源：wind，山西证券研究所 

图：部分细分行业 PE(TTM)变化 

 
数据来源：wind，山西证券研究所 

0.0000

20.0000

40.0000

60.0000

80.0000

100.0000

2016-07-18 2017-07-18 2018-07-18 2019-07-18 2020-07-18

沪深300 交通运输(中信)

0.0000

10.0000

20.0000

30.0000

40.0000

50.0000

60.0000

70.0000

公路(中信) 铁路(中信) 航运(中信) 港口(中信) 快递(中信)



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            7  

2.关键指标跟踪 

2.1 水上运输 

图：波罗的海干散货指数（BDI）情况  图：好望角型运费指数(BCI)情况 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：超级大灵便型运费指数(BSI)情况  图：中国出口集装箱运价指数（CCFI）情况 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：中国沿海散货运价指数（CCBFI）情况   

 

  

数据来源：wind，山西证券研究所   
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2.2 铁路运输 

图：月度铁路客运量情况（亿人，%）   图：月度铁路旅客周转量情况（亿人公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：月度铁路货运量情况（亿吨，%）   图：月度铁路货物周转量情况（亿吨公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.3 公路运输 

图：月度公路客运量情况（亿人，%）   图：月度公路旅客周转量情况（亿人公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 
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图：月度公路货运量情况（亿吨，%）   图：月度公路货物周转量情况（亿吨公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.4 港口吞吐量 

图：全国主要港口货物吞吐量月度情况（万吨，%）  图：全国主要港口外贸货物吞吐量月度情况（万

吨，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：全国主要港口集装箱吞吐量月度情况（万标准

箱，%） 

  

 

  

数据来源：wind，山西证券研究所   
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2.5 航空 

图：民航客运量月度情况（亿人，%）  图：民航旅客周转量量月度情况（亿人公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：民航货邮运输量月度情况（亿吨，%）  图：民航货邮周转量月度情况（亿吨公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.6 物流 

图：中国快递发展指数  图：规模以上快递业务收入（亿元，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            11  

图：规模以上快递业务量（万件，%）  图：公路物流运价指数 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

3.行业要闻 

➢ 2021 民航半年报：全球航班量恢复疫情前 5 成 

根据飞常准大数据统计，2021 年上半年全球机场实际出港航班量约为 940.31 万架次，同比 2020 年下

降 0.19%；相比疫情前 2019 年同期恢复至 5 成左右。上半年全球机场平均出港准点率为 82.32%，同比下降

1.16%。纵观疫情发生至今，国内航班开始稳步恢复，国际航班需求依旧疲软。从 2021 年 4 月开始，全球

机场出港航班量开始实现同比正增长；6 月全球机场出港航班量达到上半年最高值，为 182 万架次。值得注

意的是，上半年中美出港航班量占全球 54%。全球出港航班量最多的是美国，为 298 万架次；中国出港航

班量紧随其后，航班量同比恢复全球最快，同比提升 45.04%。（信息来源：民航资源网） 

➢ 中远海运斥资近百亿订造 10 艘万箱船 

7 月 15 日，中远海运控股股份有限公司发布公告，间接全资子公司中远(开曼)水星有限公司于 2021 年

7 月 15 日与扬州中远海运重工有限公司签订十份造船协议，中远水星或其指定主体共计订造 6 艘 14092TEU

集装箱船及 4 艘 16180TEU 集装箱船，十份造船协议总价为 14.96 亿美元（约合人民币 96.7 亿元）。这 10

艘集装箱船全部采用传统燃料加脱硫装置的技术方案。其中，每艘 14092TEU 集装箱船的船价为 1.46 亿美

元（约合人民币 9.44 亿元），预计将于 2023 年 12 月至 2024 年 9 月之间陆续交付；每艘 16180TEU 集装箱

船的船价为 1.55 亿美元（约合人民币 10.02 亿元），预计将于 2025 年 6 月至 2025 年 12 月之间交付。船款

将按照船舶建造进度以现金分五期支付，本次交易资金来源中，自有资金比例不低于 40%，其余为外部融

资。（信息来源：国际船舶网） 

➢ 商务部：继续加大对物流标准化建设的政策、资金、税收等支持力度 

7 月 15 日，商务部办公厅关于复制推广物流标准化建设好经验好做法和典型模式的通知指出，扎实推

进物流标准化建设。各地要继续发挥标准托盘“小切口”的大作用，会同相关部门，加大对物流标准化建
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设的政策、资金、税收等支持力度，切实提升标准托盘使用率，推广使用标准化物流周转箱（筐），积极培

育托盘、周转箱（筐）循环共用市场，加快发展物流标准化新技术、新模式，推动供应链全流程设施设备、

标准规范、运营管理的高效衔接。商务部表示，各地要充分认识物流标准化建设在服务构建新发展格局中

的重要意义，全面贯彻落实党的十九届五中全会精神，将深化物流标准化建设作为实现商贸物流高质量发

展、推动建设现代流通体系的重要举措，为构建以国内大循环为主体、国内国际双循环相互促进的新发展

格局作出积极贡献。（信息来源：中证网） 

➢ 顺丰控股第 2 季度扭亏，预计上半年盈利超 6.4 亿元 

7 月 13 日晚，顺丰控股公布半年度业绩预告，预计上半年归母净利润为 6.4 亿元-8.3 亿元，比上年同期

下降 78%-83%。其中，第一季度归母净利润为-9.89 亿元，第二季度预计归母净利润为 16.29 亿元至 18.19

亿元。扣除非经常性损益后，顺丰控股预计上半年归母净利润亏损 4 亿元-5.3 亿元，其中第一季度扣非净利

润为-11.34 亿元，第二季度预计扣非净利润为 6.04 亿元-7.34 亿元，环比增加 17.38 亿元-18.68 亿元。业绩

预告显示，非经常性损益主要是顺丰房托上市和政府补助所带来的。（信息来源：证券日报） 

4.上市公司重要公告 

表：过去一周上市公司重要公告 

公告日期 证券代码 公告标题 

2021-07-12 002889.SZ 东方嘉盛:关于对外投资设立控股子公司并完成工商登记的公告 

2021-07-13 000885.SZ 城发环境:关于中标罗田县英山县联合生活垃圾焚烧发电项目特许经营权的公告 

2021-07-13 603069.SH 海汽集团:关于公司全资子公司对外投资的公告 

2021-07-13 002010.SZ 传化智联:关于控股子公司对外投资暨完成工商登记的公告 

2021-07-13 600798.SH 宁波海运:关于签订《煤炭运输合同》暨日常关联交易的公告 

2021-07-14 001872.SZ 招商港口:关于与浙江省海港投资运营集团有限公司签署《战略合作框架协议》的公告 

2021-07-14 001872.SZ 招商港口:关于公司作为战略投资者认购宁波舟山港股份有限公司非公开发行股票暨关联交

易的公告 

2021-07-15 002468.SZ 申通快递:关于收购转运中心中转业务资产组的公告 

2021-07-15 600009.SH 上海机场:发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易预案（修订稿） 

2021-07-15 600153.SH 建发股份:关于认购股权投资基金暨关联交易的公告 

2021-07-15 001202.SZ 炬申股份:关于公司受让控股子公司少数股东部分股权进展暨完成工商变更登记的公告 

2021-07-16 000507.SZ 珠海港:关于收购香港上市公司天伦燃气 11.96%股权的进展公告 

2021-07-16 601919.SH 中远海控:关于下属公司签订造船协议暨关联交易公告 

2021-07-16 600798.SH 宁波海运:关于与浙江浙石油燃料油销售有限公司签订《船舶燃油年度供应协议》的关联交

易公告 

2021-07-17 601000.SH 唐山港:关于收到控股股东拟收购公司集装箱业务相关股权及资产的通知的提示性公告 

资料来源：wind，山西证券研究所 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C5638A7DE220&id=125207884&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=233A8905E302&id=125222952&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=19F4430AE2EE&id=125217154&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=30F19DB4E2E6&id=125214646&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=66C8D1B4E2E3&id=125213364&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=35C9DC40E3D0&id=125246214&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3047C63FE3D0&id=125246204&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3047C63FE3D0&id=125246204&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=414DBFF4E49D&id=125282774&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=76AD4C18E488&id=125274658&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=41A1CBFBE47C&id=125267828&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=89DF6D67E477&id=125264724&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=87FC0162E560&id=125308846&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A03022E8E550&id=125305086&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=ECADA534E53E&id=125299350&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=ECADA534E53E&id=125299350&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3F3E5D27E614&id=125324114&type=1
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5.投资建议 

目前，国内疫情防控形势显著好转，宏观经济持续向好，建议关注：1.快递板块：一是线上消费潜力不

断释放，下沉市场持续为行业提供增量，行业规模稳定高增长，二是行业竞争加剧，市场份额持续向头部

集中，建议关注市场份额领先、布局充分的快递龙头，如顺丰控股、圆通速递、韵达股份；2.航空板块:一

是国内疫情常态化，民航客流量持续复苏态势确定性较强，二是疫苗接种进度持续推进，有望带动国际航

线逐步回暖，建议重点关注成本优势凸显的春秋航空、主营国内支线的华夏航空，以及国内航线占比较高

的南方航空;3.公路板块：一是交通固定资产投资持续高速增长，路网不断完善，高速公路业绩颇具稳健性，

二是货运规模已经基本恢复至疫情前水平，客运规模稳步修复，且疫苗接种进度持续推进，营业性客运量

有望持续修复，建议关注区位优势显著的宁沪高速、主辅业并进且股息回报较高的招商公路和山东高速。 

6.风险提示 

1）宏观经济不及预期； 

2）行业政策大幅调整； 

3）疫情蔓延超预期； 

4）汇率大幅波动。 
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