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工程机械行业“十四五”发展规划解析 
——机械设备 

 

投资摘要： 

行情回顾：申万机械本周下跌 0.42%，位列 28 个一级子行业第 22 位；PE

（TTM）25.47 倍；PB（LF）2.81 倍。 

 

每周一谈：工程机械行业“十四五”发展规划解析 

事件背景 

 2021 年 7 月 8 日，受工信部装备工业司委托, 中国工程机械工业协会正式

发布《工程机械行业“十四五”发展规划》。 

工程机械“十三五”发展回顾 

 从 2016 年开始，工程机械从连续 5 年的低估走出，行业规模从 2015 年

（“十二五”末）的 4570 亿元，发展到 2020 年的 7751 亿元，平均年复

合增速为 11.14%。 

 “十三五”期间，工程机械进出口总额 1260 亿美元，比“十二五”增长

4.39%，其中出口累计 1059 亿美元，增长 13.4%，进口累计 201 亿美

元，下降 26.45%。 

 创新成果方面，“十三五”期间工程机械行业共获得中国机械工业科学技

术奖特等奖 3 项，一等奖 10 项，二等奖 32 项，三等奖 64 项。掘进机械

行业方面盾构机/TBM 打破国外的技术垄断，国产隧道掘进机市场占有率

超过 90%。 

我国工程机械行业“十四五”发展目标 

 我国工程机械行业“十四五”发展目标为：到 2025 年，工程机械行业整

体水平大幅提升，创新能力显著增强，质量效益明显提高，发展能力进一

步增强。 

 到 2025 年，我国工程机械行业规模目标为 9000 亿元，出口额目标为 280

亿元，对应国际市场占有率为 12%。 

 

我们认为，在存量更新和新增需求双重因素驱动下，“十四五”期间工程机

械仍具备成长性。建议重点关注行业内优质龙头企业以及核心零部件供应商。 

 

投资策略：通用设备、能源设备、工程机械等行业位于近年景气高位，相关领

域设备采购理论需求空间较大。 

重点标的：三一重工、恒立液压、先导智能、亚威股份、中密控股、纽威股份、

晶盛机电、捷佳伟创、中联重科等。 

风险提示：制造业景气度下滑；原材料价格大幅上涨；汇率波动风险。 
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1. 每周一谈：工程机械行业“十四五”发展规划解析 

1.1 事件背景 

2021 年 7 月 8 日，受工信部装备工业司委托, 中国工程机械工业协会正式发布《工

程机械行业“十四五”发展规划》。 

1.2 工程机械“十三五”发展回顾 

从 2016 年开始，工程机械从连续 5 年的低估走出，行业规模从 2015 年（“十二

五”末）的 4570 亿元，发展到 2020 年的 7751 亿元，平均年复合增速为 11.14%。

“十三五”期间，工程机械进出口总额 1260 亿美元，比“十二五”增长 4.39%，

其中出口累计 1059 亿美元，增长 13.4%，进口累计 201 亿美元，下降 26.45%。 

创新成果方面，“十三五”期间工程机械行业共获得中国机械工业科学技术奖特等

奖 3 项，一等奖 10 项，二等奖 32 项，三等奖 64 项。掘进机械行业方面盾构机

/TBM 打破国外的技术垄断，国产隧道掘进机市场占有率超过 90%。 

图1：我国工程机械行业规模 

 

资料来源：中国工程机械协会、申港证券研究所 

1.3 我国工程机械行业在“十四五”时期的挑战及机遇 

我国工程机械行业在“十四五”时期将面对的挑战压力有： 

 外部挑战：全球经济下行压力、贸易摩擦压力。 

 内部挑战：我国工程机械行业在核心零部件、先进基础工艺、关键基础材料、高

端通用芯片、基础软件产品及高端制造装备等关键领域的核心技术存在明显短板，

我国工程机械行业迫切需要摆脱技术对外依赖，在核心关键技术上取得突破。 

我国工程机械行业在“十四五”时期面临的良好机遇有： 

 “十四五”我国将开启全面建设社会主义现代化国家新征程，将加大现代化基础

设施建设，布局建设信息基础设施、融合基础设施、创新基础设施等新型基础设

施。 
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 “十四五”将完善铁路、公路等交通建设，加强新能源基础设施建设，加快水利

基础设施、乡村技术设施等建设。 

从市场需求分析，《纲要》提出的发展战略、目标任务、重大工程和重点项目将继

续提升工程机械市场需求。我国经济发展空间巨大，基础设施建设规模庞大，工程

机械市场仍处于上升期，存量更新和新增需求并重，“十四五”期间工程机械仍具

备成长性。 

1.4 我国工程机械行业“十四五”发展目标 

我国工程机械行业“十四五”发展目标为：到 2025 年，工程机械行业整体水平大

幅提升，创新能力显著增强，质量效益明显提高，发展能力进一步增强。到 2025

年，我国工程机械行业规模目标为 9000 亿元，出口额目标为 280 亿元，对应国际

市场占有率为 12%。 

表1：我国工程机械行业“十四五”发展目标 

类型 指标 2018 2019 2020 2025 

市场规模 营业收入（亿元） 5964 6681 7751 9000（年均增长 3~5%） 

开放共享 出口额（亿美元） 235.8 243 210 280（年均增长 6%） 

工程机械行业出口额占国际市场

比重（%） 

10 9.9 9.9 12 

创新能力 规模以上企业研发经费内部支出

占主营收入比重（%） 

4.18 4.66 5 5.5 

工程机械行业研发人员占从业人

员比重（%） 

15.6 16 18 19 

协调发展 服务业营业收入占比（%） <25 26 28 35 

租赁产品渗透率（%） <10 12 15 25 

工程机械行业产业集中度（%） <50 ≤50 50 ≥50 

绿色发展 工程机械行业单位工业增加值能

耗（吨标煤/万元） 

0.13 0.12 0.08 ＜0.08 

工程机械行业工业固体废物综合

利用率（%） 

- - 80 90 

主要产品噪声限值目标 86 85 82 ＜80 

质量效益 产品平均无故障工作时间（h） 600 610 630 ＞800 

工程机械行业工业增加值率（%） 25  28 30 

工程机械行业全员年劳动生产率

（万元/人） 

45 55 60 65 

关键工序数控化率（%） 85 ≤90 ≈90 95 

智能产品比例（%） - - 5 10 

资料来源：中国工程机械协会、申港证券研究所 

综上，我们认为，在存量更新和新增需求双重因素驱动下，“十四五”期间工程机

械仍具备成长性。建议重点关注行业内优质龙头企业以及核心零部件供应商。 
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2. 行情回顾 

2.1 本周观点 

 从资本性支出扩张角度来看，通用设备、能源设备、工程机械等行业位于近年景

气高位，相关领域设备采购理论需求空间较大。 

 

2.2 周涨跌幅 

申万一级子行业涨跌幅： 

 本周申万一级子行业上涨 19 个，下跌 9 个。其中，涨幅居前一级子行业为钢铁，

周涨幅为 6.22%；跌幅居前一级子行业为汽车，周跌幅为 3.62%。机械设备行业

周涨跌幅为-0.42%，位列 28 个一级子行业第 22 位。 

 本年申万一级子行业上涨 17 个，下跌 11 个。其中，涨幅居前一级子行业为钢铁，

年涨幅分别为 35.61%；涨幅落后一级子行业为非银金融，年跌幅分别为 18.41%。

机械设备行业年涨跌幅为 3.48%，位列 28 个一级子行业第 14 位。 

 本周申万机械设备行业 PE（TTM）为 25.47 倍，近三年均值为 28.04 倍；PB

（LF）为 2.81 倍，近三年均值为 2.21 倍。 

 

图2：申万一级子行业周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所 
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图3：申万一级子行业年涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind、申港证券研究所 

 

图4：申万机械设备近三年 PE（TTM） 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所 

 

图5：申万机械设备近三年 PB（LF） 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所 
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3. 数据跟踪 

3.1 大宗商品 

 

图6：PPI  图7：钢材（板材）价格指数 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：中国钢铁工业协会、申港证券研究所 

 

图8：秦皇岛动力煤（Q5500）价格（元/吨）  图9：布伦特原油期货结算价格（美元/桶） 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：IPE、申港证券研究所 

3.2 对外贸易 

 

图10：美元兑人民币中间价  图11：美元指数 

 

 

 

资料来源：中国人民银行、申港证券研究所  资料来源：Wind、申港证券研究所 
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3.3 制造业景气度 

 

图12：PMI 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

 

图13：PMI：生产  图14：PMI：新订单 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

 

图15：PMI：原材料库存  图16：PMI：从业人员 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：国家统计局、申港证券研究所 
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3.4 固定资产投资 

 

图17：基础设施建设投资累计同比增速（%）  图18：国家铁路固定资产投资完成额累计同比增速（%） 

 

 

 
资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：中国铁路总公司、申港证券研究所 

 

3.5 房地产开发与销售 

图19：房地产开发投资完成额累计同比增速（%） 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

 

图20：房屋新开工面积累计同比增速（%）  图21：房屋竣工面积累计同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：国家统计局、申港证券研究所 
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3.6 子行业跟踪 

 

图22：工业机器人产量累计同比增速（%）  图23：工业机器人产量单月同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

 

图24：我国挖掘机当月销量（台）  图25：我国起重机当月销量同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：中国工程机械工业协会、申港证券研究所  资料来源：中国工程机械工业协会、申港证券研究所 

 

图26：我国金属切削机床产量累计同比增速（%）  图27：我国新能源汽车销量当月值（辆） 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：中国汽车工业协会、申港证券研究所 
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项目，对智能制造有深入理解。2021 年加入申港证券，任机械行业研究员。  

分析师承诺 
 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人研究成果，引用的

相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部

分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 
 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机构

和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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免责声明 
 

本研究报告由申港证券股份有限公司研究所撰写，申港证券股份有限公司是具有合法证券投资咨询业务资格的机构。本研究报告

中所引用信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任

何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买

卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 

我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资

银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、

复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为申港证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供申港证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，未经授权私自刊载研究报告的机构以及其阅读

和使用者应慎重使用报告、防止被误导，本公司不承担由于非授权机构私自刊发和非授权客户使用该报告所产生的相关风险和责

任。 
 

行业评级体系 

申港证券行业评级体系：增持、中性、减持 

增持 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％以上 

中性 报告日后的 6 个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6 个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

市场基准指数为沪深 300 指数 

申港证券公司评级体系：买入、增持、中性、减持 

买入 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 15％以上 

增持 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间 

中性 报告日后的 6 个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6 个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

 


