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电气设备 

各省十四五新能源规划陆续出台，风光需求均有望高速增长 

多省公布十四五能源规划，风光装机均有望高速增长。根据北极星太阳光伏

网报道，随着各省陆续出台十四五能源规划，在双碳目标指引下，新能源新

增装机开发规模愈发清晰，目前多省公布十四五能源规划，其中 16 省明确

了新能源装机发展的目标，新能源需求大幅提升。 

两个一体化需求加速发展，行业需求有望高速提升。随着可再生能源消纳问

题的逐步加重，从各省的规划来看，“风光水火储一体化”和“源网荷储一

体化”项目逐步成为能源发展的主流模式，在公布“十四五”规划的省份中，

黑龙江、甘肃、河北、内蒙古、新疆、湖北、贵州、云南、四川、福建等

12 个省市均明确提出要开发多能互补及一体化大基地项目。 

整县安装光伏开启试点工作，户用装机需求有望得到充分挖掘。6 月 20 日，

国家能源局综合司下发《关于报送整县(市、区)屋顶分布式光伏开发试点方

案的通知》。按照试点方案要求，在县(市、区)一级行政区域内，各类建筑

屋顶总面积中，安装光伏的部分需不低于 20%~50%，户用装机需求有望被

充分挖掘。按照 20%~50%的渗透率和屋顶面积推算，我国户用装机空间超

500GW，市场空间巨大。2021 年，全国户用新增项目补贴总预算为 5 亿元，

补贴力度为 3 分/kwh，在整县安装光伏政策的推动下，全年新增户用装机

并网规模有望超过 15GW，推动全年户用装机实现高增长。 

上半年光伏新增装机 13GW，其中户用装机达到 5.8GW，十四五期间累计

光伏新增装机有望达到 440GW。根据国家能源局数据，2021 年上半年，

国内新增光伏装机 13.01GW，同比去年增长 2.86GW。今年上半年中，户用

装机高速增长，上半年全国累计纳入 2021 年国家财政补贴规模户用光伏项

目装机容量为 5.86GW。展望十四五期间，根据中国光伏行业协会预测，乐

观情景假设下，光伏累计新增装机有望达到 440GW，行业维持高景气。 

陆上风电抢装之后，2021 年风电招标需求持续旺盛，十四五风电装机发展

可期。2021 年一季度，根据明阳智能 2021Q1 业绩演示材料，国内风电公

开市场招标量达到 15.82GW，几乎与去年四季度 16.54GW 的招标量持平，

打破 2019 年创造的一季度招标记录 12.05GW。从招标项目所在地区来看，

吉林、内蒙、甘肃、新疆、河北等三北地区招标占比居前，合计占比超过

70%，表明陆上风电在经历抢装潮之后，仍然具备较强的装机需求，全年新

增装机有望维持高位。 

持续推荐光伏板块龙头：隆基股份，通威股份，中环股份；推荐逆变器阳光

电源，锦浪科技和固德威，与胶膜福斯特，海优新材；若全年需求维持稳定，

不排除后续玻璃价格有反弹可能，推荐福莱特，信义光能；长期来看，硅料

价格下行是必然趋势，组件环节有望迎来边际改善，推荐未来单位盈利修复

较大的晶澳科技，天合光能。以及风电板块产业链迎来业绩拐点的风机龙头

金风科技，明阳智能和业绩高速增长的零部件企业天顺风能、泰胜风能、双

一科技、金雷股份、日月股份。 

风险提示：平价项目启动导致风机招标价格下行，2021~2025 年风电装机

规划不达预期；全球光伏装机需求不及预期。 
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重点标的  

股票 股票 投资  EPS （元）   P E  

代码 名称 评级 2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

002129.SZ 中环股份 增 持 0.36 0.94 1.18 1.82 125.14 47.93 38.18 24.75 

002459.SZ 晶澳科技 买入 0.94 1.32 1.86 2.52 57.35 40.84 28.98 21.39 

688599.SH 天合光能 增 持 0.59 1.00 1.44 1.68 61.58 36.33 25.23 21.63 

600438.SH 通威股份 增 持 0.80 1.81 2.23 2.33 48.38 21.38 17.35 16.61 

601012.SH 隆基股份 增 持 2.21 3.04 4.02 4.60 40.27 29.28 22.14 19.35 

601615.SH 明阳智能 增 持 0.70 1.22 1.49 1.62 25.49 14.62 11.97 11.01 

002202.SZ 金风科技 买入 0.70 0.99 1.22 1.39 18.29 12.93 10.49 9.21 

002531.SZ 天顺风能 买入 0.58 0.70 0.76 0.94 15.33 12.70 11.70 9.46 
 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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各省十四五新能源规划陆续出台，风光需求均有望高速增长 

多省公布十四五能源规划，风光装机均有望高速增长。根据北极星太阳光伏网报道，随

着各省陆续出台十四五能源规划，在双碳目标指引下，新能源新增装机开发规模愈发清

晰，目前多省公布十四五能源规划，其中 16 省明确了新能源装机发展的目标，新能源

需求大幅提升。 

 

图表 1：各省十四五新能源发展规划（部分） 

 省份 十四五新能源装机规划 

1 海南 十四五时期推动实现海南光伏、海上风电等新增装机 520 万千瓦 

2 
内 蒙

古 
新能源项目新增装机 50GW 以上 

3 河北 到 2025 年光伏装机达到 54GW 以上 

4 山东 到 2025 年光伏装机达 52GW 

5 云南 新能源项目新增装机 25.9GW 

6 宁夏 新建 14GW 光伏，4.5GW 风电 

7 浙江 到“十四五”未力争光伏装达到 27.5GW 以上，新增装机在 12GW 以上 

8 四川 到 2025 年底，建成光伏、风电装机容量各 1000 万千瓦 

9 江苏 到 2025 年底光伏发电装机达到 26GW 

10 西藏 光伏新增装机 8.63GW，累许光伏装机容量突破 10GW 

11 辽宁 
到“十四五”末期，风电、光伏总装机荣光量增加到 3000 万干瓦以上，风电新增装机 1000 万平

瓦，光伏新增装机 600 万千瓦 

12 
黑 龙

江 
到 2025 年可再生能源装机达到 30GW，光伏新增装机 5.5GW 

13 江西 到 2025 年风电、光伏、生物质装机分别达到 700、1100、100 万千瓦以上 

14 甘肃 2025 年全省风光电装机达到 50GW 以上 

15 广东 到 2025 年，风电、光伏、生物质发电装机规模约 42GW 

16 河南 2025 年可再生能源装机达 50GW 以上，力争风、光新增 20GW 

17 新疆 十四五期间建成和推进建设 3 个千万千瓦级新能源基地 

18 陕西 新建 2 个千万千瓦级可再生能源基地 

19 青海 建设海南州、海西州等千万千瓦清洁能源基地 

20 湖北 新增新能源装机千万千瓦以上 
资料来源：北极星太阳能发电网，国盛证券研究所 
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两个一体化需求加速发展，行业需求有望高速提升。随着可再生能源消纳问题的逐步加

重，从各省的规划来看，“风光水火储一体化”和“源网荷储一体化”项目逐步成为能源

发展的主流模式，在公布“十四五”规划的省份中，黑龙江、甘肃、河北、内蒙古、新

疆、湖北、贵州、云南、四川、福建等 12 个省市均明确提出要开发多能互补及一体化

大基地项目。 

 

图表 2：各省一体化基地规划情况 

序

号 
省市州 一体化基地项目规划 

1 黑龙江 
“十四五”期间启动哈尔滨、绥化综合能源基地，齐齐哈尔、大庆可再生能源综合应用示范

基地，东部高比例可再生能源外送基地 

2 甘肃玉门 

“十四五”期间，加快“四大基地、两示范区”建没，即打造千万千瓦级风电基地，推进百

万千瓦光伏平价基地、百万千瓦级光热基地和百万千瓦调峰电源基地建设，加快电力消纳示

范区和多能互补综含利用示弛区建设 

3 甘肃酒泉 加快建设风光水火核多能互补、源网氢储为一体的绿色能源体系 

4 河北承德 推进三个千万千瓦级清洁能源发电基地建设 

5 内蒙古 推进风光氢储、源网荷储一体化建设，打造千万千瓦级清洁能源示范基地。 

6 新疆 
建成准东千万千瓦级新能源基地，推进建设哈密北千万千瓦级新能源基地和南疆环塔里木千

万千瓦级清洁能源供应保障区， 建设新能源平价上网项目示范区。 

7 湖北 实施新能源倍增行动，打造百万千瓦级新能源基地，新增新能源装机千万千瓦以上。 

8 贵州 
主抓四个水风光一体化基地建设，在乌江、南盘江、北盘江、清水江流域开展水风光一体化

项目建设。 

9 云南 
“十四五“在文山、红河、曲靖 3 州（市）布局 800 万千瓦风电开发项目，在昆明、楚雄、

昭通 3 州（市）布局 300 万千瓦集中式地面光伏电站项目。 

10 四川 
规划建设金沙江上游、金沙江下游、雅砻江流域、大渡河中上游 4 个风光水一体化可再生能

源综合开发基地 

11 福建漳州 
十四五规划纲要明确指出，将图绕“核、储、风、氢、光” 五大能源，努力探索“核光风

储氢一体化”发屐路径 

12 山西 
开展风光火储输一体化项目示范，依托晋能控股等集团，探索大容量、高参数煤电项目与风电、光伏、

储能项目一体化布局 
资料来源：北极星太阳能发电网，国盛证券研究所 

 

整县安装光伏开启试点工作，户用装机需求有望得到充分挖掘。6 月 20 日，国家能源局

综合司下发《关于报送整县(市、区)屋顶分布式光伏开发试点方案的通知》。按照试点方

案要求，在县(市、区)一级行政区域内，各类建筑屋顶总面积中，安装光伏的部分需不

低于 20%~50%，户用装机需求有望被充分挖掘。按照 20%~50%的渗透率和屋顶面积

推算，我国户用装机空间超 500GW，市场空间巨大。2021 年，全国户用新增项目补贴

总预算为 5 亿元，补贴力度为 3 分/kwh，在整县安装光伏政策的推动下，全年新增户用

装机并网规模有望超过 15GW，推动全年户用装机实现高增长。 
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图表 3：住宅屋顶光伏装机市场空间测算 

地区分类 
实有住宅建筑面积

（亿平） 

屋顶面积（亿

平） 
渗透率 

铺设密度

（w/平） 

安装空间

（GW） 

建制镇 60.40 6.71 20% 150 20.13 

乡 8.30 1.15 20% 150 3.46 

村庄 255.30 127.65 20% 150 382.95 

总计 324.00 135.51   406.54 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

上半年光伏新增装机 13GW，其中户用装机达到 5.8GW，十四五期间累计光伏新增装

机有望达到 440GW。根据国家能源局数据，2021年上半年，国内新增光伏装机 13.01GW，

同比去年增长 2.86GW。今年上半年中，户用装机高速增长，上半年全国累计纳入 2021

年国家财政补贴规模户用光伏项目装机容量为 5.86GW。展望十四五期间，根据中国光

伏行业协会预测，乐观情景假设下，光伏累计新增装机有望达到 440GW，行业维持高景

气。 

 

图表 4：国内光伏新增并网数据 单位：万千瓦  图表 5：十四五期间国内新增光伏装机预测，单位：GW 

 

 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：CPIA，国盛证券研究所 

 

陆上风电抢装之后，2021 年风电招标需求持续旺盛，十四五风电装机发展可期。2021

年一季度，根据明阳智能 2021Q1业绩演示材料，国内风电公开市场招标量达到 15.82GW，

几乎与去年四季度 16.54GW 的招标量持平，打破 2019 年创造的一季度招标记录

12.05GW。从招标项目所在地区来看，吉林、内蒙、甘肃、新疆、河北等三北地区招标

占比居前，合计占比超过 70%，表明陆上风电在经历抢装潮之后，仍然具备较强的装机

需求，全年新增装机有望维持高位。 
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图表 6：2021Q1 风电招标情况 单位：GW 

 

资料来源：明阳智能 2021Q1 业绩演示材料，国盛证券研究所 

 

持续推荐光伏板块龙头：隆基股份，通威股份，中环股份；推荐逆变器阳光电源，锦浪

科技和固德威，与胶膜福斯特，海优新材；若全年需求维持稳定，不排除后续玻璃价格

有反弹可能，推荐福莱特，信义光能；长期来看，硅料价格下行是必然趋势，组件环节

有望迎来边际改善，推荐未来单位盈利修复较大的晶澳科技，天合光能。以及风电板块

产业链迎来业绩拐点的风机龙头金风科技，明阳智能和业绩高速增长的零部件企业天顺

风能、泰胜风能、双一科技、金雷股份、日月股份。 

 

风险提示 

平价项目启动导致风机招标价格下行，2021~2025 年风电装机规划不达预期。考虑到

2021 年是国内平价初年，风机价格或将下行，担心会影响市场情绪。另外若十四五期间，

风电装机规划不及预期，或影响整体风电板块估值。 

 

全球光伏装机需求不及预期。2020 年国内光伏企业积极扩产，若后续行业需求不及预期，

或导致整体光伏板块产业链价格博弈强，导致光伏板块盈利不及预期。 
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