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主要观点： 
 
[Table_Summary] 本周有色金属跑赢大盘，涨幅为 2.34%。各子板块中，稀土板块涨幅最

大，为 11.80%；此外铝板块也出现上涨，涨幅达到 5.86%；磁性材料

板块跌幅最大，跌幅为 2.93%。 

⚫ 基本金属  

基本金属本周期现市场整体偏强运行。期货市场：LME 锌、镍、锡分

别上涨 0.34%、5.86%、1.73%。LME 铜、铝、铅分别下跌 0.48%、

0.28%、0.62%。国内现货市场基本金属价格本周均上调，铜、铝、锌、

铅、镍、锡分别上涨 1.47%、2.92%、0.13%、1.60%、0.13%、4.55。

铜：供给端进口矿 TC 回升，矿端短期干扰缓解；需求端随着铜价格

重心下移，国内消费韧性明显增强，铜库存持续探底。本周 SHFE 铜

库存为 11.36 万吨，同比下降 12.26%。铝：限电消息对铝价有所提

振，但仍需关注上方抛储、宏观预期、出口退税调降等风险；国内库

存持续去库，截止本周五，LME 铝库存为 145.8 万吨，较上周同比下

降 3.24%；SHFE 铝库存为 26.59 万吨，下降 0.60%。本周全国多地

出现电荒，云南电解铝企业再度受到压减负荷要求，令前期银限电减

产的产能继续推迟复产计划。此外，汛期限电或继续影响新增产能投

产。需求方面，铝市场淡季不淡，叠加降准对需求提振作用，短期铝

市供需偏紧局面不改，支撑铝价高温震荡运行。建议关注：紫金矿业、

江西铜业、云铝股份、神火股份、南山铝业。 

⚫ 新能源金属 

本周新能源金属价格偏强运行。钴：国内金属钴价格仍呈现上涨态势，

金属钴价格为 37.6 万元/吨，较上周上涨 1.08%；硫酸钴价格为 7.7 万

元/吨，较上周持平；四氧化三钴价格为 27.5 万元/吨，较上周持平。

本周钴市场需求持续回暖，下游三元材料企业采购意愿增加，提前备

货需求增强，但钴市场供应充足，价格预计以维稳为主。锂：本周锂

市场价格继续攀升，截止周五，碳酸锂价格为 8.8 万元/吨，教上周价

格持平；氢氧化锂价格为 9.7 万元/吨，较上周上调 3.19%。目前终端

市场需求向好，企业开工率维持高位，而全球锂市场货源依旧偏紧，

支撑锂价维稳运行。建议关注：华友钴业、赣锋锂业、寒锐钴业、盛

屯矿业。  

⚫ 贵金属  

本周贵金属市场震荡运行。黄金：本周 COMEX 黄金价格为 1830.3 美

元/盎司，较上周上涨 1.51%；伦敦现货黄金为 1823.8 美元/盎司，上

涨 0.89%。白银：本周 COMEX 白银价格为 26.4 美元/盎司，小幅上

调 1.67%；伦敦现货白银价格为 26.2 美元/盎司，较上周回落 0.38%。

本周美联储首席鲍威尔连续鸽派发言，一度提振金价，并且白银跟随

黄金表现也持续走高。目前市场对通货再膨胀的担忧情绪仍在，金价

将持续震荡运行。建议关注：紫金矿业、赤峰黄金、盛达资源。 

⚫ 风险提示 需求不及预期；上游矿山超预期供给；政策变动风险。 
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1 本周行业动态 

1.1 本周有色板块走势 

本周有色金属跑赢大盘，涨幅为 2.34%，同期上证指数涨幅为 0.43%，收报于

3539.30 点；深证成指涨幅为 0.86%，收报于 14972.21 点；沪深 300 涨幅为 0.50%，

收报于 5094.77 点。 

 

1.2 各有色板块走势 

各子板块中，稀土板块涨幅最大，为 11.80%；此外铝板块也出现上涨，涨幅达到

5.86%；磁性材料板块跌幅最大，跌幅为 2.93%。 

 

 

 

 

图表 1 本周有色板块跑赢沪深 300 指数（%） 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 

图表 2 稀土板块涨幅最大（%） 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 
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2 上市公司动态 

2.1 个股周涨跌幅 

有色行业中，公司周涨幅前五的为：西藏珠峰、南山铝业、五矿稀土、北方稀土、

神火股份，分别对应涨幅为 39.40%、19.22%、16.03%、14.14%、13.33%。 

周跌幅前五位的为：大地熊、山东黄金、寒锐钴业、*ST 金贵、银河磁体，分别对

应的跌幅为 13.68%、10.19%、8.01%、7.44%、7.05%。 

 

图表 3 个股西藏珠峰涨幅最大（%） 图表 4 个股大地熊跌幅最大（%） 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

2.2 重点公司公告 

 2.2.1 国内公司公告 

⚫ 神火股份：上半年净利预计约为 14.5 亿 同比增幅 581.54% 

7 月 12 日，神火股份发布 2021 年半年度业绩预增公告，实现归母净利润约 14.5

亿元，同比增幅 581.54%；EPS 约为 0.650 元/股。 

⚫ 南山铝业：上半年净利预计约为 14.16-15.5 亿 同比增幅 66.85%-82.64%  

7 月 12 日，南山铝业发布 2021 年半年度业绩预增公告，实现归母净利润 14.16 

- 15.50 亿元，同比增长 66.85% - 82.64%；扣非后归母净利润与上年同期相比将增加

5.86 - 7.20 亿元，同比增加 75.04% - 92.21%。 

⚫ 忠旺铝业：电解铝建成产能 89 万吨 剩余产能 10 月底开始启动 

7 月 12 日，营口忠旺铝业有限公司公告电解铝建成产能 89 万吨，目前运行 46 万

吨，剩余 43 万吨 320 台 500KA 的电解槽，计划 10 月底开始启动，预计年底启动完

成。公司是北方地区主要的电解铝生产商（亚洲金属网） 

⚫ 西藏矿业：上半年净利预计约为 0.36-0.54 亿 同比增幅 212.17%-268.25% 

7 月 14 日，西藏矿业发布 2021 年半年度业绩预告，实现归母净利润 0.36-0.54

亿元，同比增长 212.17%至 268.25%；扣非后归母净利润为 0.37-0.55 亿元，同比增

长 212.60%至 268.07%；EPS 约为 0.0691-0.1036 元/股。 

⚫ 云南省要求金属生产商降低电力消耗 铝生产商仍在低速运营 

7 月 15 日，云南省要求一些当地金属生产商在三个月内第二次降低电力消耗，锌

和锡冶炼厂已收到要求降低 25%用电量的通知。但是铝生产商未受影响，因为早先实

施的限制导致铝生产商仍在较低速度运营。 
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2.2.2 国外公司新闻 

⚫ Freeport McMoRan 取消和青山控股建立铜冶炼厂的计划 

美国矿业巨头 Freeport McMoRan 将取消与中国青山控股集团（其在印尼当地的

子公司）建立新铜冶炼厂的计划。（长江有色） 

⚫ Didipio 金铜矿合同延长 25 年 12 个月内实现完全产能 

澳大利亚海洋矿业公司表示，菲律宾已经将 Didipio金铜矿的合同延长了 25年。

此前，由于菲律宾与一个省政府就该公司的经营许可发生纠纷，该矿停产近两年。重

启后将在 12 个月内实现完全的地下生产能力，一旦产量全面提高，Didipio 将每月

生产约 1 万盎司黄金和 1000 吨铜。（长江有色） 

⚫ 美国佐治亚理工学院发明简易工艺提取煤灰中稀土 

美国佐治亚理工学院研究人员发明了一项简而易行的工艺，利用离子液体能够从

新鲜粉煤灰中提取超过 70%的稀土元素，而已经在尾矿池中堆放多年的风化后的粉煤

灰回收率甚至可达 97%，能够回收的稀土元素包括钪、钇、镧、铈、钕和镝。（长江有

色） 

⚫ AlTaweelah 铝厂二期投产 新增每年 3 万吨产能 

阿联酋环球铝业 AlTaweelah 铝厂扩建项目二期投产，二期项目增加 26 个新电解

槽，投产完成后可提高产能 30,000 吨/年，同时三期扩建将于今年晚些时候投产。（我

的有色） 
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3 数据追踪 

3.1 工业金属 

3.1.1 工业金属期现价格 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 5 本期 SHFE 基本金属活跃合约收盘价 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 

图表 6 本期 LME 基本金属 3 个月合约收盘价 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 

图表 7 本期基本金属现货价格 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 
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3.1.2 基本金属库存情况 

 

 

图表 10 铜显性库存（吨） 图表 11 铝显性库存（吨） 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 8 本期 LME 基本金属库存数据 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 

图表 9 本期 SHFE 基本金属库存数据 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 
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图表 12 锌显性库存（吨） 图表 13 铅显性库存（吨） 

  
资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 14 镍显性库存（吨） 图表 15 锡显性库存（吨） 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

 

3.2 贵金属 

3.2.1 贵金属价格数据 

 

 

图表 16 本期贵金属价格数据 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 



[Table_CompanyRptType] 

 

行业研究 

 

 
 

敬请参阅末页重要声明及评级说明                   10 / 13                                         证券研究报告 

图表 17 COMEX 黄金价格（美元/盎司） 图表 18 人民币指数及美元指数 

  
资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 19 国债收益率 图表 20 美联储隔夜拆借利率 

  
资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

3.2.2 贵金属持仓情况 

图表 21 黄金持仓情况（吨） 图表 22 白银持仓情况（吨） 

  
资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 
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3.3 小金属 

 

  

图表 23 本期小金属价格数据 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 
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3.4 稀土 

 

 

风险提示： 

需求不及预期；上游矿山超预期供给；政策变动风险。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

图表 24 本期稀土价格数据 

 
资料来源：wind，华安证券研究所 
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[Table_RankIntroduction] 投资评级说明 
以本报告发布之日起 6 个月内，证券（或行业指数）相对于同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基准，A

股以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标

的）为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以纳斯达克指数或标普 500 指数为基准。定义如下： 

行业评级体系 

增持—未来 6 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%以上; 

中性—未来 6 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%; 

减持—未来 6 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上; 

公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级—因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无

法给出明确的投资评级。 
 

 

 


