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6月住宅竣工迎来小爆发，家具零售环比改善 看好
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轻工行业近一年市场表现 投资要点

 6 月家具零售额同比增长 13.4%，增速环比略有改善，夏季全国建材

家居市场进入传统淡季，预计 7~8 月继续保持平缓增长。据国家统计局数

据显示，2021年 6月，家具类零售额为 161亿元，同比增长 13.4%，增速

环比 5月提升 0.8个百分点，相对去年同期提升 14.8个百分点；2021年 1-6

月，家具类零售额累计值为 781亿元，同比增长 30.0%，相对去年同期提

升 44.1个百分点。

 受益于中高考备考文具采购需求的释放，6 月文化办公用品零售额再

创佳绩，同比增长 25.9%，相对 2019年同期增长 34.89%，增速环比 5月

继续加快。据国家统计局数据显示，2021年 6月，文化办公用品类零售额

为 433亿元，同比增长 25.9%，增速环比 5 月加快 12.8个百分点，相对去

年同期提升 17.8个百分点，单月零售额相对 2019年 6月增长 34.89%。

 投资建议：住宅销售和竣工面积强势增长，边际改善显著，看好 2021

年家具内销表现。建议关注欧派家居、索菲亚、我乐家居、志邦家居、喜

临门、海鸥住工。6月文化办公用品零售额同比增长 25.9%，相对 2019年

同期增长 34.89%，大幅超越疫情前表现，此外叠加三孩政策的放开，文具

类上市公司全年业绩有望实现快速增长，建议关注晨光文具、齐心集团。

市场回顾

 本周，上证指数上涨 0.43%，报收 3539.30点，SW轻工制造指数上涨

0.36%，在申万 28个一级行业中排名第 15。

 分子行业来看，涨跌幅由高到低分别为：家具（+1.68%）、珠宝首饰

（+1.22%）、造纸（+1.16%）、包装印刷（+1.09%）、文娱用品（+0.16%）、

其他轻工制造（-2.62%）。

行业动态

 1000万补贴，红星美凯龙上海“818超级折扣日”热浪再起

 欧派家居在武汉成立智能家居公司 注册资本 5亿元

 纸厂三巨头突发函，纸价齐涨 500元/吨

风险提示

宏观经济增长不及预期；地产调控政策趋严风险；新冠肺炎疫情加剧风险；

原材料价格波动风险；国际贸易政策变化风险；经销商管理风险；整装业

务拓展不及预期；大宗业务回款风险等。
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1. 本周主要观点及投资建议

6月家具零售额同比增长 13.4%，增速环比略有改善，夏季全国建材家居市场进入传统淡季，预计 7~8

月继续保持平缓增长。据国家统计局数据显示，2021年 6月，家具类零售额为 161亿元，同比增长 13.4%，

增速环比 5月提升 0.8个百分点，相对去年同期提升 14.8个百分点；2021年 1-6 月，家具类零售额累计值

为 781亿元，同比增长 30.0%，相对去年同期提升 44.1个百分点。

受益于中高考备考文具采购需求的释放，6 月文化办公用品零售额再创佳绩，同比增长 25.9%，相对

2019年同期增长 34.89%，增速环比 5 月继续加快。据国家统计局数据显示，2021年 6月，文化办公用品

类零售额为 433亿元，同比增长 25.9%，增速环比 5月加快 12.8个百分点，相对去年同期提升 17.8个百分

点，单月零售额相对 2019年 6月增长 34.89%；2021年 1-6 月，文化办公用品类零售额累计值为 1804亿元，

同比增长 22.9%，增速相对去年同期提升 21.3个百分点。

图 1：家具零售额当月值及同比增速 图 2：文化办公用品社会零售额当月同比增速

数据来源：山西证券研究所、国家统计局 数据来源：山西证券研究所、国家统计局

投资建议：

得益于严谨而科学的抗疫举措，我国本土疫情趋于平稳、经济社会全面恢复常态运行，2021下半年，

轻工消费回补行情有望延续，我们看好竣工小高峰+精装修利好、需求滞后兑现的家具板块，精品文创+IP

崭露光芒、办公集采持续放量的文娱用品板块，以及原材料大幅涨价背景下，集中度提升、龙头成本优势

显现的造纸板块。

家具板块：2021下半年地产竣工有望迎来小高峰，重点关注“金九银十”置业装修传统旺季，建材家

居市场活力有望进一步提升。2020年四季度开始，住宅销售和竣工面积开启强势增长，边际改善显著，叠

加期房交付期限临近、调控政策和信贷政策的边际放松，新开工和竣工背离收窄，2021年全国住宅有望迎

来竣工小高峰，利好家具采购需求总量增长。基于装修房屋套数测算模型，我们估算 2021全年住宅装修套

数同比增长 5.87%，净增加 57.10万套，下半年潜在订单充足，叠加 “金九银十”置业装修传统旺季，建
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材家居市场活力有望进一步提升。此外，考虑到海外疫情形势依然严峻、疫苗量产和大规模接种仍无确定

性，我们判断家具出口高景气度有望持续 2021全年。建议关注欧派家居、索菲亚、我乐家居、志邦家居、

喜临门、海鸥住工、乐歌股份、恒林股份、梦百合、永艺股份、美克家居、顾家家居。

文娱用品板块：9月开学季关注传统文具，精品文创、办公直销保持高增长。泡泡玛特上市成功破千亿

市值，充分表明了精品文创+大 IP的变现空间非常广阔。随着 Z世代消费能力加快崛起，传统文具企业 IP

运营思路、打造爆款产品的经验逐步成熟，以及疫情防控转向常态化，我们判断精品文创在 2021下半年实

现较快增长。办公直销龙头市占率有待提升，福利品、MRO需求开始放量。晨光科力普、齐心集团持续中

标大客户，B2B订单充足无虞。新型高毛利商品福利品、MRO订单激增，盈利能力有望得到提升。传统文

具方面，9月开学季将迎来新一轮学汛期，看好下半年文具零售。建议关注晨光文具、齐心集团。

造纸：原材料涨价压力加大，龙头纸厂成本优势显著。废纸系：原材料涨价压力之下，包装纸毛利收

窄，预计下半年废纸系整体毛利率保持较低水平。在龙头纸厂连续拉涨下，瓦楞纸市场呈上行走势，且目

前纸价延续偏强走势，但多数纸厂反应利润仍在盈亏边缘。部分规模纸厂海外建厂装置将陆续投产，由于

优质废纸回收难度加大，中小纸厂纸厂利润或将承压，行业集中度有望提升。浆纸系：在全球经济复苏及

流动性宽松背景下，纸浆补库预期强烈，叠加海运运力持续紧张等因素，海外浆厂提价意愿和市场看涨情

绪不减，预计下半年浆价保持高位震荡。随着三季度传统旺季的到来，预计纸厂的开工率和利润率将有所

修复。建议关注中顺洁柔、山鹰国际、太阳纸业、晨鸣纸业、博汇纸业。
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2. 行情回顾

本周，上证指数上涨 0.43%，报收 3539.30点，SW轻工制造指数上涨 0.36%，在申万 28个一级行业中

排名第 15。

分子行业来看，涨跌幅由高到低分别为：家具（+1.68%）、珠宝首饰（+1.22%）、造纸（+1.16%）、

包装印刷（+1.09%）、文娱用品（+0.16%）、其他轻工制造（-2.62%）。

图 3：申万一级行业指数涨跌幅排名

数据来源：Wind、山西证券研究所

图 4：轻工制造行业各子板块涨跌幅对比（%）

数据来源：wind，山西证券研究所
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个股涨幅前五名分别为：盛新锂能、珠海中富、*ST 赫美、紫江企业、周大生；跌幅前五名分别为：

金牌厨柜、万顺新材、实丰文化、海顺新材、龙利得。

表 1：轻工制造行业个股涨跌幅排名

一周涨幅前十名 一周跌幅前十名

证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业

盛新锂能 20.8820 家具 金牌厨柜 -12.3094 家具

珠海中富 20.5556 包装印刷Ⅲ 万顺新材 -10.7450 包装印刷Ⅲ

*ST赫美 18.4066 珠宝首饰 实丰文化 -10.4934 文娱用品

紫江企业 16.1793 包装印刷Ⅲ 海顺新材 -7.9383 包装印刷Ⅲ

周大生 14.4751 珠宝首饰 龙利得 -7.3181 包装印刷Ⅲ

大亚圣象 11.3772 家具 志邦家居 -6.5523 家具

永艺股份 10.8519 家具 *ST金洲 -6.2500 珠宝首饰

海鸥住工 9.2486 其他家用轻工 狮头股份 -6.0000 其他家用轻工

德力股份 7.9632 其他家用轻工 公牛集团 -5.5752 其他家用轻工

博汇纸业 6.9456 造纸Ⅲ 金时科技 -5.1724 包装印刷Ⅲ

数据来源：Wind、山西证券研究所
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3. 行业重点数据跟踪

3.1家具

原材料：CIT刨花板指数 1158.03，本周下滑 1.27点；人造板指数 966.83，本周上涨 12.98点。

软体家具上游原材料 TDI 国内现货价 13450元/吨，周涨跌-50元/吨，纯MDI 现货价 18600元/吨，周

涨跌-100元/吨。

图 5：主要板材价格指数走势 图 6：TDI和MDI价格走势

数据来源：山西证券研究所、wind 数据来源：山西证券研究所、wind

房地产数据跟踪：据国家统计局数据显示，2021年 1-6月，全国商品房住宅销售面积 79081万平方米，

同比增长 29.4%，增速环比 1-5 月份回落 9.6个百分点，相对去年同期提升 37.0个百分点；全国住宅竣工面

积 26254万平方米，同比增长 27.0%，增速环比 1-5 月份提升 8.5个百分点，相对去年同期提升 36.8个百分

点。

图 7：商品房住宅销售面积及同比增速 图 8：住宅竣工面积及同比增速

数据来源：山西证券研究所、国家统计局 数据来源：山西证券研究所、国家统计局
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3.2造纸包装

本周，全国瓦楞纸均价 4095元/吨，环比上周上涨 12元/吨；

全国箱板纸均价 5137元/吨，较上周均价上 17元/吨。

图 9：玖龙纸业瓦楞纸出厂平均价（元/吨） 图 10：玖龙纸业箱板纸出厂平均价（元/吨）

数据来源：山西证券研究所、wind 数据来源：山西证券研究所、wind

下游行业需求：2021年 1-6月，粮油、食品类零售额累计值为 8047.0亿元，同比增长 10.5%。

2021年 1-6月，饮料类零售额累计值为 1419.0亿元，同比增长 15.6%。

2021年 1-5月，卷烟累计产量为 11187.8亿支，累计同比增加 2.0%。

图 11：粮油食品类当月零售额及同比增速 图 12：卷烟当月产量及同比增速

数据来源：山西证券研究所、wind 数据来源：山西证券研究所、wind

3.3文娱及其他

2021年 1-5月，文教、工美、体育和娱乐用品营业收入为 5303.6亿元，同比增长 29.1%；利润总额为

230.7亿元，同比增长 26.8%。
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图 13：文教、工美、体育和娱乐用品制造业营业收入 图 14：文教、工美、体育和娱乐用品制造业利润总额

数据来源：山西证券研究所、wind 数据来源：山西证券研究所、wind

4.行业动态及重要公告

4.1行业要闻

 1000万补贴，9大主题馆领战 红星美凯龙上海“818超级折扣日”热浪再起

7月 13日，红星美凯龙上海“818 超级折扣日暨九大主题馆上海营发中心战略潮向发布”活动在集团

总部正式举行，30余家行业头部品牌代表与红星美凯龙上海营发中心签约，结成 818超级折扣日品牌联盟。

会上，红星美凯龙上海营发中心宣布，今年 818超级折扣日活动期间，上海 7大商场同城一盘棋将计划拿

出 1000万级的补贴让利，以此撬动未来 3-6个月 20亿家装家居消费需求。（泛家居网）

 红星美凯龙高端整装品牌——美凯龙·尊科全国首家旗舰店正式开业

7月 10日，美凯龙·尊科全国首家品牌旗舰店正式开业，同期还举行了“创变未来”美凯龙·尊科 2021

年城市品牌发布会，百位业界人士、主流媒体共同见证了这一历史性时刻。作为红星美凯龙旗下唯一一家

高端整装品牌，美凯龙·尊科自成立以来，始终备受业界关注，全国首家品牌旗舰店的开业，不仅意味着

美凯龙·尊科迈出了引领高端整装的第一步，也标志着红星美凯龙装修产业集团全面开启新格局，这将是

红星美凯龙发展历程上又一次全新的挑战和征程。（广东陶瓷协会）

 欧派家居在武汉成立智能家居公司 注册资本 5亿元

7月 14日，据天眼查显示，欧派家居在武汉成立智能家居公司，注册资本 5亿元。据悉，武汉欧派智

能家居有限公司法定代表人为姚良柏，经营范围含家具制造、家居用品制造、家用电器制造、新材料技术

研发等。股东信息显示，该公司由欧派家居集团股份有限公司全资控股。（泛家居网）

 纸厂三巨头突发函，纸价齐涨 500元/吨

最近三天，晨鸣、APP、万国纸业三家大厂陆续发布涨价函，声称由于原辅材料等各方面的成本高居不
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下，对所生产经营的白卡纸、铜版卡产品上调 500元/吨。同时也有不少行业人认为，目前纸张价格已到低

谷，价格马上将有所回调。据纸引未来网消息，目前白卡纸市场走势各异，个别纸厂发函通知将上调 500

元/吨，但市场还是普遍看淡，需求暂无好转，纸企库存难降，意在止跌企稳为主。预计短期白卡纸市场以

纸厂喊涨止跌为主，虽然部分开始接中秋节订单，但需求不旺，成交乏量，市场依旧以看跌为主，短期成

交依旧灵活商谈。（中国纸网）

4.2上市公司重要公告

造纸包装

【青山纸业】2021年半年度业绩预告：预计 2021年半年度实现归属于上市公司股东的净利润与上年同

期相比，将增加 11,500万元到 13,740 万元，同比增加 808.72%到 966.24%；归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润与上年同期相比，将增加 12,360万元到 14,600万元，同比增加 268.35%到 316.98%。

【合兴包装】公司控股子公司福建合信包装有限公司(简称“福建合信”)与福建长泰经济开发区管理委

员会于 2021年 7月 14日签署关于漳州市长泰智能环保包装项目的《企业土地使用权出让预约协议书》(简

称“《协议书》”)。拟在漳州市长泰经济开发区内投资建设智能环保纸包装项目，项目总投资额约 4.6亿

元人民币，以分批自建方式进行生产经营，亩均投资强度不低于 300万元。

【仙鹤股份】预计上半年实现归母净利润 5.90 亿元-6.30 亿元，同比增长 108.90%-123.06%；预计实现

扣非归母净利润 5.70 亿元至 6.05 亿元，同比增加 136.98%-151.54%。报告期内，公司上一期可转债项目所

形成的年产 22万吨高档纸基功能材料募投项目中的哲丰 PM5、PM6、PM7 和 PM8项目已分别在 2020年 8

月至 2021年 5月期间内陆续投产，专业生产高毛利纸基功能类材料，并已经实现稳定销售。河南基地 PM7

和 PM8项目已分别于 2021年 1月和 3月顺利投产，并同样得到充分的产能释放。

成品家具、软体家具

【海鸥住工】2021年半年度业绩预告：预计 2021年上半年归属于上市公司股东的净利润盈利 7400万

元—9200万元，上年同期盈利 4112.18万元，较上年同期增长 79.95%—123.73%。2021年 1-6 月，公司产

能较为充足，且欧美国家在疫情期间，家居类产品的消费情况较好，公司外销订单持续饱满，内销多品类

发展,总体情况良好。因此，公司内外销营业收入较上年同期均有较大增长。

【曲美家居】公司挪威全资子公司 Ekornes QM Holding AS近日与 Ruisi Holding Company Limited(“交

易对方”)签署《股权转让协议》，Ekornes QM Holding AS以现金方式收购交易对方持有的 Ekornes Holding

AS 9.5%的股份，交易对价为等额 7.41亿挪威克朗的欧元。本次收购完成后，Ekornes AS公司将成为公司全

资子公司，将进一步增加公司合并报表归母净利润，符合公司及全体股东的利益。

【大亚圣象】在业绩预告期内，预计 2021年上半年实现归属于上市公司股东的净利润盈利约 2.85亿元
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—3.17亿元，比上年同期上升 80%—100%，上年同期盈利约 1.58亿元。大亚圣象表示 2021 年 1-6 月归属

于上市公司股东的净利润比上年同期有较大增加，主要原因为 2020年 1-6 月公司业绩受疫情影响较大，2021

年 1-6月公司经营情况已全面恢复正常，地板与人造板业务销售收入比上年同期均实现较大幅度的增长。

【友邦吊顶】2021年半年度业绩预告：预计 2021年上半年归属于上市公司股东的净利润 2500万元~2800

万元，同比增长 46.88%~64.51%；基本每股收益 0.19元~0.21元。业绩变动主要原因是，报告期内，公司积

极开拓主营业务，订单情况保持良好，公司营业收入及经营业绩同比增长。

【梦百合】公司发布关于公司及子公司 2021年度为控股子公司提供担保的进展公告。公告显示，本次

担保金额及已实际为其提供的担保余额为 8亿泰铢(按照 2021年 7月 12日泰铢对人民币汇率中间价计算，

约 15,914.38万元人民币)。本次担保事项后，公司已累计向控股孙公司泰国里高提供担保余额为 3,000万美

元和 8亿泰铢(按照 2021年 7月 12日泰铢和美元对人民币汇率中间价计算，合计约 35,349.88万元人民币)，

在公司股东大会批准的担保额度范围内。

定制家具

【志邦家居】7 月 12 日，志邦家居股份有限公司新增投资企业清远志邦家居有限公司。清远志邦家

居成立于 2021 年 7 月 8 日，注册资本 2 亿元，法人代表为许帮顺，经营范围包括：家具销售、家具制

造、家具零配件生产、家具安装和维修服务等。目前，其由志邦家居 100% 持股。

【好莱客】2021年半年度业绩预告：公司 2021年半年度归属于上市公司股东的净利润与上年同期相比

预计增加 53,694,827.53元到 76,706,896.47元,同比增加 70%到 100%；归属于上市公司股东的扣除非经常性

损益的净利润与上年同期相比预计增加 67,565,012.51元到 84,456,265.64元,同比增加 120%到 150%。

文娱用品及其他

【齐心集团】2021年半年度业绩预告：2021年上半年公司主要原材料采购价格大幅上涨，产品销售毛

利率有所下降，同时公司加大了渠道建设、新产品开发、研发投入力度，刚性营运费用投入增加，对公司

净利润产生了较大的影响。上半年受疫情影响，公司已生产的国外客户订单因物流资源紧缺不能顺利报关

出口，对公司净利润产生了影响。

5.风险提示

宏观经济增长不及预期；地产调控政策趋严风险；新冠肺炎疫情加剧风险；原材料价格波动风险；国

际贸易政策变化风险；经销商管理风险；整装业务拓展不及预期；大宗业务回款风险等。
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