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证券业 

报告原因：定期报告 

 

行业周报（20210712-2021716）       

受益于市场环境，券商业绩预增                      看好 

2021 年 07 月 19 日   行业研究/定期报告 

行业近一年市场表现 
 投资建议： 

 受益于市场环境，上市券商业绩预增。今年上半年，两市日

均股基交易额 9087.63 亿元，同比增长 21%；IPO 募资规模达

2109.5 亿元，同比增加 52%。截至 7 月 18 日，累计 15 家上

市券商发布业绩预告或快报，半年度业绩同比预计均实现增

长，增幅多在 20%以上。其中，中信证券净利润居首位，预

计实现 107.11 亿元-116.04 亿元，同比增长 20%-30%；中原证

券净利润增速最高，同比增长 5.83 倍-7.13 倍，实现净利润约

2.11 亿元-2.51 亿元。 

 投交活跃，证券板块跑赢大盘。上周，申万证券Ⅲ收涨 1.75%，

跑赢沪深 300 指数 1.25 个百分点；7 月以来，两市成交金额

连续 12 日突破万亿规模，上周日均成交金额 1.22 万亿元，环

比+11%。 

 在注册制和对外开放的大背景下，证券公司肩负着为“双循

环”的新发展格局提供高效金融服务的历史使命。证券公司

在激烈的市场竞争中，发挥自身资源禀赋优势，向着市场化、

国际化、差异化迈进。监管引导证券公司差异化发展，走出

专业化、精品化道路，在财富管理、资产管理等轻资产业务

领域形成的护城河较为稳固，同时包括资管在内的财富管理

业务具备广阔的发展空间，建议关注资产管理配置能力领先

以及以金融科技为代表的运营、服务能力一流的券商。目前，

市场给予龙头和发展有特色的券商高估值，建议关注业务全

面领先的龙头券商、有强大护城河的特色券商。 

风险提示： 

二级市场大幅下滑；疫情超出预期；资本市场改革不及预期。 
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一、市场回顾 

上周（20210712-0716）沪深 300 指数、创业板指数分别收于 5,094.77（0.5%）、3,432.65

（0.68%），申万一级行业非银金融指数涨幅为 0.73%，在 28 个一级行业中排名第 16。证券

Ⅲ（1.75%）在 227 个三级行业中排第 85 位。 

个股表现中，涨幅居前的为华鑫股份（14.65%）、东方证券（11.29%）、南京证券（9.41%）、

国信证券（3.89%）、海通证券（3.24%）；跌幅居前的为财达证券（-3.84%）、哈投股份（-3.28%）、

锦龙股份（-2.71%）、西部证券（-2.24%）、中原证券（-1.54%）。 

图 1：申万一级行业涨跌幅对比（%）  图 2：大盘指数和非银金融子板块涨跌幅对比（%） 

 

 

 

数据来源：Wind，山西证券研究所  数据来源：Wind，山西证券研究所 

表 1：证券业个股涨跌幅前五名与后五名 

前五名 后五名 

简称 周涨跌幅（%） 简称 周涨跌幅（%） 

华鑫股份 14.65  财达证券 -3.84  

东方证券 11.29  哈投股份 -3.28  

南京证券 9.41  锦龙股份 -2.71  

国信证券 3.89  西部证券 -2.24  
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海通证券 3.24  中原证券 -1.54  

数据来源：Wind，山西证券研究所 

二、投资策略 

受益于市场环境，上市券商业绩预增。今年上半年，两市日均股基交易额 9087.63 亿元，

同比增长 21%；IPO 募资规模 2109.5 亿元，同比增加 52%。截至 7 月 18 日，累计 15 家上市

券商发布业绩预告或快报，半年度业绩预计均实现同比增长。其中，中信证券净利润居首位，

预计实现 107.11 亿元-116.04 亿元，同比增长 20%-30%；中原证券净利润增速最高，同比增长

5.83 倍-7.13 倍，实现净利润约 2.11 亿元-2.51 亿元。 

投交活跃，证券板块跑赢大盘。上周，申万证券Ⅲ收涨 1.75%，跑赢沪深 300 指数 1.25

个百分点；7 月以来，两市成交金额连续 12 日突破万亿规模，上周日均成交金额 1.22 万亿元，

环比+11%。 

在注册制和对外开放的大背景下，证券公司肩负着为“双循环”的新发展格局提供高效金

融服务的历史使命。证券公司在激烈的市场竞争中，发挥自身资源禀赋优势，向着市场化、国

际化、差异化迈进。监管引导证券公司差异化发展，走出专业化、精品化道路，在财富管理、

资产管理等轻资产业务领域形成的护城河较为稳固，同时包括资管在内的财富管理业务具备广

阔的发展空间，建议关注资产管理配置能力领先以及以金融科技为代表的运营、服务能力一流

的券商。目前，市场给予龙头和发展有特色的券商高估值，建议关注业务全面领先的龙头券商、

有强大护城河的特色券商。 

三、监管政策 

证监会发布《证券期货违法行为行政处罚办法》。主要内容包括：一是明确立案程序和执

法权限。发现违法线索，符合相关条件的，应当立案。二是规范调查取证行为。进一步明确了

物证、书证、当事人陈述、电子数据等主要证据类型的调查取证标准和要求，规范案件调查取

证工作。三是完善查审机制。证监会设立行政处罚委员会，对按照规定向其移交的案件提出审

理意见、进行法制审核。四是落实行政执法“三项制度”。通过文字记录等形式对执法全过程

进行记录，归档保存，对容易引发争议的执法过程可以进行音像记录；行政处罚决定作出之前，

应当依法进行法制审核；行政处罚决定按照政府信息公开的规定予以公开。五是加强对当事人

的权利保障和对执法人员的监督。 

基金交易经手费 7 月 19 日起下调。其中，上交所基金交易经手费收费标准由按成交金额
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0.0045%双边收取，下调至按 0.004%双边收取。深交所基金交易经手费收费标准由按成交金额

0.00487%双边收取，下调至按 0.004%双边收取。 

四、金融同业跟踪 

网信证券破产重组被受理，证券交易不受影响。近期，沈阳市中级人民法院裁定受理了网

信证券破产重整的申请，证监会表示，破产重整期间网信证券各营业网点照常营业，证券交易

不受影响，客户证券买卖、资金转入转出正常进行，客户和相关方合法权益继续得到保障。（证

券时报电子报） 

证监会依法决定延长新时代证券股份有限公司、国盛证券有限责任公司和国盛期货有限责

任公司接管期限。原接管期限自 2020 年 7 月 17 日至 2021 年 7 月 16 日，延长至 2022 年 7 月

16 日。（证监会） 

债券承销强监管，证监会拟对公司债券违约比例高的券商开展专项检查。中国证监会日前

发布《关于注册制下督促证券公司从事投行业务归位尽责的指导意见》，提出“重点对项目撤

否率高、公司债券违约比例高、执业质量评价低、市场反映问题较多的证券公司开展专项检查。” 

数据显示，截至 7 月 14 日，今年以来共计 113 只债券出现违约（含展期），涉及 49 家市场发

行主体，债券余额总计 1190.95 亿元。券商参与主承销的有 73 只，共涉及 28 家券商。其中，

中信建投证券参与主承销的债券有 14 只今年出现违约，数量居首；其次为兴业证券，有 9 只

债券出现违约；第三是海通证券，有 8 只债券出现违约。此外，参与主承销的债券年内违约数

量居前的券商还有中信证券、招商证券、光大证券、中金公司、国泰君安等。（中国证券报） 

晶澳科技与中信证券、中信银行、中信租赁分别签署战略合作协议，将围绕资本市场、战

略投资、贷款授信、设备及电站融资租赁等多个方面深化合作，共同为中国碳中和事业、为全

球能源变革做出更大贡献。（wind） 

五、上市公司重要公告 

【海通证券】披露 2021 年半年度业绩快报。预计营业收入 233.85 亿元，同比+31.47%；

归母净利润 81.04 亿元，同比+47.85；加权平均 ROE5.06%，同比上升 0.8 个百分点。 

【东方证券】向全资子公司增资及减资。拟对全资子公司东证创投新增注册资本人民币

9.50 亿元，增资完成后，东证创投注册资本变更为人民币 72.00 亿元，公司仍持有东证创投 100%

股权；拟对全资子公司东证资本减少注册资本人民币 9.50 亿元，减资完成后，东证资本注册
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资本变更为人民币 30.50 亿元，公司仍持有东证资本 100%股权。 

【中原证券】（1）半年度业绩预增，预计 2021 年半年度实现归属于上市公司股东的净利

润同比增加 1.8 亿元到 2.2 亿元，同比增长 583.27%-712.92%。（2）收到中国证券监督管理委

员会河南监管局监管关注函、警示函及行政监管措施事先告知书。一是南阳分公司内控和合规

管理不完善，二是重要事项（发生工作人员被纪检监察部门立案调查等情形）未及时报告。 

【中泰证券】山东钢铁集团有限公司战略重组，公司控股股东拟变更，但公司实际控制人

仍为山东省国资委。 

【光大证券】为全资子公司光大证券金融控股有限公司提供担保，本次担保金额为 1 亿美

元。已实际为其提供的担保余额为 29.00 亿港元（不包含本次担保）。 

【华鑫股份】全资子公司华鑫证券公开挂牌转让所持摩根士丹利华鑫证券 39%股权的进

展。2021 年 5 月 28 日，华鑫证券与 Morgan Stanley 签署了《上海市产权交易合同》，股权转

让价格为人民币 5.7 亿元，2021 年 7 月 13 日，摩根士丹利华鑫证券完成了股权转让事项所涉

及的工商变更登记，同时，该公司名称变更为“摩根士丹利证券（中国）有限公司”。 

【东方财富】公司为天天基金签署最高额保证合同。天天基金与上海银行浦西分行继续开

展合作，公司就该合作协议项下上海银行浦西分行享有的全部债权，为天天基金承担连带责任

保证，担保的主债权余额最高不超过 30.00 亿元。 

六、风险提示 

二级市场大幅下滑；疫情超出预期；资本市场改革不及预期。 
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