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本周观点 

 钢铁行业：压产启动钢价回升，板块下半年有望迎来戴维斯双击 

本周钢材价格强势回升。一方面，下半年压产落地，部分企业已经接到通

知今年产量不得高于去年的要求，下半年产量下降确定性高；另一方面，

钢材消费边际改善，钢材价格出现回升。 

预计今年下半年，压产执行将明显减少铁矿石、焦炭、废钢等原材料需

求，目前铁矿石港口库存积压严重，未来随着压产全面展开，原材料价格

承压明显，成本端有望下降。同时，钢材供需格局中，供给减少、需求高

位或将成为下半年常态。因此，下半年企业盈利能力有望再度提升。 

另外，在“碳达峰”“碳中和”的长期目标下，供给端或将长期承压，供

需格局长期维持良好状态。另一方面，优质钢铁企业经过多年产品升级调

整，具备了较强的成长性。部分优质企业存有价值重估机遇。 

 重点关注标的 

工业用材公司：太钢不锈、首钢股份、甬金股份、马钢股份、华菱钢铁、

新钢股份、宝钢股份、鞍钢股份、本钢股份、南钢股份。 

 有色行业：继续看多具备估值优势和成长确定的稀土板块以及高景气

度下锂板块 

稀土板块，本周五氧化镨钕价格上涨 3.75%，报价 55.35 万元/吨。氧化镝

价格上涨 1.22%，报 249 万元/吨，氧化铽上涨 3.56%，报 698.5 万元/吨。

我们认为稀土价格已经底部反转，产业链库存低位，同时缅甸因为疫情封

关或导致影响缅甸矿的进口量，8 月初旺季来临下游补库或将驱动价格持

续上涨； 

锂方面，本周锂辉石报价 700 美元/吨，较上周上涨了 1.45%，氢氧化锂报

价 9.4 万元/吨，较上周上涨 2.17%。我们认为随着下游新能源汽车的持续

高景气以及冶炼产能和资源的不匹配，将继续拉动锂精矿和锂盐价格上

涨，锂资源自给率高和锂盐市占率高的企业将是未来投资的重点； 

工业金属方面，本周 SHFE 铜价上涨 0.61%，收 69340 元/吨；SHFE 铝价上

涨 3.15%，收 19470 元/吨。美国 6 月 CPI 再次超预期上涨，录得今年新高，

可能导致美联储提前退出购债，给工业金属带来阴霾；上周央行超预期降准

+M2 数据超预期，意味着货币政策边际宽松+国内宏观经济下行周期延后，

因此本周有色股票标的均有较大涨幅。在美联储转鹰之前的时间窗口，铜、

铝等工业金属相关标的仍有新一轮上涨行情，其中铝的供给限制更明确，更

看好铝相关标的。 

 重点关注标的 

赣锋锂业、天齐锂业、永兴材料、雅化集团、藏格控股、北方稀土、五矿稀

土、盛和资源、紫金矿业、西部矿业、云铝股份、神火股份、中国铝业、金

博股份。 

风险提示：上游原材料价格大幅波动风险、下游需求不及预期风险、海外疫

情持续蔓延风险。 
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1. 本周行情回顾 

表 1：本周钢铁有色金属价格涨跌幅 

资料来源：wind，亚洲金属网，浙商证券研究所 

7 月 12 日~7 月 16 日，5 个交易日上证指数上涨 0.43%，深证指数上涨 0.71%，创业

板指数上涨 0.68%。钢铁行业指数收 3,034.07，上涨 6.22%；有色金属板块指数收 5,356.85，

上涨 2.34%。具体来看，本周钢铁板块普钢涨幅大于特钢板块，有色金属板块稀土、铝、

铅锌涨幅居于板块前列。 

图 1：7 月 12 日~7 月 16 日各板块涨幅 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所 

 

图 2：7 月 122 日~7 月 16 日有色金属行业子版块涨幅 

 
资料来源：wind，浙商证券研究所 

 

金属 本周 上周 涨跌幅 金属 本周 上周 涨跌幅

铁矿石价格指数 217.70 217.70 0.0% 长材价格指数 219.91 213.41 3.0%

板材价格指数 185.52 179.75 3.2% 焦炭综合价格指数 2669.7 2768.7 -3.6%

SHFE铜(元/吨) 69340 68920 0.6% SHFE镍(万元/吨) 14.137 13.99 1.0%

SHFE铝(元/吨) 19470 18875 3.2% 镁锭(元/吨) 20850 20450 2.0%

SHFE黄金(元/克) 381.48 377.78 1.0% 钨精矿:65% (万元/吨) 10.2 10.2 0.0%

SHFE白银(元/kg) 5491 5420 1.3% 电池级碳酸锂(万元/吨) 8.65 8.65 0.0%

锂辉石 Li2O 6%(美元/吨) 700 690 1.4% 电池级氢氧化锂(万元/吨) 9.4 9.2 2.2%

钴(万元/吨) 37.6 37.2 1.1% 稀土氧化镨钕 Pr6O11 25%, Nd2O3 75% 55.35 53.35 3.7%
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图 3：本周主要钢铁公司涨跌幅前五 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所 

 

图 4：本周主要有色金属公司涨跌前五 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所 

估值方面，钢铁行业估值和有色行业估值水平上升明显。2021 年 7 月 16 日，申万钢

铁行业指数市盈率为 13.34 倍，普钢和特钢细分行业估值分别为 11.75 倍、18.98 倍，其中

普钢板块涨幅较大（+6.53%）；申万有色金属行业指数 39.54 倍，工业金属、黄金、稀有

金属和金属非金属新材料细分行业估值分别为 21.73、31.35、84.69、47.83 倍，其中工业

金属板块（+3.82%）本周估值涨幅较大。有色行业公司主要公司中，南山铝业（+16.37%）、

神火股份（+12.45%）、云铝股份（+11.20%）本周估值涨幅最大。 
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图 5：本周主要钢铁公司 PE（TTM）情况情况一览（单位，倍） 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所 

 

图 6：本周主要有色金属公司 PE（TTM）情况情况一览（单位，倍） 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所 

陆股通持股标的中，方大特钢（8.34%）、新钢股份（8.20%）、宝钢股份（7.13%）

持股排名居前，其中三钢闽光受增持最多（0.49%）。有色金属板块 24 只个股受北向资金

增持，其中西藏珠峰（+1.26%）、章源钨业（+1.08%）、南山铝业（+1.07%）受北上资

金增持较多。 

图 7：钢铁板块个股沪（深）股通持股占比（%） 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所 
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图 8：有色金属板块个股沪（深）股通持股占比（%） 

 
资料来源：wind，浙商证券研究所 
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2. 重要数据追踪 

2.1. 钢铁高频数据跟踪 

图 9：铁矿石价格指数  图 10：重点企业日均产量（万吨）（截至 6 月上旬） 

 

 

 
资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 

 

图 11：到港量-铁矿石  图 12：铁矿石港口合计库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 

 

图 13：焦炭价格指数（元/吨）  图 14：焦炭港口库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 
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图 15：钢材价格指数 

 
资料来源：wind，浙商证券研究所 

 

图 16：唐山钢坯价格指数（元/吨）  图 17：唐山地区钢坯库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 

 

图 18：重点企业钢材库存  图 19：社库：线材（万吨） 

 

 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 
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图 20：社库：冷轧（万吨）  图 21：社库：中厚板（万吨） 

 

 

 
资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 

 

图 22：社库：螺纹钢（万吨）  图 23：社库：热轧（万吨） 

 

 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 

 

2.2. 重要工业金属价格走势 

图 24：SHFE 铝价走势（元/吨）  图 25：SHFE 铜价走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 
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2.3. 黄金价格走势 

图 26：SHFE 黄金价格走势（元/克）  图 27：SHFE 白银价格走势（元/千克） 

 

 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 

 

2.4. 重要稀有金属价格走势 

图 28：锂辉石 Li2O 6%min 中国到岸（美元/吨）  图 29：长江有色市场:平均价:钴:1#（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：亚洲金属网，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 

 

图 30：电池级碳酸锂:99.5%:国产（万元/吨）  图 31：电池级氢氧化锂（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：亚洲金属网，浙商证券研究所 

 

 

340

360

380

400

420

440

460

2
0

2
0
-0

6

2
0

2
0
-0

7

2
0

2
0
-0

8

2
0

2
0
-0

9

2
0

2
0
-1

0

2
0

2
0
-1

1

2
0

2
0
-1

2

2
0

2
1
-0

1

2
0

2
1
-0

2

2
0

2
1
-0

3

2
0

2
1
-0

4

2
0

2
1
-0

5

2
0

2
1
-0

6

2
0

2
1
-0

7

SHFE黄金

3,180

3,680

4,180

4,680

5,180

5,680

6,180

6,680

7,180

2
0

2
0
-0

6

2
0

2
0
-0

7

2
0

2
0
-0

8

2
0

2
0
-0

9

2
0

2
0
-1

0

2
0

2
0
-1

1

2
0

2
0
-1

2

2
0

2
1
-0

1

2
0

2
1
-0

2

2
0

2
1
-0

3

2
0

2
1
-0

4

2
0

2
1
-0

5

2
0

2
1
-0

6

2
0

2
1
-0

7

SHFE白银

300

400

500

600

700

800

2
0

2
0
/0

2

2
0

2
0
/0

3

2
0

2
0
/0

4

2
0

2
0
/0

5

2
0

2
0
/0

6

2
0

2
0
/0

7

2
0

2
0
/0

8

2
0

2
0
/0

9

2
0

2
0
/1

0

2
0

2
0
/1

1

2
0

2
0
/1

2

2
0

2
1
/0

1

2
0

2
1
/0

2

2
0

2
1
/0

3

2
0

2
1
/0

4

2
0

2
1
/0

5

2
0

2
1
/0

6

2
0

2
1
/0

7

锂辉石 Li2O 6%min 中国到岸美元/吨

最低价 最高价

20

25

30

35

40

45

2
0

2
0
-0

2

2
0

2
0
-0

3

2
0

2
0
-0

4

2
0

2
0
-0

5

2
0

2
0
-0

6

2
0

2
0
-0

7

2
0

2
0
-0

8

2
0

2
0
-0

9

2
0

2
0
-1

0

2
0

2
0
-1

1

2
0

2
0
-1

2

2
0

2
1
-0

1

2
0

2
1
-0

2

2
0

2
1
-0

3

2
0

2
1
-0

4

2
0

2
1
-0

5

2
0

2
1
-0

6

2
0

2
1
-0

7

万
元

/吨

长江有色市场:平均价:钴:1#

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

9.0

10.0

2
0

2
0
-0

2

2
0

2
0
-0

3

2
0

2
0
-0

4

2
0

2
0
-0

5

2
0

2
0
-0

6

2
0

2
0
-0

7

2
0

2
0
-0

8

2
0

2
0
-0

9

2
0

2
0
-1

0

2
0

2
0
-1

1

2
0

2
0
-1

2

2
0

2
1
-0

1

2
0

2
1
-0

2

2
0

2
1
-0

3

2
0

2
1
-0

4

2
0

2
1
-0

5

2
0

2
1
-0

6

2
0

2
1
-0

7

万
元

/吨

安泰科:平均价:电池级碳酸锂:99.5%:国产

3.00

4.00

5.00

6.00

7.00

8.00

9.00

10.00

2
0

2
0
/0

2

2
0

2
0
/0

3

2
0

2
0
/0

4

2
0

2
0
/0

5

2
0

2
0
/0

6

2
0

2
0
/0

7

2
0

2
0
/0

8

2
0

2
0
/0

9

2
0

2
0
/1

0

2
0

2
0
/1

1

2
0

2
0
/1

2

2
0

2
1
/0

1

2
0

2
1
/0

2

2
0

2
1
/0

3

2
0

2
1
/0

4

2
0

2
1
/0

5

2
0

2
1
/0

6

2
0

2
1
/0

7

电池级氢氧化锂（万元/吨）
最低价 最高价



 
 
 

 
[table_page] 行业周报 

 

http://research.stocke.com.cn 12/15 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

图 32：稀土氧化镨钕价格走势（万元/吨）  图 33：SHFE 镍价走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 

 

图 34：长江有色市场:平均价:镁锭:1#（元/吨）  图 35：钨精矿:65%:江西（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 

 

2.5. 工业金属库存跟踪 

图 36：中国电解铝现货库存（万吨）  图 37：上期所阴极铜库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 
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3. 重要公司公告 

表 2：本周钢铁板块上市公司重要公告 

上市公司 公司公告 

永兴材料 

报告期内，公司归属于上市公司股东净利润预计为 2.94 亿元-3.10 亿元，同比增加 80.00%-90.00%： 

1、报告期内，得益于新能源汽车及储能行业的快速发展，锂盐材料价格持续上升并逐步稳定在合理区间，

公司锂电新能源业务产销情况良好，盈利能力大幅改善并提升，系本报告期公司利润主要增长点。 

2、2020 年半年度特别是第一季度，受新冠肺炎疫情影响，公司特钢新材料业务开工不足，产销量及利润

贡献较低。报告期内，公司特钢新材料业务稳定向好，产销量同比增长明显，带动公司业绩增长。 

包钢股份 

公司预计 2021 年上半年实现归属于上市公司股东的净利润为 20 亿元到 28 亿元，与上年同期相比，将增

加 19.16 亿元到 27.16 亿元，同比增长 2281%到 3233%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净

利润为 18.86 亿元到 26.86 亿元，与上年同期相比，将增加 17.77 亿元到 25.77 亿元，同比增长 1630%到

2364%。 

重庆钢铁 

公司 2021 年半年度归属于上市公司股东的净利润预计将增加约 257,600 万元，同比增加约 2,122.70%。 

扣除非经常性损益事项后，公司 2021 年半年度归属于上市公司股东的净利润预计将增加约 272,700 万

元，同比增加约 2,529.85%。 

资料来源：wind，浙商证券研究所 

表 3：本周有色金属板块上市公司重要公告 

上市公司 公司公告 

中国铝业 

1. 经初步测算，预计公司 2021 年上半年实现归属于上市公司股东的净利润约人民币 30 亿元，与上年同

期相比增加约人民币 29.6 亿元，同比增长约 83 倍。2.归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润

约人民币 45 亿元，与上年同期相比增加约人民币 48 亿元。3. 经营活动产生的现金流量净额约人民币 94

亿元，与上年同期相比增加约人民币 34 亿元，同比增长近六成。4. 2021 年 6 月末，公司资产负债率约为

60.9%，与上年末相比降低 2.6 个百分点。 

江西铜业 

江西铜业与上饶经济技术开发区签订《招商项目合同书》，通过设立注册新公司，在上饶经济技术开发

区辖区投资建设年产 10 万吨锂电铜箔、22 万吨铜杆及 3 万吨铸造材料三个项目。预计三个项目总投资

合计人民币 128 亿元。 

铜箔项目分两期投资建设：项目一期年产 5 万吨锂电铜箔分阶段实施，力争在 2023 年 12 月 31 日前第一

阶段 2.5 万吨锂电铜箔建成投产，力争在 2024 年 12 月 31 日前一期全部建成投产；项目二期年产 5 万吨

锂电铜箔，力争在 2028 年 12 月 31 日前全部建成投产。项目两期达产后可实现年产 10 万吨锂电铜箔产

能。 

22 万吨铜杆项目计划于 2022 年 12 月 31 日前投产；3 万吨铸造材料项目计划于 2026 年 12 月 31 日前投

产。 

赣锋锂业 
公司于 2021 年 7 月 16 日召开董事会，同意全资子公司赣锋国际以自有资金对加拿大 Millennial 进行要

约收购，本次交易股价为每股 3.60 加元，交易金额不超过 3.53 亿加元。 

资料来源：wind，浙商证券研究所 
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4. 重要行业动态 

表 4：本周钢铁行业重要动态 

时间 钢铁行业动态具体内容 

2021/7/16 

近日，河南省发改委下发的一则“限制电煤外销”通知引起了较大关注。而随着夏季用电高峰的到来，

河南多地供电一度出现较为紧张的局面，为全力优先保障居民用电，本周省内部分地区已发布限电通知，

其中河南中北部钢铁企业也已陆续接到限电要求。据我的钢铁网初步了解，目前影响范围正逐渐扩大。 

2021/7/15 
国家统计局数据显示，2021 年 6 月份，我国粗钢日均产量 312.9 万吨，生铁日均产量 252.6 万吨，钢材

日均产量 402.4 万吨。 

2021/7/13 

国家发展改革委环资司副司长鹏高在中欧合作伙伴对话首场活动中说，我国将强力推进产业结构调整优

化，把坚决遏制“两高”项目盲目发展作为当前工作重点，严控增量项目，加快存量项目改造升级，扎

实开展钢铁、煤炭去产能“回头看”，严防过剩产能死灰复燃。积极发展战略性新兴产业，加快工业、农

业、服务业等绿色低碳发展。 

资料来源：wind，浙商证券研究所 

表 5：本周有色金属行业重要动态 

时间 有色行业动态具体内容 

2021/7/16 

工业和信息化部新闻发言人、运行监测协调局局长黄利斌表示，工业是我国能源消费和碳排放的重要领

域之一。推动实现工业绿色发展，是兑现碳达峰、碳中和承诺的积极有效举措。我部即将发布《“十四

五”工业绿色发展规划》和《“十四五”原材料工业发展规划》，从产业结构、能源消费、生产过程、

资源利用、产品供给等方面，推动工业及其高耗能产业绿色低碳转型，强化绿色制造体系支撑作用，从

源头加大减排减碳的力度。 

2021/7/15 

PT Freeport Indonesia7 月 15 日表示，美国矿业巨头 Freeport McMoRan 将取消与中国青山控股集团（其

在印尼当地的子公司）建立新铜冶炼厂的计划。Freeport Indonesia 将继续计划在其位于东爪哇 Gresik 的

现有铜精炼厂附近建造一座新冶炼厂。 

2021/7/15 

初步核算，上半年国内生产总值 532167 亿元，按可比价格计算，同比增长 12.7%，比一季度回落 5.6 个

百分点；两年平均增长 5.3%，两年平均增速比一季度加快 0.3 个百分点。分季度看，一季度同比增长

18.3%，两年平均增长 5.0%；二季度增长 7.9%，两年平均增长 5.5%。 

2021/7/13 

美国 6 月 CPI 年率录得 5.4%，续创 2008 年 8 月以来新高。月率录得 0.9%，创 2008 年 6 月以来新高。

报告还显示，6 月核心 CPI 年率增长 4.5%，预期增长 4.0%，前值增长 3.8%。6 月核心 CPI 月率增长 0.9%，

预期增长 0.4%，前值增长 0.7%。 

资料来源：wind，浙商证券研究所 

5. 风险提示 

上游原材料价格大幅波动风险、下游需求不及预期风险、新冠疫情蔓延超预期风险。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、买入：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上； 

2、增持：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％； 

3、中性：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动； 

4、减持：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级： 

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、看好：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上； 

2、中性：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上； 

3、看淡：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对

比重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资

者不应仅仅依靠投资评级来推断结论 

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本

公司”）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公

司没有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的

投资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。

对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意

见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的

资产管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的

全部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风

险。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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