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市场表现 

指数/板块 
一周涨跌幅

（%） 

年初至今涨跌

幅（%） 

SW 电气设备 0.06 28.39 

沪深 300 0.50 -2.24 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部  

投资要点： 

 行情回顾：7.12-7.16 期间，电气设备板块涨幅为 0.06%，在

所有板块中位于第 19 位，跑输沪深 300 指数 0.44 个百分点；

年初至今，电气设备板块涨幅为 28.39%，在所有板块中位于第

4位，跑赢沪深 300 指数 30.63 个百分点。从子板块（含概念）

看，7.12-7.16 期间，电机Ⅱ、光伏指数、高低压设备、锂电

池指数涨跌幅分别为 6.95%、3.59%、2.10%、0.40%，跑赢整体

板块；电源设备、新能源汽车指数和电气自动化设备涨跌幅分

别为-0.06%、-1.29%、-2.39%，跑输整体板块。从年初来看，

锂电池指数、电源设备、电机Ⅱ涨跌幅分别为 49.35%、35.32%、

34.64%，跑赢整体板块；新能源汽车指数、光伏指数、电气自

动化设备和高低压设备涨跌幅分别为 28.39%、21.00%、12.52%

和 10.25%，跑输整体板块。 

 行业要闻：（1）欧洲 2035 年将实现新车零排放；（2）工信

部：公布 2020 年乘用车企业双积分情况；（3）小鹏汽车 P5

开启预售；（4）江苏省发改委：力争全省 2025 年风电和光伏

发电总装机容量达 63GW 以上；（5）陕西省发改委：600 万千

瓦光伏和风电纳入 2021 年年度实施方案；（6）山东省能源局：

“十四五”期间，新增分布式光伏装机量 1500 万千瓦以上；

（7）国家能源局:发布 1-6 月份全国电力工业统计数据；（8）

258GW+！21 省出台十四五光伏规划，分布式、基地项目成主战

场；（9）全国碳交易开市首日收于 51.23 元/吨；（10）M6

硅片下跌 0.18 元！中环公布 7月单晶硅片报价 

 投资建议：7.12-7.16 期间，大盘呈震荡走势，电气设备板块

小幅跑输大盘指数。新能源汽车：2021 年 1-6 月国内累计新能

源汽车销量为 120.6 万辆，同比增长 201.5%，其中 6月国内新

能源汽车销量为 25.6 万辆，同比增长 139%，环比增长 17.6%，

 指数表现（最近一年） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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销量刷新历史记录再创新高；预计在以特斯拉铁锂版 model Y

为首的新车型陆续上市和汽车芯片短缺问题逐步缓解的背景

下，下半年新能源汽车销量将持续增长，2021 年全年国内销量

有望突破 270 万辆，实现翻倍增长。叠加欧洲新能源汽车依旧

维持快速增长，美国新能源汽车在政策支持下逐步复苏，全球

新能源汽车处于高景气期，2021 年销量将超过 540 万辆，实现

70%以上增长。建议关注确定性高、行业地位稳固、基本面稳

健、估值相对合理的新能源汽车龙头标的。新能源发电：全球

碳中和大背景下，光伏将加速成长为主力能源，受硅料价格高

企带来的产业链成本压力影响，3月-7 月初产业链处于博弈状

态，7月上旬以来硅料价格出现松动，连续两周报价呈现微跌，

这一信号可视为硅料价格已过高点，未来将逐步进入下行周期

（2021 年或不会出现大幅下跌），2022 年随新增供给释放，

硅料价格将回归理性，带来下游电站 IRR 的提升，这将刺激光

伏需求的增长。预计 2022 年将迎来光伏装机增长大年，建议

配置光伏板块。 

 风险提示：政策风险、芯片短缺风险、销量不及预期的风险、

原材料价格上涨带来的风险。 
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1． 行情回顾 

1.1 电气设备行情回顾 

7.12-7.16 期间，电气设备板块涨幅为 0.06%，在所有板块中位于第 19 位，跑输

沪深 300 指数 0.44 个百分点；年初至今，电气设备板块涨幅为 28.39%，在所有板块中

位于第 4位，跑赢沪深 300 指数 30.63 个百分点。 

 

  

图表 1：7.12-7.16 申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 2：年初至今申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.2 电气设备子板块行情回顾 

从子板块（含概念）看，7.12-7.16 期间，电机Ⅱ、光伏指数、高低压设备涨跌幅

分别为 6.95%、3.59%、2.10%、0.40%，跑赢整体板块；电源设备、新能源汽车指数和

电气自动化设备涨跌幅分别为-0.06%、-1.29%、-2.39%，跑输整体板块。 

从年初来看，锂电池指数、电源设备、电机Ⅱ涨跌幅分别为 49.35%、35.32%、34.64%，

跑赢整体板块；新能源汽车指数、光伏指数、电气自动化设备和高低压设备涨跌幅分

别为 28.39%、21.00%、12.52%和 10.25%，跑输整体板块。 

 

图表 3：7.12-7.16 期间申万电气设备子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 4：年初至今申万电气设备子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.3 电气设备板块估值 

从估值来看，截至 7月 18 日，电气设备板块估值为 48.22X,在所有板块中排名第

5 位，相对沪深 300 溢价率约为 244%，处于历史中高位。其中锂电池指数估值最高，

达 98.29X；电源设备、新能源汽车指数估值相对较高，为 63.90X、55.76X；光伏指数、

电机Ⅱ、电气设备自动化设备、高低压设备估值相对较低，分别为 45.38X、37.13X、

34.23X 和 23.88X。 

 

  

图表 5：申万一级行业估值水平（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 6：电气设备板块估值水平及相对估值溢价情况（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.4 电气设备板块个股表现 

 7.12-7.16 期间，板块 243 只个股中，有 120 只个股实现上涨，117 只个股下跌。 

 7.12-7.16 期间，涨幅榜：海得控制、保力新、大洋电机、中恒电气、中信博等。 

 7.12-7.16 期间，跌幅榜：三星医疗、野马电池、电科院、*ST 天龙、先锋电子等。 

图表 8：7.12-7.16 申万电气设备板块涨幅榜(%) 
 

图表 9：7.12-7.16 申万电气设备板块跌幅榜(%) 

 

 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部  资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

  

证券代码 证券简称 周涨跌幅

002184.SZ 海得控制 25.28

300116.SZ 保力新 24.66

002249.SZ 大洋电机 24.37

002364.SZ 中恒电气 23.87

688408.SH 中信博 23.28

002534.SZ 杭锅股份 23.18

688560.SH 明冠新材 22.14

603628.SH 清源股份 21.51

002518.SZ 科士达 21.35

603333.SH 尚纬股份 17.35

证券代码 证券简称 周涨跌幅

601567.SH 三星医疗 -18.66

605378.SH 野马电池 -15.15

300215.SZ 电科院 -14.57

300029.SZ *ST天龙 -14.22

002767.SZ 先锋电子 -13.92

688226.SH 威腾电气 -12.70

300484.SZ 蓝海华腾 -12.57

000806.SZ ST银河 -12.57

002335.SZ 科华数据 -12.27

002309.SZ 中利集团 -11.35

图表 7：申万电气设备子行业估值水平（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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2． 行业及公司动态 

欧洲 2035 年将实现新车零排放 

欧洲当地时间 7月 14 日，欧盟提出“Fit for 55”的气候方案，其希望至 2030

年，欧盟所有成员国的温室气体排放总量较 1990 年降低 55%。而为了实现这一目标，

针对各大汽车厂商的排放要求也更加严格，这意味着欧洲车企旗下燃油车的大限越来

越近了。气候方案中指出：至 2030 年所有登记注册的新车的排放总量较 2021 年降低

55%，至 2035 年这一条例将更加严格，要求所有登记注册的新车的排放总量较 2021 年

降低 100%，这表明 2035 年后欧洲所有在售车型将全部实现零排放。欧盟同时表示，为

了满足 2035 年后的出行里程问题，其要求各国政府扩大充电能力，并在主要公路铺设

充电站和加氢站，形成每 60 公里一个充电站，每 150 公里一个加氢站的网络。由于能

源生产和使用占欧盟排放量的 75%，因此加快向更绿色能源系统的过渡至关重要。《可

再生能源指令》(RED)将设定一个更高的目标，到 2030 年可再生能源比例将达到 40%。

（资料来源：汽车之家） 

工信部：公布 2020 年乘用车企业双积分情况 

7 月 15 日，工信部、商务部、海关总署、市场监管总局联合发布了 2020 年度中国

乘用车企业平均燃料消耗量与新能源汽车积分情况。2020 年度中国境内 137 家乘用车

企业共生产/进口乘用车 1983.02 万辆（含新能源乘用车，不含出口乘用车，下同），

行业平均整车整备质量为 1510 千克，平均燃料消耗量实际值为 5.61 升/100 公里，燃

料消耗量正积分为 436.74 万分，燃料消耗量负积分为 1171.43 万分，新能源汽车正积

分 437.00 万分，新能源汽车负积分 106.55 万分。其中，116 家境内乘用车生产企业累

计生产乘用车 1896.85 万辆，平均整车整备质量为 1491 千克，平均燃料消耗量实际值

为 5.55 升/100 公里，燃料消耗量正积分为 431.94 万分，燃料消耗量负积分为 1091.43

万分，新能源汽车正积分为 431.59 万分，新能源汽车负积分 100.07 万分。21 家进口

乘用车供应企业进口乘用车 86.17 万辆，平均整车整备质量为 1933 千克，平均燃料消

耗量实际值为 7.01 升/100 公里，燃料消耗量正积分为 4.80 万分，燃料消耗量负积分

为 80.00 万分，新能源汽车正积分为 5.41 万分，新能源汽车负积分 6.48 万分。（资料

来源：工信部） 
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小鹏汽车 P5 开启预售 

7 月 17 日，小鹏汽车 P5正式开启预售，共推出 6款车型，预售价格区间为

16.00-23.00 万元。新车拥有三种 NEDC 续航版本可供选择，分别 460km、550km 以及

600km，动力方面全系搭载一台最大功率 155kW，峰值扭矩 310N·m的驱动电机。值得

一提的是，该车顶配车型还配备双激光雷达，可以实现城市 NGP（自动导航辅助驾驶）

功能。（资料来源：汽车之家） 

江苏省发改委：力争全省 2025 年风电和光伏发电总装机容量达 63GW 以上 

7 月 8日，江苏省发改委印发《关于做好 2021 年风电和光伏发电项目建设工作的

通知》，就光伏、风电项目建设方面给出指导意见。截至到 2020 年底，江苏省风电、 光

伏发电累计装机分别为15.47GW、16.84GW，分布式光伏7.88GW，占光伏发电总装机46.8%。

“十四五”期间，江苏省将进一步优化风电、 光伏发电结构，力争全省 2025 年风电

和光伏发电总装机容量达到 63GW 以上。（资料来源：江苏省发改委） 

陕西省发改委：600 万千瓦光伏和风电纳入 2021 年年度实施方案 

7 月 13 日，陕西省发改委正式印发《关于开展陕西省 2021 年风电光伏发电项目开

发建设有关工作的通知》。根据非水可再生能源电力消纳责任权重和非化石能源消费占

全省能源消费总量占比目标，结合全省全社会用电量和可再生能源接入消纳等情况，

经商相关部门，确定 2021 年新增保障性并网风电和光伏发电建设规模为 600 万千瓦。

为保障市级权限，落实项目责任，本次按照 1200 万千瓦的建设规模申报，省级依据竞

争配置办法确定 600 万千瓦纳入 2021 年年度实施方案。符合申报要求的非自然人屋顶

分布式光伏发电项目可直接纳入 2021 年保障并网性规模，但应于纳入建设方案后 1年

内全容量建成并网。纳入本年度保障性新增并网规模的光伏发电项目应在 2022 年底前

全容量建成并网、风电项目应在 2023 年底前全容量建成并网。（资料来源：陕西省发

改委） 

山东省能源局：“十四五”期间，新增分布式光伏装机量 1500 万千瓦以上 

7 月 16 日，山东省能源局发布了《关于促进全省可再生能源高质量发展的意见》，

意见提到，为贯彻落实碳达峰、碳中和战略目标，积极构建以新能源为主体的新型电

力系统，加快形成可再生能源开发利用新业态、新模式、新机制，促进全省可再生能
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源高质量发展，提出一系列意见。具体包括：到 2025 年，（风）光储一体化基地在建

在运装机容量达到 2000 万千瓦左右；“十四五”期间，新增分布式光伏装机量 1500 万

千瓦以上，其中乡村分布式光伏发电装机 1000 万千瓦以上、生物质发电装机 50 万千

瓦，新增城镇分布式光伏装机 500 万千瓦左右。（资料来源：山东省能源局） 

国家能源局:发布 1-6 月份全国电力工业统计数据 

7 月 16 日，国家能源局发布 1-6 月份全国电力工业统计数据。截至 6月底，全国

发电装机容量约为 22.6 亿千瓦，同比增长 9.5%。其中，风电装机容量约为 2.9 亿千瓦，

同比增长 34.7%。太阳能发电装机容量约为 2.7 亿千瓦，同比增长 23.7%。  1-6 月

份，全国发电设备累计平均利用 1853 小时，比上年同期增加 119 小时。其中，核电 3805

小时，比上年同期增加 286 小时；风电 1212 小时，比上年同期增加 88 小时。1-6 月份，

全国主要发电企业电源工程完成投资 1893 亿元，同比增长 8.9%。其中，核电 226 亿元，

同比增长44.3%；水电475亿元，同比增长19.1%；太阳能发电165亿元，同比增长12.2%。

电网工程完成投资 1734 亿元，同比增长 4.7%。（资料来源：国家能源局） 

258GW+！21 省出台十四五光伏规划，分布式、基地项目成主战场 

随着各省十四五能源规划陆续出台，在“碳达峰”“碳中和”目标指引下，光伏等

可再生能新增开发规模逐渐明晰。据北极星太阳能光伏网统计，截至目前海南、内蒙

古、河北、山东、江苏、宁夏、浙江、江西、西藏、四川、黑龙江等 21 省已公布了十

四五能源规划，其中 16 个省份明确了超 258GW 以上光伏等可再生能源新增装机目标。

从规模来看，十四五期间仅海南、内蒙古两省光伏新增规划约占到总量的 39.5%;河北、

山东、云南三省新增装机规划均超 25GW，宁夏、浙江、四川新增装机达 10GW 及以上，

江苏、西藏、辽宁、黑龙江、江西新增规模均在 3GW 以上。值得注意的是，“十四五”

规划中，一体化光伏基地项目和分布式光伏被多省作为能源转型的重要发力点，列入

十四五规划。（资料来源：北极星太阳能光伏网） 

全国碳交易开市首日收于 51.23 元/吨 

7 月 16 日上午 9时 30 分，全国碳排放权交易在上海环境能源交易所正式启动。数

据显示，碳交易开市首日开盘价为 48 元/吨，首笔撮合成功的全国碳交易，价格为每

吨 52.78 元，总共成交 16万吨，交易额为 790 万元。截至当天收盘，碳配额最新价为
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51.23 元／吨，涨幅为 6.73%，均价为 51.23 元／吨。当天最高价为 52.80 元／吨，最

低价为 48元／吨，交易总量 410.40 万吨，交易总额为 2.1 亿元。今年是全国碳市场

第一个履约周期，纳入发电行业重点排放单位超过了 2000 家，经测算纳入首批碳市场

覆盖的这些企业碳排放量超过 40 亿吨二氧化碳，意味着中国的碳排放权交易市场一经

启动就将成为全球覆盖温室气体排放量规模最大的碳市场。（资料来源：SOLARZOOM） 

M6 硅片下跌 0.18 元！中环公布 7 月单晶硅片报价 

7 月 17 日，中环公布了 M6 型最新的硅片报价，较 6月 29 日公布的价格相比，此

次 M6型最新报价全部下跌 0.18 元/片。其中，M6 170μ m 报价 4.54 元/片，下跌 0.18

元/片；M6 165μ m 报 M6 型价 4.49 元/片，下跌 0.18 元/片；M6 160μ m 报价 4.44 元/

片，下跌 0.18 元/片。本次价格自 7月 17 日开始执行。（资料来源：北极星太阳能光

伏网） 

3． 行业数据跟踪 

 

 

 

图表 10：新能源汽车销量 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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4． 投资建议 

7.12-7.16 期间，大盘呈震荡走势，电气设备板块小幅跑输大盘指数。新能源汽车：

2021 年 1-6 月国内累计新能源汽车销量为 120.6 万辆，同比增长 201.5%，其中 6月国

内新能源汽车销量为 25.6 万辆，同比增长 139%，环比增长 17.6%，销量刷新历史记录

再创新高；预计在以特斯拉铁锂版 model Y 为首的新车型陆续上市和汽车芯片短缺问

题逐步缓解的背景下，下半年新能源汽车销量将持续增长，2021 年全年国内销量有望

突破 270 万辆，实现翻倍增长。叠加欧洲新能源汽车依旧维持快速增长，美国新能源

汽车在政策支持下逐步复苏，全球新能源汽车处于高景气期，2021 年销量将超过 540

万辆，实现 70%以上增长。建议关注确定性高、行业地位稳固、基本面稳健、估值相对

合理的新能源汽车龙头标的。新能源发电：全球碳中和大背景下，光伏将加速成长为

主力能源，受硅料价格高企带来的产业链成本压力影响，3 月-7 月初产业链处于博弈

状态，7月上旬以来硅料价格出现松动，连续两周报价呈现微跌，这一信号可视为硅料

价格已过高点，未来将逐步进入下行周期（2021 年或不会出现大幅下跌），2022 年随

新增供给释放，硅料价格将回归理性，带来下游电站 IRR 的提升，这将刺激光伏需求

的增长。预计 2022 年将迎来光伏装机增长大年，建议配置光伏板块。 

5． 风险提示 

 新能源汽车、新能源发电行业政策不达预期； 

 整车芯片短缺超预期； 

图表 11：光伏装机、风电装机量 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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 新能源汽车销量、光伏装机量不达预期； 

 原材料价格上涨带来的风险。 
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刘华峰：华鑫证券分析师，2021年6月加入华鑫证券研发部，主要研究和跟踪领域：电力设备与新能源行业。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 
预期个股相对沪深 300 指数涨

幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 
预期行业相对沪深 300 指数涨

幅 

1 增持 明显强于沪深 300 指数 

2 中性 基本与沪深 300 指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300 指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 
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华鑫证券有限责任公司投资评级说明 
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华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券投资咨询业

务资格。本报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告

而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究发展部及相关研究人员力求准确可靠，

但对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容客观、公正，但报告中的

信息与所表达的观点不构成所述证券买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获

取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人

推荐。投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时结合各自的投资目的、财

务状况和特定需求，必要时就财务、法律、商业、税收等方面咨询专业顾问的意见。对依据或

者使用本报告所造成的一切后果，华鑫证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 
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