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市场表现 
 本周行情回顾：本周各大指数呈现出震荡向上的走势。其

中上证综指、深证成指、创业板和沪深 300 指数涨跌幅分别为

0.43%、0.86%、0.76%和 0.50%。本周表现较好的行业是钢铁

和通信。SW 家电板块上涨 0.45%，跑输沪深 300 指数 0.05 个

百分点。本周家用电器行业个股表现涨跌不一，上涨幅度前五

的分别是开能健康、盾安环境、*ST 中新、四川九洲和海信视

像。上涨幅度后五的分别是海立股份、奥佳华、九阳股份、康

盛股份、三花智控。 

 行业及公司动态回顾：（1）美的集团:关于 2019 年限制性

股票激励计划的第一次解除限售期解锁上市流通的提示性公

告；（2）开能健康:2021 年半年度净利润预计 5千至 6千万元；

（3）*ST 圣莱:2021 年半年度净利润预计亏 3 千至 4 千万元；

（4）顺威股份:2021 年半年度净利润预计 4千 5至 5千万元；

（5）高斯贝尔:2021 年半年度净利润预计亏 2 千 9 至 4 千 4

万元；（6）朗迪集团:2021 年半年度净利润预计 4660 至 5420

万元；（7）长虹美菱:2021 年半年度净利润预计 3500 至 4200

万元；（8）奥佳华:2021 年半年度净利润预计 2.5-2.8 亿元；

（9）爱仕达:2021 年半年度净利润预计 1727-2446 万元。 

 本周观点：上周五（7 月 16 日）全国碳排放权交易开市。

所谓“碳交易”，即通过不同企业和组织间碳排放权的交易达

到控制碳排放总量的目的。如果企业产生余额则可出售多余配

额，如产生超额排放则需在碳市场上购买他人的配额。以国际

能源署(IEA))发布的《全球能源与碳排放状况年度报告》来看，

家电用电量占比超 20%，住宅碳排放量占比超 30%。在碳中和

背景下，家用电器产业链逐步完善，尤其是空调产业链，其碳

排放量占家用电器碳排放量的 70%，是产业链绿色升级的重点

之一。我们认为在碳中和的进程中，积极拥抱绿色理念，率先

拓展节能环保的产品，或将在行业竞争中脱颖而出，不断改善

自身盈利能力。建议积极关注长期业绩稳定，注重环保、绿色

发展理念，通过科技创新、技术进步实现制造过程的碳减排的

美的集团、海尔智家等。同时，我们认为厨电板块估值不高，

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

 

指数表现（最近一年） 
 

指数/板块 
过去一周

涨跌幅（%） 

过去一月

涨跌幅（%） 

年初至今涨

跌幅（%） 

上证综指 0.43  -1.45  1.91  

深证成指 0.86  -1.25  3.47  

创业板指 0.76  -1.33  16.12  

沪深300 0.50  -2.47  -2.24  

SW家电 0.45  -2.77  -17.92  

 
资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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下游需求旺盛，行业景气度维持高位，且企业产能也在不断扩

张，业绩释放或超预期，我们建议积极关注业绩表现良好，产

能有望逐渐落地的莱克电气、浙江美大、九阳股份等。 

 风险提示：行业景气度下降的风险；线上销售不及预期的

风险；原材料价格上涨带来的风险等。 
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1. 市场行情回顾 

1.1 本周家电板块跑输沪深 300 指数 

本周各大指数呈现出震荡向上的走势。其中上证综指、深证成指、创业板和沪深

300 指数涨跌幅分别为 0.43%、0.86%、0.76%和 0.50%。 

本周表现较好的行业是钢铁和通信。SW 家电板块上涨 0.45%，跑输沪深 300 指数

0.05 个百分点。 

 

1.2 本周板块个股表现 

本周家用电器行业个股表现涨跌不一，上涨幅度前五的分别是开能健康、盾安环

境、*ST 中新、四川九洲和海信视像。上涨幅度后五的分别是海立股份、奥佳华、九阳

股份、康盛股份、三花智控。 

图表 1：本周行业指数表现（单位：%） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 2：本周家电板块个股涨跌幅（单位：%） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

 

开能健康 11.99 海立股份 -14.19

盾安环境 11.97 奥佳华 -9.82

*ST中新 11.81 九阳股份 -9.30

四川九洲 6.81 康盛股份 -9.09

海信视像 5.40 三花智控 -8.93
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2. 行业及公司动态回顾 

2.1 美的集团:关于 2019 年限制性股票激励计划的第一次解除限售期解锁上市流通的

提示性公告 

本次符合解锁条件的激励对象共计 363 人，可申请解锁并上市流通的限制性股票

数量为 565.4629万股，占目前公司股本总额的 0.0802%。 

本次解锁有利于加强公司与激励对象之间的紧密联系，强化共同持续发展的理念，

激励长期价值的创造，有利于促进公司的长期稳定发展。 

------wind（7/12） 

 

2.2 开能健康:2021年半年度业绩预告 

公司公布 2021年上半年业绩预告，预计上半年实现营业收入 5000-6000万元，较

去年同期增长 64.3%-97.16%。 

公司业绩大幅上升的原因：受益于疫情的缓解，公司产品下游市场已逐步恢复正

常，行业景气指数逐渐复苏。公司业务部门抢抓国内外下游客户消费复苏的各种商机，

借助新品上市和供应链实力提升的大好机遇，加大了市场的开拓力度，共同推动公司

核心业务的销售收入较上年同期实现大幅增长，同时，公司持续优化管理，提升管理

效率，期间费用管控较好。以上共同作用致公司 2021年上半年归属于上市公司股东的

净利润与上年同期相比大幅上升。 

------wind（7/13） 

 

2.3*ST 圣莱:2021年半年度业绩预告 

公司公布 2021年上半年业绩预告，预计上半年营业收入亏损 3000-4000万元，去

年同期为亏损 753万元。 

公司业绩继续下滑原因：公司与内蒙古态和共生农牧业发展有限公司开展合作贸

易协议，合作期限超过一年未能收回合作款项，根据会计政策计提坏账约 600万元。

因投资者诉讼事项，新增计提赔偿金约 2600万元。 

------wind（7/14） 
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2.4 顺威股份:2021年半年度业绩预告 

公司公布 2021年上半年业绩预告，预计上半年实现营业收入 4500-5000万元，较

去年同期增长 292%-336%。 

公司业绩大幅上升的原因：2021年上半年，空调行业国内市场需求持续恢复，出

口持续向好，公司的业务量及营业收入同比均实现大幅增长，在固定成本保持稳定的

基础上，公司业绩提升较大，预计归属于上市公司股东的净利润将有较大幅度的增长。 

-------wind（7/14） 

 

2.5 高斯贝尔:2021年半年度业绩预告 

公司公布 2021年上半年业绩预告，预计上半年营业收入亏损 2900-4400万元，去

年同期为亏损 3993.55万元。 

公司业绩继续下滑原因：收入较上年同期增长 90%，但因原材料价格上涨，造成毛

利率同比下降 6%；另因汇率变动，汇兑损失较上年同期大幅增加，导致本期收入上涨

净利润较上年同期却基本持平。 

-------wind（7/14） 

 

2.6 朗迪集团:2021年半年度业绩预增公告 

公司公布 2021年上半年业绩预告，预计上半年实现营业收入 4660-5420万元，较

去年同期增长 122%-142%。 

公司业绩大幅上升的原因：2020年上半年受疫情影响，客户停工停产，订单减少，

公司营业收入较 2019年同期有所下滑。2021年上半年随着疫情影响不断减弱，国内空

调行业市场恢复回暖，客户订单增加，营业收入增长。公司积极优化产品结构，实施

三精管理，加强成本管控，盈利能力提升.。参股公司甬矽电子（宁波）股份有限公司

2021年上半年的净利润与上年同期相比大幅增长，公司确认的投资收益增加。 

-------wind（7/15） 

 

 

2.7 长虹美菱:2021年半年度业绩预告 

公司公布 2021年上半年业绩预告，预计上半年实现营业收入 3500-4200万元，去
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年同期为亏损 2.1亿元。 

公司业绩大幅上升的原因：公司主营冰箱柜、空调、洗衣机等业务国内市场需求

持续向好，而上年同期受新型冠状病毒肺炎疫情影响，国内销售市场表现平淡。因此，

本报告期营业收入及净利润较上年同期均大幅增长，公司经营业绩实现扭亏为盈。但

同时因大宗材料价格上涨，对本报告期净利润产生了一定的影响。 

-------wind（7/15） 

 

2.8 奥佳华:2021 年半年度业绩预告 

公司公布 2021 年上半年业绩预告，预计上半年实现营业收入 25000-28000 万元，

较去年同期增长 67.72%-87.85%。 

公司业绩大幅上升的原因：保健按摩业务快速增长，收入与净利润同比分别实现

超 50%、200%的增长，增速均快于公司整体业务增长水平。报告期内，保健按摩业务贡

献的收入与净利润占公司整体业务比例均超 65%（其中第二季度保健按摩业务贡献的收

入与净利润占公司整体业务比例均超 70%），比去年同期显著提升。保健按摩板块中自

主品牌业务快速增长。报告期内，自主品牌收入与净利润同比分别实现超 50%、300%

的增长（其中中国自主品牌收入与净利润同比分别实现约 80%、250%的增长），自主品

牌盈利能力快速提升。 

-------wind（7/15） 

2.9 爱仕达:2021 年半年度业绩预告 

公司公布 2021年上半年业绩预告，预计上半年实现营业收入 1726.78-2446.27万

元，较去年同期下滑 83%-88%。 

公司业绩下滑的原因：上年同期确认了位于温岭经济开发区产学研园区内的土地

及土地建筑物、构筑物收储补偿款的资产处置收益，该收益为非经常性损益，增加了

公司 2020年上半年税后净利润约 2.35亿元。扣除该笔补偿款项对净利润的贡献，报

告期较上年同期净利润有所增长。公司外销业务主要以美元结算，报告期内人民币汇

率升值，影响销售收入，降低毛利率水平。此外，受原材料价格大幅上涨影响，报告

期内公司成本压力增加，产品毛利率有所下降。 

-------wind（7/15） 
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3.行业数据跟踪 

图表 3 国内家用空调月度产销量 

 

 

 

图表 4 国内家用冰箱月度产销量 

 

 

 

 

 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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图表 5 国内家用洗衣机月度产销量 

 

 

 

 

图表 6 国内家用燃气灶月度产销量 

 

 

 

 

资料来源：wind，华鑫证券研发部 

 

 

资料来源：国家统计局，华鑫证券研发部 
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4. 本周观点 

上周五（7月 16 日）全国碳排放权交易开市。所谓“碳交易”，即通过不同企

业和组织间碳排放权的交易达到控制碳排放总量的目的。如果企业产生余额则可

出售多余配额，如产生超额排放则需在碳市场上购买他人的配额。以国际能源署

(IEA))发布的《全球能源与碳排放状况年度报告》来看，家电用电量占比超 20%，

住宅碳排放量占比超 30%。在碳中和背景下，家用电器产业链逐步完善，尤其是空

调产业链，其碳排放量占家用电器碳排放量的 70%，是产业链绿色升级的重点之一。 

我们认为在碳中和的进程中，积极拥抱绿色理念，率先拓展节能环保的产品，

或将在行业竞争中脱颖而出，不断改善自身盈利能力。建议积极关注长期业绩稳

定，注重环保、绿色发展理念，通过科技创新、技术进步实现制造过程的碳减排

的美的集团、海尔智家等。同时，我们认为厨电板块估值不高，下游需求旺盛，

行业景气度维持高位，且企业产能也在不断扩张，业绩释放或超预期，我们建议

积极关注业绩表现良好，产能有望逐渐落地的莱克电气、浙江美大、九阳股份等。 

 

 

5. 风险提示 

行业景气度下降的风险；线上销售不及预期的风险；原材料价格上涨带来的风险等。 
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姚嘉杰：华鑫证券分析师，工商管理硕士，2020 年 1 月加入华鑫证券研发部。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 
预期个股相对沪深 300 指数涨

幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 
预期行业相对沪深 300 指数涨

幅 

1 增持 明显强于沪深 300 指数 

2 中性 基本与沪深 300 指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300 指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

  

华鑫证券有限责任公司投资评级说明 

分析师简介 
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华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券投资咨询业

务资格。本报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告

而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究发展部及相关研究人员力求准确可靠，

但对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容客观、公正，但报告中的

信息与所表达的观点不构成所述证券买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获

取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人

推荐。投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时结合各自的投资目的、财

务状况和特定需求，必要时就财务、法律、商业、税收等方面咨询专业顾问的意见。对依据或

者使用本报告所造成的一切后果，华鑫证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意

见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，华鑫证券可能会发出与本报告所载意见、

评估及预测不一致的研究报告。华鑫证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义

务。 

本报告版权仅为华鑫证券所有，未经华鑫证券书面授权，任何机构和个人不得以任何形式

刊载、翻版、复制、发布、转发或引用本报告的任何部分。若华鑫证券以外的机构向其客户发

放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，华鑫证券对此等行为不承担任何责任。本报告

同时不构成华鑫证券向发送本报告的机构之客户提供的投资建议。如未经华鑫证券授权，私自

转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫证券将保

留随时追究其法律责任的权利。请投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的华鑫证券研究报告。 
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