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[Table_IndustryData] 

行业经济数据跟踪（2021 年 1-5 月） 

 燃气  

销售收入（亿元） 4578.30 

累计增长 25.10 

利润（亿元） 365.60 

累计增长 41.80 

水务  

销售收入（亿元） 1437.50 

累计增长 22.20 

利润（亿元） 143.80 

累计增长 60.30 

 

[Table_QuotePic] 近 6 个月行业指数与沪深 300 比较 
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[Table_Summary] 

 主要观点 

上期（20210712--20210716）燃气指数上涨 0.81%，水务指数上涨

0.85%，沪深 300 指数上涨 0.50%，燃气指数跑赢沪深 300 指数 0.31

个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 0.35 个百分点。 

个股方面，股价表现为涨跌互现。其中表现较好的有新天绿能

（6.04%）、深圳燃气（5.98%）、首创股份（5.47%），表现较差的个股

为*ST 金鸿（-7.36%）、南京公用（-5.36%）、中环环保（-3.96%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 风险提示 

需求低于预期、成本上涨等。 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。天然气作为一种清洁能源，可关

注其在减碳减排方面的作用。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

 
 

[Table_ForcastEval] 
 

 

  

 
增持 ——维持 

证券研究报告/行业研究/行业动态 

 日期：2021 年 07 月 19 日 
1-6 月份，天然气生产同比增长 10.9% 

—燃气水务行业周报（7.12—7.16) 

 行业：公用事业 
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一、板块市场表现 

上期（20210712--20210716）燃气指数上涨 0.81%，水务指数

上涨 0.85%，沪深 300 指数上涨 0.50%，燃气指数跑赢沪深 300 指

数 0.31 个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 0.35 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现为涨跌互现。其中表现较好的有新天绿能

（6.04%）、深圳燃气（5.98%）、首创股份（5.47%），表现较差的个

股为*ST 金鸿（-7.36%）、南京公用（-5.36%）、中环环保（-3.96%）。 
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图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

二、行业新闻动态 

2021 年 6 月份能源生产情况 

6 月份，规模以上工业原煤生产同比下降，天然气生产增速加

快，原油、电力生产增速略有回落。以 2019 年 6 月份为基期，原

煤生产两年平均增速下降，天然气生产增长较快，原油、电力生产

增长平稳。 

原煤生产下降。6 月份，生产原煤 3.2 亿吨，同比下降 5.0%，
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比 2019 年同期下降 6.1%，两年平均下降 3.1%，日均产量 1077 万

吨；进口煤炭 2839 万吨，同比增长 12.3%。1—6 月份，生产原煤

19.5 亿吨，同比增长 6.4%，比 2019 年同期增长 7.1%，两年平均增

长 3.5%；进口煤炭 13956 万吨，同比下降 19.7%。 

港口煤炭综合交易价格持续上涨。6 月 25 日，秦皇岛港 5500

大卡、5000 大卡、4500 大卡动力煤综合交易价格分别为每吨 819

元、739 元、648 元，比 6 月 4 日分别上涨 51 元、49 元和 37 元。 

原油生产略有放缓，加工量稳定增长。6 月份，生产原油 1667

万吨，同比增长 2.8%，比2019年同期增长 3.5%，两年平均增长1.7%，

日均产量 55.6 万吨；加工原油 6082 万吨，同比增长 5.1%，比 2019

年同期增长 14.5%，两年平均增长 7.0%，日均加工 202.7 万吨。1

—6 月份，生产原油 9932 万吨，同比增长 2.4%，比 2019 年同期增

长4.1%，两年平均增长2.0%；加工原油35335万吨，同比增长10.7%，

比 2019 年同期增长 11.4%，两年平均增长 5.5%。 

原油进口降幅有所扩大，国际原油价格继续上涨。6 月份，进

口原油 4014 万吨，同比下降 24.5%；1—6 月份，进口原油 26066

万吨，同比下降 3.0%。6 月 30 日，布伦特原油现货离岸价格为 76.94

美元/桶，比 6 月 1 日的 70.03 美元/桶上涨 9.9%。 

天然气生产增速加快。6 月份，生产天然气 172 亿立方米，同

比增长 13.1%，比 2019 年同期增长 25.9%，两年平均增长 12.2%，

日均产量 5.7 亿立方米。1—6 月份，生产天然气 1045 亿立方米，

同比增长 10.9%，比 2019 年同期增长 22.2%，两年平均增长 10.6%。 

天然气进口快速增长。6 月份，进口天然气 1021 万吨，同比增

长 22.6%。1—6 月份，进口天然气 5982 万吨，同比增长 23.8%。 

电力生产增速略有回落。6 月份，发电 6860 亿千瓦时，同比增

长 7.4%，比 2019 年同期增长 14.5%，两年平均增长 7.0%，日均发

电 228.7 亿千瓦时。1—6 月份，发电 38717 亿千瓦时，同比增长

13.7%，比 2019 年同期增长 12.1%，两年平均增长 5.9%。 

分品种看，6 月份，火电、核电、太阳能发电均较快增长，水

电增速由正转负，风电有所回落。其中，火电同比增长 10.1%，以

2019 年 6 月份为基期，两年平均增长 7.7%；水电下降 5.6%，两年

平均增长 0.5%；核电增长 12.9%，两年平均增长 13.3%；风电增长

12.4%，两年平均增长 14.1%；太阳能发电增长 12.5%，两年平均增

长 9.1%。 

（来源：统计局网站等） 
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三、上市公司一周重要公告摘要 

渤海股份（000605）关于持股 5%以上股东股份质押的公告。

近日，公司收到公司持股 5%以上股东泰达控股的《告知函》，获悉

泰达控股将其持有的公司部分股份办理了股票质押业务。截至公告

日，泰达控股累计质押股份 2293 万股，占其所持股份比例 49.99%，

占公司总股本 6.50%。 

陕天然气（002267）关于全资子公司吸收合并的进展公告。为

进一步推进内部业务资源优化整合，做优做强城市燃气业务，公司

以陕西城市燃气产业发展有限公司为实施主体，整合全资子公司吴

起宝泽天然气有限责任公司、安康市天然气有限公司。 

*ST 金鸿（000669）2021 年半年度业绩预告。公司预计，上半

年归属于上市公司股东的净利润为亏损 2300 万元—亏损 1300 万

元，每股盈利为-0.03 元—-0.02 元。较上年同期大幅减亏。公司业

绩较上年同期有较大增长，主要系出售华北投资管理有限公司导致

合并范围变化及两债的利息减少所致，但由于本期计提大额坏账准

备导致公司总体净利润亏损。上半年非经常性损益对公司的净利润

影响金额预计为 2500 万元至 3500 万元，主要是政府补助和债务重

组收益影响。 

国中水务（600187）关于对外投资的进展公告。公司于 2015

年投资参股赛领基金。根据赛领基金于2021年4月13日召开的2021

年第二次股东会决议，赛领基金的注册资金由人民币 571,000 万元

减少至人民币 536,000 万元，各股东同比例减资，减资后，公司对

赛领基金的出资金额为 23,795.82 万元，所持赛领基金的股权比例

依然保持 4.4395%不变。公司于 2021 年 7 月 13 日收到赛领基金退

回的减资款 1,553.83 万元。 

大通燃气（000593）2021 年半年度业绩预告。公司预计，上半

年实现归属于上市公司股东的净利润为 1500 万元-1900 万元，较上

年同期增长 107.17%-162.41%；每股盈利为 0.042-0.053 元/股。上半

年，公司聚焦主业，对外加大市场开发力度，对内持续加强管理，

降本增效，合力推动公司主营业务稳步发展，经营业绩大幅增长。

上半年，预计非经常性损益对归属于上市公司股东的净利润的影响

金额约为 80.00 万元。 

胜利股份（000407）2021 年半年度业绩预告。公司预计，上半

年实现归属于上市公司股东的净利润为 1.7 亿元-2.1 亿元，较上年

同期增长 117.90%-169.17%；每股盈利为 0.19-0.24 元/股。收益较上
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年同期增长主要系天然气业务稳定发展，填海土地实现收益所致。 

南京公用（000421）2021 年度半年度业绩预告。公司预计，上

半年实现归属于上市公司股东的净利润为 1801.66 万元-2437.55 万

元，较上年同期减少 93.94%-95.52%；每股盈利为 0.03-0.04 元/股。

2021 年半年度归属于上市公司股东的净利润较上年同期下降，主要

系上期公司控股子公司杭州朗优置业有限公司楼盘交付确认收益，

本期无此项收益。 

重庆燃气（600917）2021 年半年度业绩快报公告。公司预计，

上半年实现营业收入 37.53 亿元，同比增加 6.39 亿元，增幅 20.52%；

归属于上市公司股东的净利润为 2.25 亿元，同比增长 54.63%；每

股收益为 0.14 元。上半年，公司实现燃气销售量 18.23 亿立方米，

同比增长 2.19 亿立方米，增幅 13.63％。其中，购销类燃气销售量

16.00 亿立方米，同比增加 2.53 亿立方米, 增幅 18.75%；管输类销

售量 2.23 亿立方米，同比下降 0.34 亿立方米, 降幅 13.17%。报告

期内公司完成财务结算的新安装户数为 5.86 万户，报告期末总服务

客户数为 537 万户。业绩增长主要原因为：一是燃气销售量的增长

带来燃气销售利润增长；二是联营企业（参股公司）本期盈利上升

带来投资收益上升；三是受汇率变动影响，日元贷款汇兑收益增长；

四是公司持有股票公允价值变动增长。 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利

好。维持燃气行业“增持”的投资评级。近期天气寒冷，关注天然

气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源

限制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定

增长，污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增

持”投资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 
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