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 环保概念板块一周表现回顾 

上周(0712-0716)上证综指上涨 0.43%，深证成指上涨 0.86%，创业板

指上涨 0.68 %，沪深 300 指数上涨 0.50%，环保工程及服务 II（申万）

上涨 0.20%。细分板块方面，大气治理上涨 1.27%，水处理上涨 0.27%，

固废处置上涨 2.17%，土壤修复上涨 3.80%，环卫下跌 0.90%，环境监

测上涨 2.21%，生态园林下跌 2.11%。个股方面，涨幅较大的个股为

雪迪龙（12.90%）、万邦达（11.43%）、浙富控股（10.37%）；跌幅较

大的个股为东方园林（-10.18%）、启迪环境（-7.54%）。 

 

 行业最新动态 

1、全国碳排放权交易正式启动； 

2、黄河流域“清废行动”拉开序幕； 

3、发改委发布《关于深入推进农业水价综合改革的通知》； 

4、生态环境部发布《中国应对气候变化的政策与行动 2020 年度报

告》。 

 

 投资建议 

上周环保板块绝对估值为 17.03 倍（历史 TTM_整体法），仍处在历史

中位以下，较前一周提升 0.13；相对于沪深 300 的估值溢价率为

22.80%，较前一周提升 1.14pct，仍具备较高的安全边际。近期受碳交

易启动的推动，行业景气度有所提升。碳交易开放首日交易品种及方

式为碳配额挂牌协议交易，交易价格首日涨幅为 6.73%，最高价达到

52.80 元/吨，收盘价为 51.23 元/吨。碳价方面，此前全国的地方碳交

易试点显示平均价格为 28.6 元/吨（2020 年），在长期配额缩紧的背景

下，碳价有望继续上行。而在交易机制建设中，核证自愿减排量

（CCER）后续有望上线，减排企业通过 CCER 可以增厚利润，提高

项目收益率，我们认为环保领域中垃圾焚烧、填埋气、林业碳汇等领

域有望在未来的 CCER 交易中受益。当前时点临近中期业绩披露，环

保细分行业业绩有所分化，运营类资产经营性现金流持续改善，关注

中报业绩稳健预期叠加碳交易市场启动下的环保股投资机会，继续看

好：1）固废处理赛道，“十四五”明确要求对部分城市“零填埋”，垃

圾焚烧发电仍有增量空间。随着前期项目的投产，垃圾焚烧企业运营

期收入占比提升有望抬升毛利率。此外垃圾焚烧项目有望受益 CCER

交易获得额外利润，增厚收益；2）环卫赛道，看好在“碳中和”的节

能减排的路径下，新能源环卫设备渗透率持续提升，运营、设备双轮

驱动的头部企业享受成长红利。 

 

风险提示：行业政策推进不达预期、项目进度不达预期、信贷政策

变化  
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一、上周行业回顾 

上周(0712-0716)上证综指上涨 0.43%，深证成指上涨 0.86%，

创业板指上涨 0.68 %，沪深 300 指数上涨 0.50%，环保工程及服务

II（申万）上涨 0.20%。细分板块方面，大气治理上涨 1.27%，水处

理上涨 0.27%，固废处置上涨 2.17%，土壤修复上涨 3.80%，环卫

下跌 0.90%，环境监测上涨 2.21%，生态园林下跌 2.11%。  

图 1 上周行业市场表现（%） 

 

数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

图 2 上周环保行业细分板块市场表现（%） 

 

数据来源：Wind、上海证券研究所 

上周环保板块绝对估值为 17.03 倍（历史 TTM_整体法），仍处

在历史中位以下，较前一周提升 0.13；相对于沪深 300 的估值溢价

率为 22.80%，较前一周提升 1.14pct。 
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图 3 环保板块近期估值（历史 TTM_整体法） 图 4 环保板块近期估值溢价率（历史 TTM_整体

法） 

  

数据来源：Wind、上海证券研究所 数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

上周（0712-0716）环保板块受碳交易即将启动的消息面刺激，

行业部分个股走强，大气治理板块中涨幅较大的个股为菲达环保

（8.74%），跌幅较大的个股为雪浪环境（-3.98%）；水处理板块中

涨幅较大的个股为万邦达（11.43%）、首创股份（5.47%），跌幅较

大的个股为兴源环境（-6.80%）、清水源（-6.05%）；固废板块中涨

幅较大的个股为浙富控股（10.37%）、高能环境（5.75%），跌幅较

大的个股为启迪环境（-7.54%）；环卫板块中跌幅较大的个股为玉禾

田（-1.92%）；环境监测板块涨幅较大的个股为雪迪龙（12.90%），

跌幅较大的个股为理工环科（-3.02%）；生态园林板块中涨幅较大的

个股为美晨生态（3.18%），跌幅较大的个股为东方园林（-10.18%） 

图 5 大气治理板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 
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图 6 水处理板块市场表现（%）  

 
数据来源：Wind、上海证券研究所  

 

图 7 固废处理板块、土壤修复板块、环卫板块市场表现（%） 

      

数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

图 8 环境监测板块、园林板块市场表现（%） 

       

         
数据来源：Wind、上海证券研究所 

二、近期公司动态 

上周环保板块动态 

表 1：上周环保板块中标情况 

公司代码 公司 动态情况 项目金额 

000010.SZ 美丽生态 
公司控股子公司签署《洋河领源国际农业科

技园项目（一期）》 

15 亿元 
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公司中标《华中师范大学（海南）附属高级

中学项目》 

7.56 亿元 

300649.SZ 杭州园林 

公司中标《富阳三江汇亚运新区环境综合整

治工程-村庄环境整治工程 EPC 工程总承包

项目》 

1.83 亿元 

300422.SZ 博世科 
公司联合体中标《辽河双台子区段谷家湿地

生态修复及水质净化提升项目》 

12,992.75 万元 

002775.SZ 文科园林 
公司联合体签署合同《龙兴路绿廊二期-景观

项目（一标段）》 

3.08 亿元 

数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

表 2：上周环保板块动态 

公司代码 公司 动态情况 

601330.SH 绿色动力 

公司披露《2021 年第二季度主要经营数据公告》，2021 年上半年公司下属子

公司（含合营企业）累计垃圾进厂量为 507.65 万吨，同比增长 27.57%；累

计发电量为 193,461.91 万度，同比增长 39.03%；累计上网电量为 161,014.64

万度，同比增长 41.34%。 

601827.SH 三峰环境 
公司披露《2021 年半年度业绩预告》预计实现归属于上市公司股东的净利润

66,200.84 万元至 80,912.14 万元，同比增长 96%至 139%。 

000826.SZ 启迪环境 
公司披露《2021 年半年度业绩预告》预计归属于上市公司股东的净利润亏损

33 亿元~40 亿元。 

002310.SZ 东方园林 公司披露《2021 年半年度业绩预告》预计亏损 6 亿元~4.8 亿元。 

002266.SZ 浙富控股 
公司披露《2021 年半年度业绩预告》预计实现归母净利润 12.02 亿元~13.31

亿元，同比增长 222.14%~256.71%。 

002431.SZ 棕榈股份 
公司披露《2021 年半年度业绩预告》预计实现归母净利润 1400 万元~2100

万元，同比下降 25.73%~50.49%。 

300266.SZ 兴源环境 
公司披露《2021 年半年度业绩预告》预计实现归母净利润 200 万元~300 万元，

同比扭亏为盈。 

300425.SZ 中建环能 
公司披露《2021 年半年度业绩快报》实现归母净利润 5813.81 万元，同比增

长 32.60%。 

数据来源：Wind、上海证券研究所 

三、行业近期热点信息 

全国碳排放权交易正式启动（来源：上海环境能源交易所） 

全国碳排放权交易市场正式启动，首批纳入 2225 家发电行业

企业，碳排放量超过 40 亿吨二氧化碳，将成为全球覆盖温室气体

排放量规模最大的碳市场。 

交易方式：挂牌交易、协议转让等方式；其中挂牌协议交易单

笔买卖最大申报数量应当小于 10 万吨二氧化碳当量、交易涨跌幅

限制为 10%；单笔买卖申报超过 10 万吨时，交易双方应当通过协

议转让方式达成交易，单笔买卖申报不超过 50 万吨的交易成交价

格由交易双方在上一个交易日收盘价的±30％之间协商确定，单笔

买卖申报超过 50 万吨（含 50 万吨）的交易成交价格由交易双方自

行协商确定。 

交易时间：每周一至周五上午 9:30-11:30、下午 13:00 至 14:00；
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协议转让的交易时间为每周一至周五下午 14:00 至 15:00。 

图 9 全国碳市场每日成交数据（20210716） 

 
数据来源：上海环境能源交易所、上海证券研究所 

碳交易开放首日交易品种及方式为碳配额挂牌协议交易，交易

价格首日涨幅为 6.73%，最高价达到 52.80 元/吨，收盘价为 51.23

元/吨。推动碳交易，一方面是为了加速高排放行业实现产业结构和

能源消费的绿色低碳化，促进高排放行业率先达峰；另一方面为碳

减排释放价格信号，并提供经济激励机制，将资金引导至减排潜力

大的行业企业。碳价格方面，此前全国的地方碳交易试点显示平均

价格为 28.6 元/吨（2020 年），在长期配额缩紧的背景下，碳价有望

上行。 

而在交易机制建设中，抵消机制如核证自愿减排量（CCER）

后续有望上线，减排企业通过 CCER 可以增厚利润，提高项目收益

率，我们认为环保领域中垃圾焚烧、填埋气、林业碳汇等领域有望

在 CCER 交易中受益。 

 

黄河流域“清废行动”拉开序幕（来源：生态环境部） 

今年起生态环境部将用 2 年时间完成黄河流域“清废行动”。

其中 2021 年排查整治内蒙古、四川、甘肃、青海、宁夏 5 省（自

治区）黄河干流沿岸、渭河甘肃段沿岸和湟水河沿岸，覆盖面积

74,872 平方公里；2022 年排查整治陕西、山西、河南、山东 4 省黄

河干流沿岸、渭河陕西段沿岸、汾河山西段沿岸和石川河沿岸，覆

盖面积 56,875 平方公里。 

参照 2018 年开始开展的长江经济带“清废行动”，时间跨度为

三年，共排查长江经济带 11 省（市）129 个地级市约 103 万平方公

里，整改完成率 99%，清理各类固体废物 5676.1 万吨，新增复绿面

积 99.4 万平方米，成效显著。我们认为一方面长江流域治理成果需

要运维和管理长期保持，另一方面黄河流域的“清废行动”也进一

步加速区域内的固废管理的规范化，优化进一步释放固废处理需

求。 

 

发改委发布《关于深入推进农业水价综合改革的通知》（来源：发

改委） 
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发改委发文《关于深入推进农业水价综合改革的通知》，其前

序文件是《国务院办公厅关于推进农业水价综合改革的意见》，推

进农业水价改革，实质是落实“节水优先、空间均衡、系统治理、

两手发力”的治水思路，提升水资源配置效率，要求到 “十四五”

末基本实现改革目标。要求相关地区主动对接京津冀协同发展、长

江经济带发展、黄河流域生态保护和高质量发展等区域重大战略，

将农业水价综合改革与黄河流域水资源节约集约利用、华北地下水

超采综合治理、长江流域农业节水减排等工作紧密结合。推进任务

要因地制宜：1）完善农业水价形成机制，扎实开展水价承受能力

测算，科学制定价格调整方案；2）进一步健全精准补贴和节水奖

励机制；3）持续优化工程建设和管护机制；4）不断强化用水管理

机制。 

 

生态环境部发布《中国应对气候变化的政策与行动 2020 年度报告》

（来源：生态环境部） 

《2020 年度报告》内容涵盖 2019 年我国有关部门、地方在应

对气候变化、推动绿色低碳循环发展方面所做的工作，包括强化顶

层设计、减缓气候变化、适应气候变化、完善制度建设、加强基础

能力、全社会广泛参与，以及积极开展国际交流与合作等 7 个方面，

展示了我国控制温室气体排放、适应气候变化、战略规划制定、体

制机制建设等方面取得的成效，并表示后续继续推动多边进程，在

气候国际谈判中发挥积极建设性作用。 

 

 

四、投资建议 

上周环保板块绝对估值为 17.03 倍（历史 TTM_整体法），仍处

在历史中位以下，较前一周提升 0.13；相对于沪深 300 的估值溢价

率为 22.80%，较前一周提升 1.14pct，仍具备较高的安全边际。近

期受碳交易启动的推动，行业景气度有所提升。碳交易开放首日交

易品种及方式为碳配额挂牌协议交易，交易价格首日涨幅为 6.73%，

最高价达到 52.80 元/吨，收盘价为 51.23 元/吨。碳价方面，此前全

国的地方碳交易试点显示平均价格为 28.6 元/吨（2020 年），在长期

配额缩紧的背景下，碳价有望继续上行。而在交易机制建设中，核

证自愿减排量（CCER）后续有望上线，减排企业通过 CCER 可以

增厚利润，提高项目收益率，我们认为环保领域中垃圾焚烧、填埋

气、林业碳汇等领域有望在未来的 CCER 交易中受益。当前时点临

近中期业绩披露，环保细分行业业绩有所分化，运营类资产经营性

现金流持续改善，关注中报业绩稳健预期叠加碳交易市场启动下的
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环保股投资机会，继续看好：1）固废处理赛道，“十四五”明确要

求对部分城市“零填埋”，垃圾焚烧发电仍有增量空间。随着前期

项目的投产，垃圾焚烧企业运营期收入占比提升有望抬升毛利率。

此外垃圾焚烧项目有望受益 CCER 交易获得额外利润，增厚收益；

2）环卫赛道，看好在“碳中和”的节能减排的路径下，新能源环

卫设备渗透率持续提升，运营、设备双轮驱动的头部企业享受成长

红利。 

 

风险提示：行业政策推进不达预期、项目进度不达预期、信贷政

策变化 
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