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轻工制造行业双周报（07.05-07.16） 

地产竣工速度大幅加快，造纸再现涨价函 

本期观点 

家居：7月 15 日，国家统计局发布 6月社会消费品零售数据和地产关数据，

不仅住宅市场环比继续回暖，竣工速度大幅加快，6 月住宅销售面积和竣

工面积分别同比增长 6.66%、63.23%，环比 5月分别增长 33.80%、91.47%，

家具零售也出现环比改善，6月家具类零售额为 161 亿元，同比增长 13.4%，

增速环比 5月提升 0.8 个百分点，相对去年同期提升 14.8 个百分点。虽大

宗商品提价对企业成本端形成压制，但考虑疫情趋缓后国内外需求的持续

复苏，以及疫情期间中小企业出清带来的龙头市占率提升和去年同期低基

数效应，家居企业业绩仍有望保持高增，关注龙头企业绩弹性。 

造纸：废纸系方面，本期箱板瓦楞市场小幅上调，目前市场供需整体较为

均衡，考虑终端需求释放一般，成本端价格支撑有所减弱，后续或以稳为

主；木浆系方面，本期白卡继续向下调整，当前行业淡季下游需求有限，

市场竞争激烈，虽近期主流纸企发布调价函，但考虑此次调价多偏向于稳

定市场，实际落实情况还有待观察，短期白卡价格或将继续承压；文化纸

的市场价已回落至历史低位，近期多家文化纸厂发出了关于最低指导价的

函，联合稳定文化纸市场的意图明显，再度下行的可能性不大。 

包装印刷：海外经济复苏叠加限塑令推进，纸包装需求有望持续回暖，考

虑行业低谷期龙头通过收购兼并，研发新品类以及产业联合等手段扩张话

语权，包装印刷行业景气度仍有望提升，可继续关注受益 5G换机需求增加

的消费电子包装板块和减害逻辑下的新型烟草板块。 

市场表现 

本期（07.05-07.16）SW轻工制造指数收于 2,765.82 点，较上期末上涨

1.93%，板块整体跑赢市场（沪深300）1.66 个百分点，在28个一级行业中

排名第15位，各板块表现包装印刷>家用轻工>造纸。 

重点公司动态 

晨鸣纸业：2021年7月10日，晨鸣纸业发布2021年半年度业绩预告，预计半

年度归属于上市公司股东的净利润为20亿至21亿元，同比增长287.00%至

307.00%；每股收益为0.60至0.63元。 

风险提示 

原材料价格风险；政策不确定性风险；宏观经济下行风险。 
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一年内行业相对大盘走势 

 
 

本期行业涨幅前十个股 
证券代码 证券简称 收盘价 变动幅度
000659.SZ 珠海中富 4.34       30.72%
600210.SH 紫江企业 5.96       24.17%
002356.SZ *ST赫美 4.31       22.79%
600963.SH 岳阳林纸 10.72      19.11%
900905.SH 老凤祥B 3.81       16.51%
605377.SH 华旺科技 18.30      13.45%
600836.SH 上海易连 7.18       13.43%
002191.SZ 劲嘉股份 11.92      13.31%
002575.SZ *ST群兴 5.32       11.06%
300651.SZ 金陵体育 43.80      10.63%  
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本期行业跌幅前十个股 

证券代码 证券简称 收盘价 变动幅度
605099.SH 共创草坪 37.41    -15.74%
002862.SZ 实丰文化 12.88    -14.70%
002511.SZ 中顺洁柔 22.79    -12.11%
002803.SZ 吉宏股份 26.07    -11.22%
603180.SH 金牌厨柜 40.25    -10.73%
600735.SH 新华锦 5.66     -10.16%
300955.SZ 嘉亨家化 44.71    -9.49%
605299.Sh 舒华体育 16.86    -9.31%
300849.SZ 锦盛新材 12.75    -8.73%
300616.SZ 尚品宅配 78.05    -8.69%  
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开局良好，持续看好家居板块 
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一、 市场表现 

本期（07.05-07.16）SW 轻工制造指数收于 2,765.82 点，较上期末上涨 1.93%，

板块整体跑赢市场（沪深 300）1.66 个百分点，在 28 个一级行业中排名第 15 位，

同期上证综指收于 3,539.30 点，上涨 0.58%；沪深 300 指数收于 5,094.77 点，上

涨 0.27%；创业板指数收于 3,432.65 点，上涨 2.96%。 

分子行业看，各板块表现包装印刷>家用轻工>造纸，其中造纸板块收于 2,926.46 

点，上涨 0.95%；包装印刷板块收于 2,768.64 点，上涨 4.26%，家用轻工收于 

2,565.90 点，上涨 1.48%。 

图表 3：分行业市场表现 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

分公司看，本期行业内涨幅前五公司分别为：珠海中富（30.72%）、紫江企业

（24.17%）、*ST 赫美（22.79%）、岳阳林纸（19.11%）、老凤祥 B（16.51%）；行

业内跌幅前五公司分别为：共创草坪（-15.74%）、实丰文化（-14.70%）、中顺洁柔

（-12.11%）、吉宏股份（-11.22%）、金牌厨柜（-10.73%）。 
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图表 1：整体市场本期表现  图表 2：轻工制造子板块本期表现 

 

 

 

数据来源： Wind，华福证券研究所  数据来源： Wind，华福证券研究所 
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图表 4：行业内个股市场表现 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

二、 行业数据跟踪 

2.1 家用轻工 

上游原料端：本期中国木材 CTI 刨花板指数、人造板指数、中纤板指数分别报

收 1,172.61 点、960.35 点和 1,980.91 点，分别较上期上涨 1.27%、下跌 2.90%和

下跌 1.30%。本期 TDI 和纯 MDI 市场价分别收于 14,400.00 元/吨和 25,000.00 元/

吨，分别较上期上涨 1,000.00 元/吨和上涨 3,800.00 元/吨。 

下游需求端：全国房地产销售面积、新开工面积和竣工面积增速持续向好，2021

年 1-6月实现商品房住宅销售面积、新开工面积和竣工面积分别为 79,081.00万平米、

75,515.00 万平米和 26,254.00 万平米，同比 2020 年分别+29.40%、+5.50%和

+27.00%，同比 2019 年也分别+19.5%、-3.2%和+14.5%，同比 2019 年同期增速较

前 5 月分别回落 3.1 个 pct、上升 2.9 个 pct 和上升 8.9 个 pct。 
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图表 5：木材价格走势  图表 6： TDI、MDI 等原材料价格走势 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 
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2.2 造纸包装 

原材料：本期纸浆期货价格有所回暖。截至 7 月 16 日纸浆期货报收 6,374.00

元/吨，较上期末（7 月 2 日）上涨 186 元/吨，CFR 外盘乌斯奇、布拉茨克漂白针叶

浆报收 910.00 美元/吨和 695.00 美元/吨，前者与上期持平，后者较上期下降 105 美

元/吨。 

图表 9：纸浆期货和现货外盘报价走势 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

产品价格：本期各纸种价格出现分化。包装纸方面，玖龙纸业和东莞金洲纸业平

均出厂价分别为 4,580.00 元/吨和 4,330.00 元/吨，均较上周上涨 50 元/吨；白卡纸

价格进一步下降，山东博汇和山东太阳白卡纸国内平均价报收 7,210.00 元/吨和

6,650.00 元/吨，分别较上期下降 900 元/吨和 600 元/吨，为避免下游市场长期倒挂，

主流纸企已发布白卡纸市场指导价，限制高端白卡价格进一步下跌。 
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图表 7：商品房销售面积及增速情况  图表 8：商品房竣工面积及增速情况 

 

 

 

数据来源： Wind，华福证券研究所  数据来源： Wind，华福证券研究所 
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下游行业需求：2021 年 1-6 月限额以上粮油食品类、饮料类、烟酒类零售额分

别为8,047.00亿元、1,354.00亿元和2,268.00亿元，同比2020年分别增长10.50%、

29.20%和 32.00%，同比 2019 年也分别增长 15.5%、36.4%和 18.7%，同比 2019

年增速较 1-5 月分别上升 0.8 个 pct、2.9 个 pct 和 1.2 个 pct。 

 

三、 行业要闻和重要公司动态 

3.1 行业要闻 

纸厂三巨头突发函，纸价齐涨 500 元：最近三天，晨鸣、APP、万国纸业三家

大厂陆续发布涨价函，声称由于原辅材料等各方面的成本高居不下，对所生产经营的

白卡纸、铜版卡产品上调 500 元/吨。同时也有不少行业人认为，目前纸张价格已到

低谷，价格马上将有所回调。（纸业观察） 

图表 10：包装纸价格走势  图表 11：文化纸价格走势 

 

 

 

数据来源： Wind，华福证券研究所  数据来源： Wind，华福证券研究所 

图表 12：包装下游行业零售额当月增速情况  图表 13：包装下游行业零售额累计增速情况 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源： Wind，华福证券研究所 

2,000.00

4,000.00

6,000.00

8,000.00

10,000.00

12,000.00

2
0

1
9

-0
8

-0
1

2
0

1
9

-1
0

-0
1

2
0

1
9

-1
2

-0
1

2
0

2
0

-0
2

-0
1

2
0

2
0

-0
4

-0
1

2
0

2
0

-0
6

-0
1

2
0

2
0

-0
8

-0
1

2
0

2
0

-1
0

-0
1

2
0

2
0

-1
2

-0
1

2
0

2
1

-0
2

-0
1

2
0

2
1

-0
4

-0
1

2
0

2
1

-0
6

-0
1

瓦楞纸:玖龙纸业 瓦楞纸:东莞金洲纸业

白卡纸:山东博汇纸业

4000
4500
5000
5500
6000
6500
7000
7500
8000
8500

2
0

1
9

-0
6

-2
1

2
0

1
9

-0
8

-2
1

2
0

1
9

-1
0

-2
1

2
0

1
9

-1
2

-2
1

2
0

2
0

-0
2

-2
1

2
0

2
0

-0
4

-2
1

2
0

2
0

-0
6

-2
1

2
0

2
0

-0
8

-2
1

2
0

2
0

-1
0

-2
1

2
0

2
0

-1
2

-2
1

2
0

2
1

-0
2

-2
1

2
0

2
1

-0
4

-2
1
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零售额:饮料类:当月同比
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铜版纸指导底价函又来了：  6 月以来，国内几家大纸企在双胶纸和白卡纸市场

连发两轮“指导底线价”，然而事与愿违，纸价还没止跌，相反却刺激了上游纸浆的

价格。面对成本可能再次增加，几大铜版纸企业先下手为强，发出“市场指导底线价”。

（纸业观察） 

宁波中华纸业开始拆除，预计明年年初完成拆除工作：关于宁波中华纸业厂区

拆除的消息再度传出新的进展。根据当地媒体报道，宁波中华纸业厂区从 7 月 10 日

开始拆除，整个厂区的清拆工作，预计明年年初全部完成。据了解，宁波中华纸业成

立于 1992 年 7 月，由金光集团控股的新加坡亚洲浆纸股份有限公司与香港中策投资

公司、宁波白纸板厂、中国纸张纸浆进出口公司共同投资组建而成。（纸业观察） 

年产 320 万吨，又一个白卡纸巨头浮出水面：近日，由新加坡金鹰集团旗下成

员亚太森博集团投资建设的白卡纸项目再传捷报。福伊特宣布将为亚太森博如皋工厂

供应一条 BM13 纸机生产线，这条先进高效的生产线将实现年产 100 万吨高质量涂

布白卡纸，定量范围为：170-400 克/平方米，设计车速为 1400 米/分钟，该生产线

计划于 2023 年中开机。（纸业观察） 

国家发改委规划循环经济发展：到 2025 年电商快件基本不再二次包装：2025

年，循环型生产方式全面推行，绿色设计和清洁生产普遍推广，资源综合利用能力显

著提升，资源循环型产业体系基本建立。其中，《规划》要求强化快递包装绿色治理，

实现重点品类的快件原装直发。到 2025 年，电商快件基本实现不再二次包装。（纸

业观察） 

国家统计局发布 2020 年 6 月地产相关数据：据国家统计局数据显示，2021 年

1-6 月，全国商品房住宅销售面积 79081 万平方米，同比增长 29.4%，增速环比 1-5

月份回落 9.6 个百分点，相对去年同期提升 37.0 个百分点；全国住宅竣工面积 26254

万平方米，同比增长 27.0%，增速环比 1-5 月份提升 8.5 个百分点，相对去年同期提

升 36.8 个百分点。（Wind） 

80 后到 95 后成家居行业购买主力军：近日，百度营销研究院联合百度直销市场

研究发布《2021 百度家居家具行业洞察》报告。报告显示 80 后到 95 后是购买主力

军，80%以上为已婚用户。全屋定制、家居用品的决策主要靠女性，而五金家具的决

策主要靠男性。（家居微观察） 

建材家居迎来高温淡季，2021 上半年整体行情火热：由商务部流通业发展司、

中国建筑材料流通协会共同发布的 6 月份全国建材家居景气指数（BHI）为 120.99，

环比下跌 9.04 点，同比上涨 37.14 点。全国规模以上建材家居卖场 6 月销售额为 

969.0 亿元，环比下跌 1.71%, 同比上涨 50.19%；2021 年上半年累计销售额为 

4809.9 亿元，同比上涨 74.72%。（潇湘晨报） 

 

3.2 重点公司动态 

晨鸣纸业：公司 7 月 15 日召开第九届董事会第二十次临时会议，拟以优先股票

面金额全额（100 元/股）加当期已决议支付但尚未支付的固定股息（5.17 元/股）赎
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回晨鸣优 02 及晨鸣优 03，赎回时间分别为晨鸣优 02 及晨鸣优 03 的固定股息发放

日，即 2021 年 8 月 16 日、2021 年 9 月 22 日。 

晨鸣纸业：公司董事会于近日收到公司副总经理耿光林先生提交的书面辞职报告，

耿光林先生因个人原因申请辞去公司副总经理职务，不再担任公司任何职务。截至本

公告披露日，耿光林先生持有公司 A 股股票 2,716,950 股。 

顾家家居：公司于 7 月 15 日晚间发布公告称，截至本公告披露日，公司高级管

理人员欧亚非先生累计增持股份约 35.6 万股，占公司总股本的 0.06%，增持金额为

人民币 2628.98 万元。 

欧派家居：第三届董事会第十七次会议审议通过了《关于投资设立华中智造基地

暨签署项目投资协议书的议案》，同意公司在武汉市蔡甸区投资建设“欧派集团华中

智造基地”，并与武汉市蔡甸区人民政府签订《项目投资协议书》。 

尚品宅配：公司于 2021 年 7 月 13 日召开第三届董事会第二十二次会议，拟在

广州市天河区竞拍土地并进行项目建设，主要作为公司整装产业互联网平台+全球创

新研发基地+新零售商业综合体+总部大楼。 

中顺洁柔：2021 年 7 月 12 日，公司召开第五届董事会第七次会议，审议通过

了《关于聘任公司副总裁的议案》，经董事会提名委员会推荐及总裁提名，公司董事

会一致同意聘任张扬先生为公司副总裁。 

中顺洁柔：2021 年 7 月 9 日，公司实施了股份回购，回购数量 397,700 股，约

占公司总股本的 0.0303%，最高成交价为 23.30 元/股， 最低成交价为 23.10 元/股，

成交总金额 9,217,335.00 元（不含交易费用）。截至公告披露之日，公司累计回购股

份数量合计 20,498,577 股，约占公司总股本的 1.5625%。 

索菲亚：2021 年 7 月 6 日，公司首次以集中竞价方式实施回购股份，回购股份

数量为 424,100 股，占公司总股本 912,370,038 股的 0.0465%；其中，最高成交价

为 23.35 元/股，最低成交价为 23.03 元/股，成交总金额为 9,830,253.83 元（不含交

易费用）。 

山鹰国际：公司公布 6月经营数据，6月国内造纸销量 50.93万吨，同比增 7.99%，

平均售价 3984.05 元/吨，同比增 23.67%；包装销量 1.67 亿平方米，同比增 22.75%。 

喜临门：公司第四届董事会、监事会任期将于 2022 年 1 月 11 日届满，为符合

公司聚焦家具主业的长期战略规划，适应公司生产经营及业务发展的实际需求，公司

决定提前进行董事会、监事会换届选举。 

 

3.3 行业半年报业绩预告情况 

截至7月16日，轻工制造行业已有52家上市公司公布2021年上半年业绩预告，

其中 31 家预增、2 家略增、8 家扭亏、1 家续盈、5 家续亏、4 家预减、1 家略减。

行业首份半年报将于 7 月 27 日正式公布。 
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图表 14：半年报业绩预告情况 

 

证券代码 证券简称 披露日期 类型 业绩预告摘要 

003003.SZ 天元股份 2021-07-15 略减 净利润约 2100 万元~2300 万元,变动幅度为:-35.23%~-29.06% 

000659.SZ 珠海中富 2021-07-15 扭亏 净利润约 1800 万元~2500 万元 

000663.SZ *ST 永林 2021-07-15 扭亏 净利润约 2800 万元~3300 万元,变动幅度为:188.69%~204.52% 

002235.SZ 安妮股份 2021-07-15 扭亏 净利润约 1000 万元~1400 万元,变动幅度为:200.66%~240.92% 

002575.SZ *ST 群兴 2021-07-15 扭亏 净利润约 650.00 万元~950.00 万元,变动幅度为:161.60%~190.03% 

600103.SH 青山纸业 2021-07-15 扭亏 净利润约 10078 万元~12318 万元,增长 808.72%~966.24% 

000587.SZ *ST 金洲 2021-07-15 续亏 净利润约-60663.6 万元~-37914.75 万元 

000695.SZ 滨海能源 2021-07-15 续亏 净利润约-2100 万元~-1400 万元 

002348.SZ 高乐股份 2021-07-15 续亏 净利润约-4380 万元~-3000 万元,变动幅度为:-35.56%~7.15% 

002356.SZ *ST 赫美 2021-07-15 续亏 净利润约-15500.00 万元~-10350.00 万元 

002721.SZ 金一文化 2021-07-15 续亏 净利润约-23478 万元~-17353 万元,变动幅度为:4.49%~29.41% 

002229.SZ 鸿博股份 2021-07-15 续盈 净利润约 1470 万元~2205 万元,变动幅度为:-32.03%~1.95% 

002301.SZ 齐心集团 2021-07-15 预减 净利润约 7000.00 万元~9100.00 万元,变动幅度为:-62.04%~-50.65% 

002836.SZ 新宏泽 2021-07-15 预减 净利润约 504.25 万元~756.37 万元,变动幅度为:-60%~-40% 

000910.SZ 大亚圣象 2021-07-15 预增 净利润约 28518.46 万元~31687.18 万元,变动幅度为:80%~100% 

002631.SZ 德尔未来 2021-07-15 预增 净利润约 2800.00 万元~4200.00 万元,变动幅度为:554.22%~881.33% 

002799.SZ 环球印务 2021-07-15 预增 净利润约 7243.77 万元~8361.38 万元,变动幅度为:75%~102% 

002853.SZ 皮阿诺 2021-07-15 预增 净利润约 9000.00 万元~11000.00 万元,变动幅度为:80.75%~120.92% 

002867.SZ 周大生 2021-07-15 预增 净利润约 60000.00 万元~62000.00 万元,变动幅度为:81.52%~87.57% 

300329.SZ 海伦钢琴 2021-07-15 预增 净利润约 2359.95 万元~2612.81 万元,变动幅度为:180%~210% 

600963.SH 岳阳林纸 2021-07-15 预增 净利润约 30800 万元~32200 万元,增长 120%~130% 

601515.SH 东风股份 2021-07-15 预增 净利润约 41210.49 万元~51410.49 万元,增长 60%~100% 

002605.SZ 姚记科技 2021-07-14 预减 净利润约 35751 万元~38738 万元,下降 51.61%~55.34% 

002951.SZ 金时科技 2021-07-14 预减 净利润约 3700 万元~4200 万元,变动幅度为:-50.29%~-43.57% 

000815.SZ 美利云 2021-07-14 预增 净利润约 1950 万元~2500 万元,变动幅度为:106.79%~165.11% 

002243.SZ 力合科创 2021-07-14 预增 净利润约 18000 万元~22000 万元,变动幅度为:24.97%~52.74% 

003018.SZ 金富科技 2021-07-14 预增 净利润约 5300 万元~5800 万元,变动幅度为:45.27%~58.97% 

600308.SH 华泰股份 2021-07-14 预增 净利润约 53237.75 万元~58841.72 万元,增长 90%~110% 

002599.SZ 盛通股份 2021-07-13 扭亏 净利润约 5000 万元~7000 万元 

002752.SZ 昇兴股份 2021-07-13 扭亏 净利润约 7000 万元~7500 万元,变动幅度为:268.55%~280.58% 

002084.SZ 海鸥住工 2021-07-13 预增 净利润约 7400 万元~9200 万元,变动幅度为:79.95%-123.73% 

002521.SZ 齐峰新材 2021-07-13 预增 净利润约 14182.34 万元~16546.07 万元,增长 200%~250% 

002678.SZ 珠江钢琴 2021-07-13 预增 净利润约 9000 万元~11700 万元,变动幅度为:171.8%~253.35% 

003006.SZ 百亚股份 2021-07-13 预增 净利润约 12600 万元~13800 万元,变动幅度为:41.27%~54.72% 

300749.SZ 顶固集创 2021-07-13 预增 净利润约 4000 万元~4500 万元,增长 448.64%~517.22% 

603733.SH 仙鹤股份 2021-07-13 预增 净利润约 59000 万元~63000 万元,增长 108.90%~123.06% 

605500.SH 森林包装 2021-07-13 预增 净利润约 12000.00 万元~14500.00 万元,增长 112.22%~156.43% 

300501.SZ 海顺新材 2021-07-12 略增 净利润约 5656.42 万元~6127.78 万元,变动幅度为:20%~30% 

002969.SZ 嘉美包装 2021-07-12 扭亏 净利润约 6700 万元~7400 万元,变动幅度为:350.33%~376.48% 

000488.SZ 晨鸣纸业 2021-07-10 预增 净利润约 200000 万元~210000 万元,变动幅度为:287%~307% 

600916.SH 中国黄金 2021-07-10 预增 净利润约 40363.44 万元,增长 188.83% 

002067.SZ 景兴纸业 2021-07-08 预增 净利润约 23400 万元~27800 万元,变动幅度为:110%~150% 

603848.SH 好太太 2021-07-08 预增 净利润约 11625.114218 万元~12827.712240 万元,增长 45%~60% 

002790.SZ 瑞尔特 2021-07-07 预增 净利润约 6300 万元~8000 万元,变动幅度为:39.84%~77.57% 

603008.SH 喜临门 2021-07-07 预增 净利润约 21500 万元~22000 万元,增长 406%~417% 

603898.SH 好莱客 2021-07-07 预增 净利润约 13040.17240 万元~15341.37929 万元,增长 70%~100% 
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数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

四、 风险提示 

原材料价格风险；政策不确定性风险；宏观经济下行风险。 

 

 

002574.SZ 明牌珠宝 2021-07-06 预增 净利润约 35000 万元~40000 万元,增长 2368.28%~2720.89% 

000026.SZ 飞亚达 2021-07-03 预增 净利润约 22000 万元~24000 万元,变动幅度为:183%~208.73% 

603899.SH 晨光文具 2021-07-02 略增 净利润约 61000 万元~70000 万元,增长 31%~50% 

603195.SH 公牛集团 2021-07-02 预增 净利润约 130000 万元~155000 万元,增长 61.74%~92.85% 

002078.SZ 太阳纸业 2021-07-01 预增 净利润约 215390 万元~229438 万元,变动幅度为:130%~145% 

200986.SZ 

 

粤华包 B 2021-07-01 预增 净利润约 10500 万元~11000 万元,变动幅度为:120.73%~131.24% 
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告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式

的补偿。 

 

一般声明 

华福证券有限责任公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。本报告仅供本公司的客户使用。本公

司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何

责任。 

本报告的信息均来源于本公司认为可信的公开资料，该等公开资料的准确性及完整性由其发布者负责，本公司及其研究人员对该等

信息不作任何保证。本报告中的资料、意见及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，之后可能会随情况的变化而调整。在不

同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，对本

报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

在任何情况下，本报告所载的信息或所做出的任何建议、意见及推测并不构成所述证券买卖的出价或询价，也不构成对所述金融产

品、产品发行或管理人作出任何形式的保证。在任何情况下，本公司仅承诺以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告以供投资

者参考，但不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的承诺或担保。投资者应自行决策，自担投资风险。 

本报告版权归“华福证券有限责任公司”所有。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有材料的版权

均属本公司。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发

给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。未经授权的转载，本公司不承担任何转载责任。 

 

特别声明 

投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，也

可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的

唯一参考依据。 

 

投资评级声明 

类别 说明 评级 体系 

股票 

投资评级 

以报告日起 6 个月内，公司

股价相对同期市场基准（沪

深 300 指数）的表现为标准 

强烈推荐 公司股价涨幅超基准指数 15%以上 

审慎推荐 公司股价涨幅超基准指数 5-15%之间 
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回避 公司股价表现弱于基准指数 5%以上 

行业 

投资评级 
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指数相对同期市场基准（沪

深 300 指数）的表现为标准 
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回避 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 

 

 

联系方式 

华福证券研究所  上海 

公司地址：上海市浦东新区滨江大道 5129 号陆家嘴滨江中心 N1 幢 

机构销售：王瑾璐 

联系电话：021-20655132 

联系邮箱：hfyjs@hfzq.com.cn 


