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商业贸易行业周报（07.12-07.16） 

6 月社零总额同增 12.1%，黄金珠宝复苏强劲 

本周观点 

6 月份，社会消费品零售总额 37586 亿元，同比增长 12.1%；比

2019 年 6月份增长 10.0%，两年平均增速为 4.9%。其中，除汽车

以外的消费品零售额 33719 亿元，增长 13.1%。扣除价格因素，

2021 年 6月份社会消费品零售总额实际增长 9.8%，两年平均增长

3.2%。从环比看，6月份社会消费品零售总额增长 0.7%。1—6月

份，社会消费品零售总额 211904 亿元，同比增长 23.0%，两年平

均增速为 4.4%。其中，除汽车以外的消费品零售额 189997 亿元，

增长 22.2%。 

按消费类型分，6月份，商品零售 33663亿元，同比增长 11.2%，

两年平均增长 5.4%；化妆品行业仍然维持较高景气度，1-6 月化

妆品零售额同比增长 26.6%，6月化妆品零售额同比增加 13.5%；

受益于婚庆需求与上半年金价小幅回升的态势，黄金珠宝复苏强

劲，1-6月黄金珠宝零售额同比增长 59.9%，6月黄金珠宝零售额

同比增加 26%。 

便利店、专业店与专卖店上半年零售额增速较高。按零售业态分，

1—6月份限额以上零售业单位中的超市、便利店、百货店、专业

店和专卖店零售额同比分别增长 6.2%、17.4%、29.5%、24.6%和

32.4%。 

维持上期观点，建议投资者关注品牌沉淀较久、处于改革期的国

货化妆品企业上海家化；营销运营能力较强的珀莱雅；研发实力

较强，私域流量池搭建成功的贝泰妮；以及业绩增速较快的水羊

股份；另外，处于高成长赛道，竞争格局较好的医美上游原材料

龙头企业也值得关注，具体标的为：爱美客、华熙生物、华东医

药、昊海生科、四环医药。另外，建议投资者关注黄金珠宝板块

的投资机会，具体标的为：老凤祥、周大生。 

 

市场表现 

本周商贸零售（中信）指数收于4,041.57点，上涨1.07%，年初

以来上涨0.70%，板块一周表现跑赢沪深300。 

 

重点公司动态 

【青松股份:关于全资子公司与中山市南头镇人民政府签署投资协议书的

公告】 

风险提示 

疫情反复，消费需求不及预期，行业竞争加剧 
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一年内行业相对大盘走势 
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涨幅前五个股 

代码 公司 一周涨幅 

002091.SZ 江苏国泰 21.93 

002356.SZ *ST赫美 18.41 

600870.SH *ST厦华 15.42 

002867.SZ 周大生 14.48 

000155.SZ 川能动力 14.31 
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跌幅前五个股 

代码 公司 一周跌幅 

601933.SH 永辉超市 -5.97 

000587.SZ *ST金洲 -6.25 

605136.SH 丽人丽妆 -6.66 

601113.SH ST华鼎 -9.22 

600857.SH 宁波中百 -9.83 
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一、 行情回顾 

本周商贸零售（中信）指数收于 4,041.57 点，上涨 1.07%，年初以来上涨 0.70%，

板块一周表现跑赢沪深 300。同期沪深 300 指数收于 5,094.77 点，上涨 0.50%，年

初以来下跌 2.24%；上证指数收于 3,539.30 点，上涨 0.43%，年初以来上涨 1.91%；

深证成指收于 14,972.21 点，上涨 0.86%，年初以来上涨 3.47%；创业板指收于

3,432.65 点，上涨 0.68%，年初以来上涨 15.72%。 

图表 1：各指数与商贸零售板块一周涨跌幅表现 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

分行业看，本周煤炭（中信）表现最好，上涨 6.39%；汽车（中信）表现最弱，

下跌 4.01%；商贸零售（中信）本周上涨 1.07%。 

图表 2：中信各行业一周涨跌幅表现 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 
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分二级子行业看，本周贸易Ⅱ（中信）表现较好，上涨 6.78%；专业市场经营Ⅱ

（中信）表现最弱，下跌 1.82%。年初以来，贸易Ⅱ（中信）表现最好，上涨 35.38%；

电商及服务Ⅱ（中信）表现最弱，下跌 21.47%。 

图表 3：商贸零售子行业一周涨跌幅表现 

行业 

总市值 

（2021-07-16） 

亿元 

本周涨跌幅

（%） 
上周涨跌幅（%） 涨跌幅变化 

年初至今涨

跌幅（%） 

贸易Ⅱ(中信) 1547.77  6.78  5.49  1.29  35.38  

专营连锁(中信) 2002.96  2.24  -1.87  4.11  25.41  

电商及服务Ⅱ(中信) 1262.28  0.65  7.50  -6.85  -21.47  

一般零售(中信) 3193.23  -1.62  -1.62  0.01  -10.01  

专业市场经营Ⅱ(中信) 1385.68  -1.82  -3.64  1.82  -4.99  
 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

分公司看，本周行业内涨幅前五名的分别是：江苏国泰（21.93%）、*ST 赫美

（18.41%）、*ST 厦华（15.42%）、周大生（14.48%）与川能动力（14.31%）；跌幅

前五名的分别是：宁波中百（-9.83%）、ST 华鼎（-9.22%）、丽人丽妆（-6.66%）、

*ST 金洲（-6.25%）与永辉超市（-5.97%）。 

图表 4：行业内公司涨跌幅排行 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

二、 行业周观察与投资策略 

6 月份，社会消费品零售总额 37586 亿元，同比增长 12.1%；比 2019 年 6 月份

增长 10.0%，两年平均增速为 4.9%。其中，除汽车以外的消费品零售额 33719 亿元，

增长 13.1%。扣除价格因素，2021 年 6 月份社会消费品零售总额实际增长 9.8%，两

年平均增长 3.2%。从环比看，6 月份社会消费品零售总额增长 0.7%。1—6 月份，

社会消费品零售总额 211904 亿元，同比增长 23.0%，两年平均增速为 4.4%。其中，

除汽车以外的消费品零售额 189997 亿元，增长 22.2%。 
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按消费类型分，6 月份，商品零售 33663 亿元，同比增长 11.2%，两年平均增长

5.4%；化妆品行业仍然维持较高景气度，1-6月化妆品零售额同比增长 26.6%，6 月化妆

品零售额同比增加 13.5%；受益于婚庆需求与上半年金价小幅回升的态势，黄金珠宝复苏

强劲，1-6月黄金珠宝零售额同比增长 59.9%，6月黄金珠宝零售额同比增加 26%。 

便利店、专业店与专卖店上半年零售额增速较高。按零售业态分，1—6 月份限

额以上零售业单位中的超市、便利店、百货店、专业店和专卖店零售额同比分别增长

6.2%、17.4%、29.5%、24.6%和 32.4%。 

图表 5：2021年 6月社零数据 

指 标 2021年 6月 2021 年 1月-6月 

绝对量

（亿元） 

同比增长

（%） 

绝对量

（亿元） 

同比增长

（%） 

社会消费品零售总额 37586 12.1 211904 23.0 

其中：除汽车以外的消费品零售额 33719 13.1 189997 22.2 

其中：限额以上单位消费品零售额 14891 13.2 78939 26.4 

其中：实物商品网上零售额 —— —— 50263 18.7 

按经营地分     

城镇 32552 12.0 184098 23.3 

乡村 5034 12.5 27807 21.4 

按消费类型分     

餐饮收入 3923 20.2 21712 48.6 

其中：限额以上单位餐饮收入 897 28.6 4945 56.3 

商品零售 33663 11.2 190192 20.6 

其中：限额以上单位商品零售 13993 12.3 73994 24.8 

粮油、食品类 1419 15.6 8047 10.5 

饮料类 280 29.1 1354 29.2 

烟酒类 392 18.2 2268 32.0 

服装鞋帽、针纺织品类 1174 12.8 6738 33.7 

化妆品类 379 13.5 1917 26.6 

金银珠宝类 240 26.0 1526 59.9 

日用品类 693 14.0 3540 22.9 

家用电器和音象器材类 1105 8.9 4424 19.3 

中西药品类 504 8.5 2787 11.2 

文化办公用品类 433 25.9 1804 22.9 

家具类 161 13.4 781 30.0 

通讯器材类 659 15.9 3004 26.1 

石油及制品类 1823 21.9 9673 21.7 

汽车类 3867 4.5 21907 30.4 

建筑及装潢材料类 183 19.1 885 32.9 
 

数据来源：国家统计局，华福证券研究所 

维持上期观点，建议投资者关注品牌沉淀较久、处于改革期的国货化妆品企业上
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海家化；营销运营能力较强的珀莱雅；研发实力较强，私域流量池搭建成功的贝泰妮；

以及业绩增速较快的水羊股份；另外，处于高成长赛道，竞争格局较好的医美上游原

材料龙头企业也值得关注，具体标的为：爱美客、华熙生物、华东医药、昊海生科、

四环医药。另外，建议投资者关注黄金珠宝板块的投资机会，具体标的为：老凤祥、

周大生。 

三、 行业动态与公司公告 

3.1 行业动态追踪 

【罗森在江浙沪地区门店突破 2000 家】7 月 16 日上午，罗森在杭州举办了“江

浙沪罗森 2000+店暨杭州地区五店同开”庆典仪式。本次杭州地区五店同开，意味着

罗森在杭州已成功开出 200 家门店。在当晚的罗森 25 周年庆典中，罗森中国最高领

导三宅示修传递出两个信息：第一，罗森在中国已经“夺回外资便利店第一的宝座”。

第二，到 2025 年，罗森中国门店数将达到 10000 家。（联商网） 

【欧盟化妆品即将禁用脱氧熊果苷】7 月 6 日，欧盟公报 Official Journal of the 

European Union 公布 (EU) 2021/1099 号修订案，欧盟委员会就脱氧熊果苷和二羟

基丙酮两种物质，新增相关条款至欧盟化妆品法规 (EC) No 1223/2009 附录 II 和 III。

基于 SCCS 的意见，欧盟委员会认为脱氧熊果苷应该在化妆品中禁用，因此欧盟化

妆品法规附录 II 化妆品禁用物质清单新增第 1657 条款，自 2021 年 7 月 26 日起施

行。脱氧熊果苷曾是热门美白成分，但含有其的化妆品产品可能因为储存条件等导致

不稳定，产生氢醌。氢醌即对苯二酚，属抗氧化剂，具有美白祛斑功效。同时，氢醌

也易引发皮肤刺激和接触性皮炎，被列为有潜在致癌性物质。（品观网） 

3.2 公司公告 

【青松股份:关于全资子公司与中山市南头镇人民政府签署投资协议书的公告】

为推动福建青松股份有限公司（以下简称“公司”）化妆品业务产业布局，实现公司

发展战略目标，公司全资子公司诺斯贝尔化妆品股份有限公司（以下简称“诺斯贝尔”）

近日与中山市南头镇人民政府签署了《南头镇工业项目投资协议书》（下称“投资协

议书”）。投资协议书约定，中山市南头镇人民政府将位于南头镇一块面积为 148.2880

亩的工业用地土地使用权通过公开出让以有偿、有期限的方式提供至诺斯贝尔，用于

建设集生产车间、办公及研发大楼、智能仓储、员工生活中心于一体的大型产业园区。

诺斯贝尔承诺项目固定资产投资不低于 9 亿元，达产后年产值达到 18 亿元，年税收

达到 9,000 万元。（公司公告） 

 

四、 风险提示 

疫情反复，消费需求不及预期，行业竞争加剧。 
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分析师声明 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本
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投资评级声明 

类别 说明 评级 体系 

股票 

投资评级 

以报告日起 6 个月内，公司

股价相对同期市场基准（沪

深 300指数）的表现为标准 

强烈推荐 公司股价涨幅超基准指数 15%以上 

审慎推荐 公司股价涨幅超基准指数 5-15%之间 

中性 公司股价变动幅度相对于基准指数介于±5%之间 

回避 公司股价表现弱于基准指数 5%以上 

行业 

投资评级 

以报告日起 6 个月内，行业

指数相对同期市场基准（沪

深 300指数）的表现为标准 

推荐 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 

中性 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 

回避 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 
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